Abstract

En este documento analizamos los costes fiscales a corto y medio plazo derivados
de la reforma estructural del sistema de pensiones, tomando a Chile como ejemplo.
El sistema de pensiones chileno, basado en cuentas de capitalizacién individual
gestionadas por el sector privado esta funcionando desde hace casi 30 afios, lo que
permite analizar con garantias el impacto de los sistemas de pensiones privados en
las cuentas publicas. Ademas, en la actualidad se estad implementando una reforma
que cambia radicalmente el pilar solidario. En este documento sostenemos que
aungue los costes de la transicion fiscal son mucho menores que sus beneficios,
suelen ser altos y persistentes, por lo que es aconsejable una consolidacion fiscal
antes de embarcarse en el proceso. Esto también permite solventar la falta de
cobertura que provoca la informalidad del mercado de trabajo, como se demuestra
para Chile, Colombia, México y Peru. Finalmente, en términos mas generales, la
posibilidad de “exportar” este tipo de reforma de las pensiones no solo depende de
su disefio especifico, si no de la calidad las instituciones publicas y de regulacion

del mercado.
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