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Resumen

El colapso del comercio mundial que siguió la debacle financiera de Lehman Brothers fue severo, 
generalizado, repentino y sincronizado. Su principal explicación reside en la composición del comercio 
internacional: los bienes de capital e intermedios, que representan 70 % del total, son también los 
más sensibles a cambios de expectativas de la demanda y los más dependientes de la financiación 
externa. La introducción del crédito en una estimación de tipo gravitatoria muestra que su impacto 
como determinante de los flujos comerciales bilaterales es menor que el de la demanda, y ha sido 
incluso menor durante la crisis.
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