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Resumen

En este trabajo se presenta una primera estimacion del impacto de la reforma del sistema de
pensiones acordada por el Gobierno y los agentes sociales en enero de 2011. Tras actualizar

las proyecciones de gasto en pensiones realizadas por de la Fuente y Doménech (2009) para

el periodo 2008-60, se analiza el impacto sobre esta variable de la elevacion de la edad de
jubilacion hasta los 67 anos, la ampliacion del periodo de computo de las pensiones y el aumento
en el numero de anos de cotizacion necesarios para alcanzar el 100% de la base reguladora.
Condicionados a los supuestos realizados sobre la evolucion del empleo, la productividad vy la
demografia, los resultados sugieren gue estas medidas tendran un impacto apreciable sobre

el gasto en pensiones, con un ahorro que ascendera a dos puntos de PIB al final del periodo
transitorio en 2027. No obstante, dadas las incertidumbres existentes sobre la evolucion futura de
muchas de las variables que afectan a los resultados, seria deseable adelantar la introduccion del
llamado factor de sostenibilidad al inicio de la reforma, de forma que exista un mecanismo claro
para modular el ritmo vy el alcance de las reformas previstas si asi lo exige la situacion financiera
del sistema antes del final del periodo transitorio.
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