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La actividad por estados aumento en 43 estados y se mantuvo invariable en 7. Ademas, el
ritmo de crecimiento mejoro en 32 estados, se desaceler6 en 13 y se mantuvo sin cambios
en5

e Elcrecimiento del empleo contrarresté los decepcionantes resultados de ventas de
vivienda, lo cual ha conllevado que en el 86% del pais se incrementara la actividad

e Los estados de las llanuras retroceden hasta la mitad del grupo después de un excelente
2S13. La anemia del sector de la vivienda peso6 sobre la construccién y la contratacion. A
pesar de una moderacion en el crecimiento del ingreso, la Costa Oeste sigue
beneficiAndose de un mercado de la vivienda con cifras superiores a la media, y de un
crecimiento del empleo en el sector de la construccion

e Aunque todavia en el furgén de cola de la recuperacion, los prondsticos para Alabamay
Nuevo México son halagliefios de cara al 2S14

e Siel crecimiento mantiene su ritmo durante todo el afio, la actividad en los sectores de la
construccion y manufacturero conseguiran contrapesar los problemas provocados por el
mercado de la vivienda
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Fuente: BBVA Research

Los indices mensuales de actividad por estados incorporan los datos mas recientes de empleo, exportaciones, permisos de
construccion, precios y ventas de vivienda usada de cada estado, desglosados por sector. El valor del indice corresponde a los
resultados econémicos, tomando como base enero de 1996=100. Un valor positivo de la tasa de crecimiento indica expansion
econdémica, mientras que un valor negativo indica contraccion.
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guadro 1

Indices seleccionados de todo EEUU

Abril 2014 T Previsiones BBVA*  Crado_
Estado Indice 3 mes. 6mes. 12mes. Vivienda Empleo PIB PM3M
Alabama 140 1.4 2.3 2.4 4.6 1.0 2.0 48
Arizona 175 2.8 3.9 3.7 13.2 3.2 3.4 35
California 168 4.6 4.7 4.6 6.4 3.0 3.2 11
Colorado 179 5.0 4.4 4.7 7.6 3.4 2.6 10
Florida 159 5.2 5.1 4.9 9.9 3.6 3.8 8
N. México 156 0.6 1.8 2.2 4.9 0.9 2.4 50
Dakota Nte. 230 9.2 8.5 7.7 7.9 5.8 7.8 1
Oreg6n 237 7.6 8.1 7.7 9.2 4.0 5.2 2
Texas 192 5.7 5.3 5.1 6.3 2.5 3.4 6
Utah 194 5.7 5.3 4.9 4.8 4.2 3.3 7
EEUU 153 3.6 3.5 3.4 5.9 1.8 2.5
Sunbelt 173 4.6 4.5 4.5 7.7 2.9 3.3
Exc. Sunbelt 146 2.7 2.9 2.9 5.2 1.6 2.2

Fuente: BBVA Research, BLS
*Prevision anualizada a 6 meses vista; PIB = tasa de crecimiento 2014; Vivienda = indice de precios de la vivienda, solamente compra, de la FHFA 'y Empleo =
indice de empleo no agricola de la BLS; PM3M=Promedio mévil 3 meses

Gréfica 2
Matriz de crecimiento e intensificacion de la actividad mensual en los estados por tamafio
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Fuente: BBVA Research, BLS
Notas: mediana = linea de puntos verde; el tamafio del circulo se basa en el porcentaje del PIB total de EEUU; la tonalidad indica la
region geogréafica del Censo

Conclusion

Muchos de los estados que todavia estan volviendo a ponerse en marcha van ganando impulso a
medida que los vientos favorables de la economia comienzan a reforzarlos. El aumento del empleo de
abril en Nuevo Hampshire en manufactura, construccién y servicios profesionales catapulté la actividad,
sobrepasando a estados que lideraban la recuperacion, como Dakota del Norte, que esta
experimentando una revolucién en la prospeccion y extraccién de recursos energéticos, y Oregon,
gracias a su eje de manufactura de tecnologia de punta. En Colorado, el repunte de la mineria y la
intensificacion de la manufactura han empujado al estado a situarse entre los 10 primeros en materia de
actividad. La mejora de las perspectivas de crecimiento econdmico en el exterior, la gradual desaparicion
de laincertidumbre en las esferas politica y empresarial, y un sector financiero mas soélido han posibilitado
gue en Massachusetts repunte la actividad empresarial y crezca el empleo en los servicios financieros. La
respuesta del sector financiero a la incertidumbre empresarial repercutird en el flujo de créditos hacia el
sector no financiero que, seguin la reaccion, podria empeorar las perspectivas en algunas areas. A pesar
de que mantenemos nuestra prevision de que el crecimiento superara en 2014 el 25%, creemos que la
construccion y la manufactura tendran que realizar una mejor aportacion a la economia en general,
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