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ANALISIS MACROECONOMICO

IPC de junio se ubicaria en 0,1% m/m, por
debajo de las expectativas de mercado

Unidad Chile

Proyectamos IPC de junio en 0,1% (FWR 0,17%; EEE/EOF 0,2%). De darse nuestra proyeccion,
tendriamos un registro que podria colaborar a la muy incipiente mitigacion inflacionaria del mes
pasado. Nuestra proyeccion por producto contempla 55% de la canasta experimentando alzas lo que
corresponde a una menor dispersion comparada con meses precedentes (algo sobre 60%), pero aun por
sobre iguales meses de afios previos. La Tabla 1 resume las proyecciones a nivel de division.

E’ark())l;éccién por Division canasta IPC de junio 2014
Part. (%) Var. (%) Inc (%)

Alimentos y bebidas no alcohélicas 19,06 0,57 0,11
Bebidas alcohdlicas y tabaco 3,31 0,11 0,00
Vestuario y calzado 4,48 -1,52 -0,06
Vivienda y servicios basicos 13,83 0,41 0,06
Equipamiento y mantencion del hogar 7,02 -0,09 -0,01
Salud 6,44 0,06 0,00
Transporte 14,47 0,08 0,01
Comunicaciones 5,00 -0,02 0,00
Recreacion y cultura 6,76 -0,17 -0,01
Educacion 8,09 0,00 0,00
Restaurantes y hoteles 4,37 0,24 0,01
Bienes y servicios diversos 7,16 0,16 0,01

IPC estimado 0,13

Redondeado 0,1

Fuente: BBVA Research

Para los principales 20 productos de la canasta (Tabla 2), proyectamos alzas casi generalizadas con
una excepcion importante correspondiente a automoviles nuevos. Liquidaciones de stocks han
continuado este mes. La toma de precios en Santiago daria cuenta de bajas algo mas moderadas a las de
mayo. Sin embargo, este mes observamos descensos en Regiones de magnitud similar a las bajas
acumuladas de mayo y junio en la RM.
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Tabla 2
Proyeccion para los 20 productos principales
Part. (%) Var. (%) Inc (%)
Arriendo 4,17 0,3 0,01
Automaovil nuevo 4,05 -1,5 -0,06
Servicio de ensefianza universitaria 4,05 0,0 0,00
Gasolina 3,50 0,9 0,03
Electricidad 2,69 0,2 0,01
Servicio doméstico 2,65 0,4 0,01
Gasto financiero 2,42 0,2 0,00
Servicio de pack de telecomunicaciones 2,39 0,0 0,00
Pan 2,09 0,6 0,01
Almuerzo consumido fuera del hogar 2,06 0,2 0,00
Agua potable 1,86 0,3 0,01
Carne de vacuno 1,71 1,0 0,02
Servicio de telefonia movil 1,69 0,0 0,00
Cigarrillos 1,51 0,0 0,00
Servicio de transporte multimodal 1,29 1,6 0,02
Bebida gaseosa 1,13 0,5 0,01
Gas licuado 1,05 -0,3 0,00
Cecinas 1,04 0,9 0,01
Consultay tratamiento odontolégico 1,00 0,0 0,00
Ss. parala conservacion de la vivienda 0,97 0,9 0,01
Suma 43,3 0,09

Fuente: BBVA Research
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece
garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones 0 proyecciones. La evolucion histérica de las
variables econémicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversién en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningin caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacién de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccion, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicién, extraccion,
reutilizacién, reenvio o la utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.



