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Les perspectives de creixement mundial pels anys 2005 i 2006
continuen sent positives. Els augments de productivitat lligats a la
innovacié tecnologica, la globalitzacié creixent de la produccio i de
I'estalvi, afavorida per la liberalitzacio dels mercats, 'augment dels
fluxos de capital, la fortalesa del sector empresarial, financer i no
financer, i els guanys de credibilitat dels bancs centrals, sén factors
que ajuden a mantenir un creixement mundial elevat, amb una inflacié
moderada. Aquesta situacié déna, alhora, un major marge de
maniobra als bancs centrals per impulsar el creixement o preocupar-
se per I'estabilitat financera.

Aixi, mentre que en paisos amb un grau elevat d’utilitzacié dels
recursos, com els Estats Units, cal esperar que continui la senda
d’augments graduals dels tipus oficials, en d’altres, com la UEM,
I'autoritat monetaria s’ho prendra amb més calma, donant lloc a un
diferencial de tipus d’interés, que servira de recolzament al dolar
enfront de 'euro. D’aquesta forma, s’espera que el tipus de canvi del
dolar amb I'euro, que torna a ponderar principalment els fonaments
enfront dels problemes de financament dels Estats Units, cotitzi en
elrang 1,17-1,25. En aquest escenari, els tipus d’interes a llarg termini
poden no tenir un important recorregut a l'alga, tenint en compte la
creixent globalitzacié financera, 'augment de I'estalvi mundial, els
baixos nivells d’expectatives d’inflacié mundial i la reduida volatilitat
de la inflacio, que suposa una reduccié de les primes de risc pel
termini.

Malgrat les favorables perspectives de creixement, els riscos sobre
I'escenari mundial sén a la baixa. La principal preocupacio és el fort
increment dels preus energetics i, en concret, dels preus del petroli,
que s’ha vist parcialment impulsat per la major participacié dels paisos
emergents en el creixement mundial. El preu del petroli, que en 1999
es situava a 11 dolars per barril, es situa a I'entorn dels 60 dolars, i
els dubtes sobre en quina mesura l'oferta de petroli podra cobrir
'augment de la demanda, mantindran els preus en aquests nivells el
que resta de I'any per a tancar lleugerament per sota de 50 dolars a
finals del 2006. Fins ara, el seu impacte en I'economia mundial ha
estat moderat, gracies a la major eficiencia energeética, el menor
protagonisme dels mecanismes d’indiciacié salarial i el caracter
gradual de la pujada de preus, el que ha permés un ajustament de
les expectatives dels agents. En realitat, conjuntament al xoc del
petroli, s’esta produint un procés de globalitzacié que actua
compensant, al menys parcialment, aquest xoc. No obstant, caldra
vigilar amb atenci6 el canal d’expectatives, tant per a evitar una
transmissio de les pujades de preus a la inflacié, com per a frenar un
fort deteriorament de la confianca que pugui derivar en un ajustament
brusc, especialment en aquelles economies on les families estiguin
fortament endeutades.

En la UEM, les perspectives de creixement pel 2005 i 2006 son
igualment positives. Després de la frenada del segon trimestre, les
darreres dades mostren una millora de les expectatives i un cert
repunt en els indicadors de produccid i despesa. Un dels principals
pilars per I'activitat de la UEM son les perspectives del creixement
mundial i el dinamisme de les transaccions comercials i financeres,
en un entorn on les empreses financeres i no financeres mostren
una situacié molt sanejada, amb guanys d’eficiencia i marges i
beneficis elevats. D’igual forma, les condicions monetaries i
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OCDE 1,9 3,3
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financeres continuen sent molt favorables pel creixement, amb els
tipus d’interés reals i diferencials de credit en minims, augments dels
rendiments bursatils i progressiva relaxacié de les condicions
crediticies. A tot aixd s’afegeix la depreciacié de I'euro, que actuara
d’element de suport addicional a les exportacions. En aquest entorn,
s’espera una acceleracié progressiva de I'activitat de la UEM, que
podria registrar un creixement de I'1,3% al 2005 i del 2,0% al 2006.

Tot i I'increment del preu del petroli, la inflacié europea es mantindra
sota control durant aquest periode (2,2% per I'any 2005 i 1,9% per
'any 2006"). En els ultims mesos s’ha produit un important repunt
fins als nivells maxims dels darrers quatre anys, perd aquest
increment és atribuible basicament a la pressié dels preus energetics,
sense que es detectin de moment tensions en la inflacié subjacent,
que es manté al voltant de I'1,5%. En una situacié amb output-gap
negatiu i globalitzacié elevada, cal esperar que la transmissié sigui
limitada, el que deixa marge al BCE per a assegurar-se la solidesa
de la recuperacié abans de comengar les pujades de tipus d’interées.
Aixi, en I'escenari més probable, el banc central optara per deixar
els tipus d’interes en els minims actuals durant un periode de temps
perllongat, com a element de suport a la recuperacié de I'activitat.
Fins a finals del 2006 no comencaria a normalitzar els tipus, amb
una pujada fins al 2,5% del tipus oficial. Els tipus a llarg, en
consonancia amb les perspectives de politica monetaria i els factors
que pressionen a la baixa les rendibilitats a nivell global, es
mantindran en nivells baixos. El bo alemany a 10 anys podria tancar
'any 2006 en el 3,8% amb un diferencial amb els EUA per damunt
dels 100 punts basics.

Tanmateix, de forma idéntica al que s’ha plantejat a 'escenari mundial,
els riscos sobre I'escenari de creixement de la UEM també sén a la
baixa. En primer lloc, es troben els riscos ja esmentats associats a
I'evolucié del preu del petroli i a 'impacte d’un possible ajustament
brusc en paisos com els Estats Units, que donaria lloc a tipus d’interés
més baixos i a un dolar depreciat, en el rang 1,25-1,33. A més, pero,
en el cas d’Europa existeix el risc que la incertesa politica i
institucional torni a truncar, un cop més, les expectatives d’'una
recuperacio tot just iniciada.

' La previsié de I'1,9% incorpora I'impacte de la reforma sanitaria a Holanda, que podria reduir en 3
décimes la inflacié a Europa. En canvi, no considera el possible impacte de 'augment de I'lVA a
Alemanya, proposat pel CDU, que segons els calculs de I'Institut d’Estadistica Alemany, podria afegir
tres décimes a la inflacié de la zona euro.



En un context europeu de recuperacio ciclica que no es consolidara
fins al 2006 i amb expectatives d’inflacié ancorades, els tipus d’interes
vigents en el conjunt de la UEM afavoriran el caracter expansiu de
'economia espanyola. A més, la depreciacié de I'euro enfront el dolar
registrada al llarg del 2005 i I'esperada estabilitat al 2006, mantindra el
to relaxat del conjunt de condicions monetaries en les quals es trobara
Espanya en els propers trimestres. Finalment, com element exogen,
s’espera que el xoc actual de preus del petroli remeti a partir del primer
trimestre del 2006, malgrat no siguin previsibles xifres inferiors als 50
dolars/barril de Brent a finals del 2006.

En aquest entorn, que actua com a suport clar per la despesa
d’empreses i families, el creixement espanyol continuara per tercer i
quart any consecutiu per damunt del seu potencial, preveient-se el 3,4%
'any 2005 i el 3,1% I'any 2006. La despesa de les llars en consum i la
inversié en habitatge seguiran mantenint la fortalesa de la demanda
interna, sumant-se a més el major dinamisme de la inversié empresarial
animada per la millora de les expectatives d’activitat exterior i les
favorables condicions financeres. Amb tot, 'expansié de la despesa,
especialment en inversio en equip, s’esta nodrint cada vegada més en
major mesura d’'importacions que no pas de produccié domestica. El
creixement de les importacions, resultat de la combinacié del dinamisme
de la demanda, del deteriorament acumulat pels preus relatius i de la
fortalesa de 'euro, sostindran el drenatge del sector exterior en xifres
relativament elevades, properes al 2% al 2006, tot i la recuperacié de
les exportacions. Finalment, malgrat que les condicions de liquiditat
continuaran sent un suport de la demanda, al 2006 es produira la primera
pujada dels tipus d’interés a curt termini reals des de I'any 2000.

Pel que fa a la situacié conjuntural de 'economia espanyola en el tercer
trimestre del 2005, el IA-BBVA ha caigut respecte als nivells previs,
fonamentalment com a resultat del deteriorament de les variables
representatives de la producci6 industrial. El grup de variables lligades
a la construccié ha elevat de nou el seu nivell, frenant el lleuger
empitjorament del conjunt del IA-BBVA al tercer trimestre del 2005.
Entre els diferents indicadors conjunturals del sector de la construccio
és especialment destacable el repunt dels vinculats a les expectatives
d’activitat empresarial, com la cartera de comandes o les perspectives
de produccié d’habitatges i d’obra publica. Aquesta expansié es
reflecteix en la Comptabilitat Nacional i Trimestral, que mostra
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taxes a/a 3rTo4 4tToq 1IrTo5 2nTo5 3rTo5 4t To5
Consum llars 4,7 4,8 4,8 4,8 4,6 4,4 4,3
Consum AA.PP 6,7 6,4 5,5 4,6 4,6 4,5 4,5
FBCF 5,0 6,1 7,0 7,5 7.9 7,1 6,6
Equip 1,1 8,8 10,0 104 9,2 8,3 7,5
Construccio 6,1 5,1 5,7 58 7,3 6,8 6,3
Altres productes 6,6 5,9 73 8,7 8,0 6,0 6,5
Var.existéncies (*) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Demanda interna (*) 5,5 5,9 6,0 6,0 5,9 5,6 53
Exportacions 3,7 253 -1,9 1,9 2,0 1,5 2,5
Importacions 10,4 10,2 5,6 8,0 8,0 7,8 7,6
Saldo exterior (*) -2,4 -2,7 -2,7 -2,6 -2,3 -2,4 -2,0
PIB pm 3,1 3,2 33 3,4 3,5 3,2 33

(*) contribucions al creixement
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creixements interanuals cada cop més alts de la inversi6 en construccio
des de comencaments del 2005 i que previsiblement continuara en la
segona meitat de I'any. A més llarg termini, en un escenari en el qual
els tipus d’interés deixen de contribuir a la millora dels indicadors
d’accessibilitat a I'habitatge, el sector de la construccié residencial
iniciara una progressiva moderacié dels seus ritmes d’activitat davant
el menor dinamisme de la inversié de les llars. El final de I'acceleracié
dels preus de I'habitatge ja suposa un senyal de menor pressié de la
demanda.

Per la seva banda, la despesa en consum de les llars creix a un ritme
anual proper al 5%, el més gran des del 2000, recolzat en 'augment
del nombre de llars, la renda disponible per llar i la seva riquesa. Quant
als indicadors conjunturals del consum de les llars, es manté el perfil
desaccelerat dels de despesa en béns, tant en automobils com en el
conjunt dels recollits en I'index del Comerg Minorista. Tot i aixi, la
despesa en serveis, reflectida en indicadors com les pernoctacions
hoteleres o del transport, manté un perfil accelerat en el periode
disponible del 2005. Als propers trimestres es mantindran els augments
del consum per damunt del 4%, ja que continuara el creixement de
'ocupacid en xifres relativament elevades donats els fluxos sostinguts
d’'immigracié i la moderacié salarial. Aixi, la remuneraci6 per assalariat
o els costos laborals unitaris no mostren tensions rellevants, amb
continuades variacions inferiors a la inflacié des del 1999. Amb tot,
alguns indicadors com I'index Trimestral de Costos Laborals de I'INE,
registra a mitjans del 2005 una acceleracié que, de continuar en el
futur, dificultaria el model de creixement actual de I'ocupacié i activitat
en un entorn amb guanys de productivitat reduits.

En tot cas, les reduides pressions salarials actuals contribueixen a la
moderacié de les expectatives inflacionistes. Aixi, la inflacié promig del
2005 sera del 3,4%, caient fins al 2,9% per la contribucié de I'esperat
descens dels preus del petroli. La inflacié tendencial es mantindria per
sota del 3%, reflectint 'impuls desinflacionista de la globalitzacio de la
produccié i distribucié de manufactures, que accentua la dualitat de la
inflacié entre els sectors més i menys exposats a la competéencia.
D’aquesta manera, mentre que la inflacio del sector serveis es manté
estabilitzada entre el 3,6% i el 3,8% des de mitjans dels noranta, els
preus de les manufactures industrials mostren una intensa tendencia a
la baixa que els ha portat a reduir la seva taxa d’inflacié a practicament
la tercera part de la del 2002.
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De forma equivalent al que es va observar per 'economia espanyola,
la revisio alcista del creixement entre els anys 2001 i 2004 es concentra
en la demanda interna, mentre que I'aportacié del sector exterior és
molt similar a I'estimada anteriorment. Els canvis més grans en el
creixement s’han produit en la Formacié Bruta de Capital Fix en béns
d’equip (2,1% en aquest periode) i en la construccié (1,4%). També
sobresurt la modificacié a I'alga que ha registrat el consum de les llars

Els canvis de base engloben un conjunt d’accions destinades a millorar les estimacions dels agregats macroeconomics.
En aquesta darrera revisié s’han introduit canvis metodologics i s’han incorporat noves fonts estadistiques i métodes
d’estimacio. Les novetats més importants incorporades en la Base 2000 sén tres:

1.

La correccié de I'efecte del creixement dels preus ha passat d’efectuar-se amb base fixa (I'any de referencia de
I’'estructura de preus de I'economia és el mateix durant tot el periode de vigéncia de la base) a ser un sistema de
referencies encadenades (I'efecte dels preus es corregeix prenent en consideracié la seva estructura de I'any anterior).
Amb aix0 s’evita la pérdua de representativitat a mida que el periode base es més llunya, pero té el cost de la manca
d’additivitat dels diferents components del PIB a preus constants.

Ha canviat el criteri de comptabilitzacié de la produccié dels Serveis d’Intermediacié Financera Mesurats Indirectament
(SIFMI)'. Fins ara es convenia que eren un consum intermedi (no formaven part del PIB) i des d’ara sén una branca
més dels serveis de mercat utilitzada fonamentalment per les llars, que veuen com s’incrementa la seva despesa en
consum. Per tant, aquest nou tractament dels SIFMI afecta al calcul del valor afegit per branques i dificulta la seva
comparacié amb el SEC-95.

S’han incorporat les xifres de poblacio i ocupacioé sorgides del Cens del 2001, el Padré Continu i la EPA, que mostren
un creixement més dinamic del considerat fins ara en la poblaci6 total, activa i ocupacié. També és remarcable la
millora de la qualitat de la informacié en les empreses de serveis que proporciona 'Enquesta Anual de Serveis i
d’'Industria a través de 'Enquesta Industrial.

" Aquella part de la produccié dels serveis financers no cobrada directament mitjangant preus (comissions, tarifes), siné que es factura directament a través d'un
diferencial major entre els tipus d’interes pagats als clients pels seus dipdsits i cobrats als mateixos pels seus préstecs.
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(0,7%), superior en mig punt a la realitzada en el mateix agregat del
PIB espanyol. Aquesta evolucié és acord amb el perfil d’acceleracio
que va mostrar la poblacio i 'ocupacié?. La nova EPA va elevar el nivell
d’ocupacié a Catalunya el 7,2% (2,2 punts més que a nivell nacional).
En canvi, les noves xifres de la base 2000 segueixen apuntant cap a
un drenatge substancial de la demanda externa, amb una tendéncia al
deteriorament des del comencament de la década, que ha situat la
seva aportacié negativa clarament per damunt dels dos punts
percentuals I'any 2004 (saldo amb l'estranger). Per tant, les noves
estimacions han accentuat els trets del patré de creixement de
'economia catalana, més esbiaixada cap a la demanda interna.

Des del punt de vista de I'estructura productiva, el major creixement
del valor afegit s’explica per un aven¢ més intens de la construccio i
dels serveis, les branques d’activitat que més han aglutinat el fenomen
migratori. Ambdos sectors han compensat el deteriorament de la
industria, que va patir un periode de recessio en els anys 2002 i 2003.
Aquest comportament ha provocat que el pes de la industria a
'economia catalana s’hagi reduit 3,5 punts en el periode comprés entre
I'any 2000 i el 2004, representant en I'actualitat el 22,7% del PIB.

La informacié de caracter estructural que aporta 'Enquesta Industrial
per Catalunya confirma la desacceleraci6 de les principals variables
de les empreses industrials entre el 2001 i el 2003 (ultima dada
disponible), deixant enrera I'excepcional segon quinquenni dels noranta.

Aixi, l'activitat mesurada pel VAB a cost dels factors va augmentar
I'1,6% en aquest periode, el que suposa un canvi significatiu de
tendéncia respecte a la taxa registrada a finals de la decada passada.
En un context en el qual la intensificacié de les tensions internacionals
i la debilitat ciclica de I'’Area Euro no varen afavorir la recuperacié de
I'activitat productiva, les empreses industrials van ajustar les seves
plantilles (33.000 llocs de treball segons aquest font). No obstant, la
remuneracio mitjana per treballador va augmentar en aquest periode
per damunt dels nivells d’inflacié i de productivitat (tots dos en I'entorn
del 3,5%), amb les conegudes conseqiéencies sobre els costos
empresarials i sobre la competitivitat. En tot cas, aquest
comportament no es pot generalitzar a totes les branques d’activitat,

2 Veure “Catalunya, més poblacié i més PIB”. Situaci6 Catalunya. Maig 2005.

Creixement anual Creixement mig 2001-2004

2002 2003 2004 BASE 2000 BASE 1995 Diferéncia
2,5 2,9 3,1 2,9 2,5 0,4
3,2 3,1 4,5 3,6 2,9 0,7
5,1 3,5 6,6 52 5,0 0,2
2,5 4,9 5.2 4,2 2,8 1,4
-0,7 4,7 4 3,2 1,1 2,1
53 5,5 4,8 5,5 4,2 1,4
3,2 4,0 52 4,0 3,1 1,0
2,5 4,9 2,1 4,6 3,9 0,7
4,1 6,3 7,6 5,9 4,9 0,9
-0,8 -0,5 2,5 -0,6 -0,5 -0,1
0,1 -0,1 0,8 -0,4 -0,1 -0,3
4,6 -1,4 1,0 2,1 -0,3 2,4
-0,2 -0,3 1,0 0,9 13 -0,4
6,2 52 5,0 6,1 4,0 2,1
2,9 3,5 3,5 3,2 2,8 0,4



tal i com es mostra en el Requadre 3.1. “El declivi de la industria
manufacturera a Catalunya a comencaments de la decada actual:
diferencies sectorials”.

Tal com succeeix en la majoria dels paisos de I'OCDE, el sector
serveis a Catalunya esta esdevenint el més dinamic i el principal
generador d’ocupacié. La incorporacié de la informacié procedent
de 'Enquesta Anual de Serveis (només per serveis de mercat)
corrobora la notable fortalesa entre el 2000 i el 2003 (darrer any
disponible), que es manifesta en el volum de negoci, 'ocupacié i la
inversié empresarial. Més concretament, destaca el comportament
expansiu de les empreses dedicades al turisme, el transport, els
serveis a empreses i la societat de la informacié.

Tanmateix, els creixements de les principals variables per Catalunya
sén inferiors a la resta de regions espanyoles. Un dels sectors que
esbiaixa a la baixa aquest resultat és el comer¢ minorista, amb una
forta preséncia dins el teixit productiu catala. Les mesures
proteccionistes sota I'argument de la defensa del petit comerciant
respecte a les grans superficies, amb propostes que afecten tant a
I'apertura de nous centres comercials com als horaris dels vigents,
es manifesten en el descens del nombre de locals, fet que repercuteix
en els nivells d’ocupacio i inversié en aquest sector. L'augment dels
costos laborals per empleat tampoc afavoreix un funcionament eficient
del sector, que no oblidem continua sent un dels focus inflacionistes
diferencial amb la resta d’Espanya. La necessitat d’eliminar aquestes
restriccions és evident, com posa de manifest, entre d’altres, el darrer
informe sobre inflacié publicat al mes de juliol pel Departament
d’Economia® que recomana en la part final i de forma especifica
'aveng en la liberalitzacié en activitats terciaries per afavorir la lliure
competencia i evitar les posicions dominants de mercat. Es per aixo
que lI'informe recomana estudiar I'impacte sobre el grau de
competencia en el sector comercial pel que fa al procés de concessié
de llicencies i potenciar la flexibilitat en els criteris que la condicionen.

En aquest context de canvi de base, la valoraci6é de la situacié
conjuntural de 'economia catalana ha de tractar-se amb una relativa
prudéncia, ja que, com s’ha comentat, només es disposa de la
informacié del PIB amb periodicitat trimestral des de I'any 2004, i pel
costat de I'oferta. Aquesta circumstancia augmenta la rellevancia de
la informacié que proporcionen els indicadors, com el qualitatiu que
s’obté a partir de 'Enquesta BBVA d’Activitat Econdmica de Catalunya
i el nou indicador quantitatiu d’activitat economica (ISA-CAT) que ha
elaborat el Servei d'Estudis Economics.

Ambdos indicadors marquen una pauta similar, on pot observar-se
que, un cop superats els nivells minims de I'any 2002, comencga una
etapa de recuperacio sostinguda que tendeix a estabilitzar-se, perd
sense assolir els registres excepcionals de finals dels noranta. El
desajust entre els dos indicadors es produeix en el periode de caiguda
del VAB industrial (2002-2003). Aquest fet s’explica per la major
sensibilitat dels enquestats a la situacié del sector industrial, que
decanta les seves opinions sobre les expectatives de I'economia
catalana en el seu conjunt envers un pessimisme major.

A partir de les estimacions efectuades amb ambdés indicadors, les
previsions del Servei d’Estudis assenyalen que I'economia catalana
tendeix a estabilitzar-se en taxes de I'entorn del 3% pel 2005 i 2006.

3 Informe de la Comissi6 encarregada d’identificar i proposar mesures correctores del diferencial
d’inflacié de Catalunya. Juliol, 2005. Generalitat de Catalunya.
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D’aquesta manera, es descarta una desacceleracié dels ritmes d’activitat
en el curt i mig termini, perd tampoc es contempla una expansié major. La
situacié del sector industrial, la perdua de competitivitat i 'elevat preu del
cru son factors de risc que limiten la seva capacitat d’expansié. Per tant,
les estimacions del PIB que es van facilitar en el darrer nimero de “Situacié
Catalunya” de maig prevaleixen quant al seu perfil temporal i patré de
creixement.

La demanda interna continuara al capdavant, amb una inversié que
mantindra el protagonisme i que seguira acompanyada del consum
privat elevat i la nova construccié. Els suports de la demanda interna
(tipus d’interés baixos, evolucié positiva de 'ocupacié) continuaran
vigents.

La continuitat en la fortalesa de la despesa s’aprecia en la recaptacié de
I'IVA a Catalunya, que assoleix maxims de creixement dels darrers cinc
anys, amb un augment del 18% fins a juny respecte el mateix periode del
2004. En la mateixa linia, el mercat laboral catala continua en bona situacio
amb un augment de 'ocupacié en la primera meitat del 2005 de 146.500
persones. Aquesta xifra és clarament superior als dos primers trimestres
dels darrers anys, el que mostra que, en termes d’ocupacio, 'economia
catalana continua molt expansiva. Aquests bons resultats en ocupacio,
afegits a la situacio de tipus d’interés baixos i 'augment de la riquesa
financera mostren un entorn favorable per les decisions de consum de
les families.

En la darrera revista, les previsions del Servei d'Estudis Econdmics
apuntaven a una incipient recuperacié en la inversié empresarial
fonamentada en unes condicions financeres molt folgades i la bona situacio
en els balangos de les empreses. L'enquesta d'inversié industrial* avanca
per a I'any 2005 un nivell inversor superior al de I'any passat, amb una
variacié anual del 5,2% i centrat basicament en el sector energgétic, el de
laigua i les industries de béns de consum durador. Vinculats a aquests
resultats I'analisi de les matriculacions de vehicles industrials i les
importacions en béns d’equipament també presenten variacions més
positives. Aquestes dades posen de manifest la recuperacié de I'activitat
inversora en alguns sectors industrials, el que acompanyades dels resultats
de I'enquesta d’activitat de BBVA, on la inversié en construccio i serveis
continuava elevada, es pot afirmar que les previsions de creixement de la
formacié bruta de capital es mantenen. No obstant, a ra6 dels resultats
de la darrera Enquesta BBVA, cal manifestar una relativa prudéncia pel
que fa alainversié industrial ja que es trunca en el tercer trimestre I'evolucid
al'alga que acumulava ultimament. Aixi, tenint en compte que 'Enquesta
BBVA s’avanca als resultats de 'enquesta d’inversid, cal considerar els

2002 2003 2004 2005 2006
2,5 2,9 3,1 3,4 3,2
3,2 3,1 4,5 4,8 4,1
5,1 3,5 6,6 6,7 6,5
2,5 4,9 5.2 5,5 4,6
-0,7 4,7 4,0 5,0 4,3
53 5,5 4,8 4,2 3,5
3,2 4,0 5.2 5.4 4,7
2,5 4,9 2,1 3,2 4,7
4,1 6,3 7,6 8,0 7,5
-0,8 -0,5 2,5 2,5 -1,9
0,1 -0,1 0,8 0,6 0,5



resultats facilitats per IDESCAT amb cautela ja que corresponen a una
enquesta realitzada a la primavera del 2005 i podrien empitjorar en la
propera actualitzacio.

Les exportacions catalanes, concentrades en la zona Euro, que han
mostrat simptomes de milloria, contribuiran a compensar en major mesura
les taxes elevades que continuen mostrant les importacions. Des de finals
del 2004, els registres d’exportaci6 marquen un canvi de tendéncia a
l'alca, amb taxes per damunt de la mitjana espanyola, degut al fort
dinamisme d’un Unic mercat, el francés, que contrasta amb la pérdua de
quota en altres paisos. Per tant, la recuperacié de les exportacions 'any
2005 esta molt concentrada en aquesta destinacio i en una tipologia de
béns, els de capital, que representen el 13% del total. En aquestes
circumstancies, les perspectives sén moderadament optimistes. Les
favorables expectatives del creixement mundial, el dinamisme de les
transaccions comercials i la recuperacio de I'economia europea, sén els
principals suports per les exportacions catalanes, malgrat no tots els
sectors es vegin beneficiats.

Des del punt de vista sectorial, els serveis (concentren el 77% del total de
llocs de treball creats en el primer semestre del 2005), continuen com a
pilar de 'economia catalana, mantenint elevats els nivells d’'ocupacio i
inversio. L'evolucié dels indicadors qualitatius i quantitatius procedents
del comerg, el turisme i el transport reflecteixen una lectura molt positiva
que recolza creixements entorn del 4% pels serveis aquest any i el proper.

La construccié, lluny de moderar les seves taxes de creixement, ha
mantingut la fortalesa fins al juny i els Unics simptomes de possible
desacceleracio es troben en les dades d’ocupacio, que acumularen en
els darrers mesos un descens significatiu. Les perspectives del Servei
d'Estudis Econdmics per a aquest sector mantenen el caracter expansiu
per a aquest any amb un tendéncia a la moderacié en 2006, si bé molt
lleu. La creacié d'ocupacié i les favorables condicions financeres, amb
tipus d’interés en nivells minims fins a finals del proper any, contribuiran a
mantenir ritmes elevats d’inversio en /habitatge, mentre que la politica
fiscal expansiva afavorira al segment d’obra civil

En canvi, la industria, després d’un breu repunt entre el segon i tercer
trimestre del 2004, ha tornat a taxes infimes de creixement que s’han
estabilitzat al 2005 i que es mantindran pel que resta d’any, demorant-se
la millora que anticipavem fins al 2006. Els Unics indicadors que mostren
algun senyal que la indUstria podria deixar enrere els minims d’activitat
és l'augment de I'ocupacio i I'indicador de clima industrial, que esta
apuntant una lleu milloria en les expectatives, tot i que, per contra, el
desajust entre aquesta variable i 'index de produccio6 industrial és cada
cop més gran. Aquestes dades s’avancen a la nota de I'enquesta del

4 L'enquesta d'inversié industrial facilita dades de caracter quantitatiu i qualitatiu sobre I'activitat
inversora de 2.000 empreses industrials.

2004
ITr IITr III Tr IV Tr ITr IITr
PIB 2,9 3,3 3,2 3,0 3,2 33
Agricultura 0,2 -0,5 2,9 -1,3 -0,5 -1,0
Inddstria 0,7 1,5 1,6 0,3 0,1 0,1
Construccié 5,6 5.4 4,7 4,3 5,0 53
Serveis 3,0 34 3,4 4,0 4,1 4,3
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Grafic 3.10. tercer trimestre de 2005, on l'indicador BBVA assenyala que el
comportament de la industria de cara al final de 'exercici sera més negatiu.
Les dades aposten de nou per manifestar la debilitat del sector industrial
catala i obliguen a situar una previsio de creixement per al global de 2005
9 que no passara del 0%.

La debilitat del sector industrial esta estretament vinculada a la pérdua de
3 competitivitat de 'economia catalana. Tot i els esforgos del Govern, hores
1 d’ara, no s’observen encara senyals de millora en aquest ambit. L'indicador
de competitivitat elaborat pel Servei d'Estudis Econdmics mostra una
pérdua constant, que assoleix I'any 2005 uns nivells similars als anteriors

-3 a la devaluacié. El diferencial d’inflacié de Catalunya amb Espanya al

5 2005 continua ancorat en l'irreductible 0,5 p.p., sent els components que

222888888885383833¢8 més contribueixen a mantenir-lo el transport, fruit d’'un cost de peatge i

3 g3 g $E2YTREGRE S g 32 congestié majors; 'ensenyament, pel major diferencial en I'educacié

infantil, primaria i ensenyament no reglat; i el vestit i el calcat, d’on surt la

= IPI (Esq.) recomanacio de la incorporacié de tipologies comercials que fomentin la
Font: IDESCAT 1 BBVA competencia en preus®.

Amb un preu del petroli que no dona treva i la pressié de la demanda
sembla complicat que la inflacié reprengui una senda baixista, sent més
probable que I'any acabi en taxes del 4,5% (3% a finals del 2006). L’Unic
factor que mitiga les tensions inflacionistes son les pujades dels salaris,
entre les quals destaca la desacceleracié en el sector de la construccio,
després d’'uns anys molt per damunt del promig global, i el de serveis, al
2,5%, que ha signat el conveni més baix des de 1999. La industria, amb
un comportament molt moderat durant 'any 2004, mostra un creixement
110 meés significatiu aquest any, que encara sera major, tenint en compte que
la majoria de convenis s’estan revisant molt per sota de les taxes reals
d’inflacio i que tenen clausules de salvaguarda salarial.
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i el que portem d'any els simptomes mostren una situacié favorable. Es
innegable que tot i la situacié industrial, 'economia catalana assoleix
taxes de creixement significatives i en la linia estatal (un cop revisades
dels dades ala nova base 2000). Las perspectives també son positives.
Font: BBVA Aixi el creixement del PIB es mantindra per damunt del 3% al 2005 i
2006 (3,4% i 3,2%, respectivament), sense canvis importants en el seu
patr6 de creixement. Uns dels principals elements dinamitzadors seran
les politiques de demanda, que es mantindran relativament relaxades.
En aquest escenari, I'activitat del sector public és notable a través de

Grafic 3.12. nombroses iniciatives amb impacte en el mercat de treball (creacié de
llocs de treball) i inversions (infrastructures), que recolzen 'augment
de la despesa publica.
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Tot i la incertesa fruit de I'escalada del preu del cru, el seu impacte en
l'activitat esta sent menor del que es temia, tot i que ha pressionat els
preus fins a nivells elevats amb la conseqlent péerdua de competitivitat i
que empitjoren la capacitat competitiva dels productes catalans. Les
ombres per I'escenari economic catala incorporen un ambient de contencio
de la confiangca que modera lleugerament les perspectives i on afecta
fonamentalment la situacio del sector industrial, que no acaba de reprendre
una trajectoria positiva. Darrera aquests resultats es troben els efectes
de la globalitzacid, la lenta recuperacio europea i 'augment del preu del
petroli, aixi com, en un entorn més domestic, els problemes de
competitivitat de 'economia catalana. A raé dels resultats de la darrera
enquesta, el panorama futur requerira el seguiment dels indicadors en
els propers mesos i demana certa prudencia alhora de valorar la
sostenibilitat d’'un creixement economic impulsat per la demanda interna
i la construccio.
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5 Totes aquestes sén conclusions a las quals ha arribat I'Informe de la Comissié encarregada
d’identificar i proposar mesures correctores del diferencial d’inflacié de Catalunya. Juliol, 2005.
Generalitat de Catalunya.



La nova estimacié del PIB base 2000 per a Catalunya ha
posat de manifest la dificil situacié que travessa el sector
industrial, amb dues caigudes consecutives del VAB en
2002 i 2003 i una recuperacié molt lleu en 2004 que es
deu exclusivament a la produccié d’energia. Atés que la
industria ocupa encara un paper primordial a Catalunya,
en aquest apartat s’analitza el comportament de cadascuna
de les branques d’activitat a través de la informacié que
proporciona I'Enquesta Industrial. L'objectiu és poder
destriar d’entre les induUstries que concentren un major
problema de competitivitat d’aquelles que generen major
dinamisme industrial i, per aixd, més potencial en el futur.

Dintre de les industries manufactureres en les quals
Catalunya presenta un major grau d’especialitzacié, les
de tecnologia mitja-alta han registrat una important
desacceleracié de la seva activitat (mesurada pel VAB a
cost dels factors), destacant entre aquestes el descens
en la fabricacié de maquinaria i equips mecanics. La seva
produccié esta estretament vinculada a la inversié industrial
(maquinaria textil, per a envas i embalatge, d’alimentacio...)
i, per tant, és més sensible a les fluctuacions cicliques.
Destaca la industria dels equips informatics, que han sofert
I'ajust que es va produir a escala mundial després de
I'esclat de la bombolla i, en menor intensitat, el textil, que

VAB
(cost factors)
IE (*) PES taxa mitjana anual
VAB 1996- 2001-
total 2000 2003

BAIX TECNOLOGIC

Alimentacio, begudes i tabac 0,9 11,5% 3,8% -0,5%

Textil, confeccid, cuir i calcat 2,0 8,2% 4,8% -2,2%

Paper, edicid, arts grafiques 1,3 9,8% 7,7% 7,4%

Ind manufact diverses 0,7 3,0% 7,5% 1,1%

Inddstries de la fusta i del suro 0,6 1,3% 3,3% 1,5%
MITJA BAIX TECNOLOGIC

Metal-lurgia i fabric prod metal-lics 0,5 11,3% 10,9% 1,7%

Cautxu i mateéries plastiques 1,3 5,3% 6,9% 4,3%

Altres prod minerals no metal-lics 0,5 4,6% 9,5% 0,4%
MITJA ALT TECNOLOGIC

Industries quimiques (exc. Farmacia) 1,9 10,0% 8,6% 1,9%

Fabric materials de transport 1.7 9,1% 6,8% 1,7%

Magq. i equips mecanics 1,1 6,7% 7,1% -4,4%
ALT TECNOLOGIC

Magq d’oficina i equips informatics 1,2 0,1% -10,9% -60,4%

Instr medicina, precisié i d’optica 1,3 1,3% 10,7% 7,3%

Productes farmaceéutics 2,4 6,0% 3,7% 6,2%

Equips eléctrics i electronics 1,3 6,0% 4,9% 1,6%

registra un retrocés continuat en la produccié a causa de
la forta competéncia a nivell internacional i a la
deslocalitzacié d’empreses. L'informe de la industria
catalana de 2004', amb dades de les diferents patronals,
avanga un panorama similar per al textil, mentre que les
altres dues recuperen la seva activitat, sent més intensa
en els equips d’informatica com a conseqiencia de la
millora de la demanda europea.

Aquest diagnostic contrasta amb el comportament d’altres
sectors de tecnologia alta, com farmacia i instruments de
medicina, precisié i optica, que van travessar una
conjuntura més favorable, si bé el seu pes en el teixit
productiu encara és reduit.

Entre les indistries amb menor intensitat tecnoldgica,
edicié i arts grafiques (més vinculades a la demanda
interna) i el cautxu i plastic (el consum per capita dels
espanyols és un dels més alts d’Europa) han mostrat una
major resisténcia a la conjuntura adversa d’aquest periode,
amb creixements del VAB del 7,4% i del 4,3%,
respectivament.

" Informe Anual sobre la Industria a Catalunya 2004. Departament de Treball i
Industria. Secretaria d’Industria | Energia

VAB/ DESPESA
OCUPACIO OCUPACIO PERSONAL /OCUPACIO
taxa mitjana anual taxa mitjana anual taxa mitjana anual

1996- 2001- 1996- 2001- 1996- 2001-
2000 2003 2000 2003 2000 2003
1,5% -0,7% 2,3% 0,3% 4,1% 3,1%
0,3% -6,9% 4,4% 5,1% 2,8% 6,5%
3,7% -2,0% 3,8% 9,6% 3,7% 5,0%
2,6% -0,5% 4,8% 1,6% 3,5% 4,3%
-2,3% -3,2% 5,7% 4,9% 3,6% 2,0%
3,8% -0,6% 6,8% 2,3% 3,9% 4,4%
3,1% 0,0% 3,7% 4,3% 2,0% 4,1%
0,9% -0,2% 8,5% 0,6% 4,1% 4,4%
1,7% 0,0% 6,8% 1,9% 2,4% 3,1%
6,4% -3,3% 0,4% 5,2% 1,7% 2,8%
4,5% -4,9% 2,5% 0,5% 2,7% 4,3%
-5,2% -37,8% 2,1% -1,2% 2,4% 3,9%
3,9% -0,5% 5,1% 13,2% 5,2% 8,8%
-0,1% 1,2% 3,9% 4,9% 2,3% 3,3%
3,1% -4,6% 1,7% 6,5% 3,9% 6,3%

IE: index d’especialitzaci6. Es la participacié mesurada pel nombre d’ocupats de la branca d’activitat en el total de la indistria manufacturera a Catalunya amb relacié a aquesta

participaci6 a escala estatal.
Font: Enquesta Industrial, DIRCE i BBVA



Un tret comU en el comportament de les empreses
manufactureres catalanes des de comencaments de la
decada actual ha estat la reestructuracioé de les plantilles,
a pesar de les diferéncies en I’evolucié de la seva activitat.
L'excepcid és la industria farmacéutica, que ha registrat
un augment d’ocupacié modest, encara que tot just va crear
ocupacié en l’etapa anterior. Aquest periode de
reajustament ha donat pas a majors guanys de
productivitat, que es concentren, com era d’esperar, en
els sectors de tecnologia alta, al que li segueixen el paper,
I’edici6 i arts grafiques i la fabricaci6 de material de
transport. A més, tots aquests sectors han adequat el seu
avanc de la productivitat al creixement salarial, com
s’observa en el grafic 3.1.1..

En altres sectors, els problemes de major inercia salarial
es veuen agreujats pel comportament menys dinamic de
la productivitat, com és el cas de bona part de les industries
de tecnologia mitja-baixa i mitja-alta i, en particular, en el
textil i I'alimentacié. El feble creixement de la productivitat
a Catalunya?- la posici6 relativa de la qual pel que fa a la
UE s’ha seguit deteriorant - indica la preséncia d’altres
factors més preocupants, que semblen estar frenant la
incorporacié de les innovacions i del progrés tecnic als
processos productius.

2 Veure l'article d’aquesta revista “Politica industrial per a un nou model de
creixement”.

Equips eléctrics i electronics
Productes farmacéutics

Instr medicina, precisié i d'Optica
Maq d'oficina i equips informatics

Mag. i equips mecanics
Fabric materials de transport
Inddstries quimiques (exc. Farmacia)

Altres prod minerals no metal-lics
Cautxi i matéries plastiques
Metal‘lirgia i fabric prod metal-lics

Industries de la fusta i del suro
Ind manufact diverses

Paper, edici6, arts grafiques
Textil, confeccid, cuir i calgat
Alimentacio, begudes i tabac

-2,0%

En definitiva, des de comencaments de la década actual
s’esta portant a terme un procés de reestructuracio
industrial a Catalunya, fruit dels problemes de competitivitat
i productivitat en algunes indlstries manufactureres
especialment sensibles a la competéncia internacional. De
fet, els sectors més vinculats a la demanda interna i aquells
que aporten major valor afegit han afrontat amb éxit el
periode de recessié entre 2002 i 2003.

Ningu no dubta que el futur de la politica industrial en tots
els paisos europeus passa irremeiablement per la
implantacié6 de mesures destinades a I'augment de la
competitivitat i per enfortir aquells sectors amb major
potencial en el futur (aeroespacial, farmacia,
biotecnologia...). La politica industrial ha de fer possible,
en tot cas, la necessaria reestructuracié del teixit productiu,
intentant minorar el cost de transaccié que duu implicit
aquest procés. A aixd contribueixen tot tipus de mesures
destinades a la formaci6 dels treballadors, la creaci6é de
xarxes de coneixement (knowledge networks) i I'enfortiment
de clusters industrials. Aquesta és la direccié que ha de
prendre la politica industrial, sent esterils altres
consideracions referents a politiques de proteccié a
I'entrada de productes o sancié a les empreses en cas de
trasllat.

Edita Pereira
edita.pereira@grupobbva.com
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El tret general dels resultats de I'enquesta sobre Activitat
Econdmica de Catalunya del tercer trimestre del 2005 és el
descens dels nivells de confianca sobre I'activitat econdmica,
que s’ha estés a bona part de les variables de I'enquesta.
En qualsevol cas, cal tenir en compte que les dades es limiten
a un trimestre i no han de suposar necessariament un canvi
de tendéncia definitiu.

Els primers resultats del darrer semestre de I'any semblen
haver ponderat més la debilitat del sector industrial que
'evolucié en serveis i construccié i aquesta desconfianga
ha afectat els indicadors.
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A la darrera nota sobre I'enquesta corresponent al segon
trimestre del 2005 es detallaven els principals riscos al
voltant de 'economia catalana, centrats a nivell global en
I'evolucié del preu del petroli i de 'economia europea, desti
principal de les vendes exteriors catalanes. A nivell
domestic, les preocupacions es concretaven en l'atonia
industrial i l'impacte dels productes xinesos .

En el periode juny-setembre poques coses han canviat.
El preu del petroli continua elevat, 'economia europea es
troba en un procés de recuperaci6 incipient i la situacié de
la industria catalana es pot caracteritzar de prondstic
reservat, amb els indicadors de confianca molt deteriorats
i sotmesa a un procés irreversible de globalitzacié de
lactivitat a la qual s’esta adaptant lentament.

Les variables industrials tornen a mostrar aquest trimestre
una evolucié negativa on dominen les respostes que
consideren que tant la produccié com la inversié tenen un
comportament baixista. A més, es trunca la lleu milloria
que s’havia detectat en el segon trimestre i que convidava
a una recuperacio en les taxes de creixement en la segona
meitat de I'any.
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A la vista de les dades, és obligat demorar les previsions
d’acceleracié de la variable i revisar a la baixa el tancament
per aquesta variable, que tornara a taxes infimes de
creixement en el tancament de I'any.



Pel que fa a les variables d’inversioé i ocupacio industrial, els
resultats sén igualment desfavorables. Tal com es va
comentar en la darrera nota, hi ha condicionants molt
favorables que haurien d’estimular I'activitat inversora (minim
cost del capital, finances empresarials i previsions de
recuperacioé al mercat europeu), pero, a diferéncia del
trimestre anterior, les expectatives del empresaris envers
I'evolucio dels seus negocis sén un factor addicional en les
seves decisions.

La creacié de llocs de treball al sector industrial es manté
igualment més negativa, clara consequéencia del pessimisme
general sobre el sector. Les darreres dades de 'IDESCAT
continuen, perd, amb una creacié neta positiva, el que implica
que les opinions manifestades a I'enquesta estan incorporant
la desconfian¢a generalitzada a aquesta variable.

Per primera vegada després de molts trimestres, la valoracio
dels enquestats té un caire menys optimista, tot i que els
saldos es mantenen en xifres positives. De fet, els indicadors
estadistics continuen assenyalant que el sector és el més
dinamic de I'economia catalana.

El turisme manté una evolucid positiva, fruit de la finalitzacio
de la part principal de la temporada. Més concretament,
confirma uns resultats molt positius pel que fa a I'entrada
de turistes i 'ocupacid, que a rad dels comentaris de les
oficines, és majoritariament superior aquesta temporada.
Les queixes vénen per I'apartat de la despesa realitzada,
motivades per la multiplicacié d’ofertes tot inclos, per
I’entrada de turistes amb menys valor adquisitiu i la
reduccié de I'estada mitjana. Com el trimestre anterior,
caldria matisar, pero, que els calculs de despesa per turista
no consideren els turistes que ja no pernocten perqué han
adquirit una segona residéncia a Catalunya i que
probablement estan allargant la seva estada.

(% de respostes) 3er TRIMESTRE DE 2005
Augmenta Estable Baixa

Producci6 industrial 2 60 38
Cartera de comandes 6 46 48
Nivell d’estocs 30 68 2
Inversi6 al sector primari 6 47 47
Inversi6 industrial 6 36 58
Inversi6 en serveis 15 72 13
Nova construccio 28 52 20
Ocupaci6 industrial 2 47 51
Ocupaci6 en construccio 31 50 19
Ocupaci6 en serveis 20 63 18
Preus 52 45 3
Vendes 17 63 20
Exportacions 5 69 26
Activitat Economica 7 62 31
Perspectiva per al trimestre vinent 6 73 21

Font: BBVA
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Tot i les habituals noticies que assenyalen que el sector
modera I'activitat, la construccié continua forta a Catalunya.
Es continu I'inici de nous projectes d’obres residencials,
d’edificacioé industrial i noves adjudicacions d’obra publica,
a banda de les iniciatives pendents de finalitzacié. Les
respostes alerten sobre I'evolucié desorbitant dels preus,
fruit de 'escassetat de sol en uns casos i de la pressi6 de la
demanda en d’altres. A nivell negatiu, hi ha un relatiu augment
del termini mig de venda del pisos de segona ma.

L'ocupacié es manté en signe positiu, en nivells absoluts
minimament per sota del resultat del trimestre anterior, pel
que, tal com s’anticipava en la darrera enquesta, el perfil
temporal de la variable continuara amb una tendéncia
positiva el que resta d’any. A manca de les dades d’ocupacié
del tercer trimestre, caldria esperar que la davallada de les
xifres de creacidé de llocs de treball del segon trimestre
esdevingui un fet puntual i que es reprengui una tendencia
meés positiva.

2n TRIMESTRE DE 2005 3er TRIMESTRE DE 2004
Augmenta Estable Baixa Augmenta Estable Baixa
13 64 23 4 71 25
15 43 42 12 54 34
36 63 2 34 65 1
5 60 35 8 77 16
7 48 44 12 35 53
25 65 10 31 55 13
27 53 20 10 63 27
8 56 36 3 74 22
28 62 10 11 70 19
34 60 6 29 61 11
49 51 0 54 46 0
23 53 25 12 64 24
13 62 26 7 74 20
20 66 14 13 66 21
15 68 16 14 55 31
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Els resultats obtinguts en aquesta enquesta han confirmat
detalls que s’esmentaven en anteriors analisis. L’'economia
catalana mantindra un bon ritme de creixement durant el
2005 i el 2006 a taxes superiors al 2004, tot i els riscos que
podien condicionar aquesta evolucié.

El llast principal que minva les percepcions dels enquestats
el trobem en I'evolucié de la industria, sector amb un pes
molt important per I'economia catalana i que no presenta
trets positius ni en termes de produccié, inversié ni ocupacio.
Tot i aixi, 'economia catalana ha aprofitat aquests darrers
anys l'impuls en la construcci6 i serveis per compensar
I'atonia industrial i incrementar el pes d’aquestes variables
en el PIB.

Toti que d’entrada els resultats no condicionen les previsions
de creixement de I'economia catalana del 2005, caldra seguir
les alertes que s’han detectat en aquesta darrera enquesta
a fide valorar el possible impacte sobre I'activitat economica.
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El resultat global per 'enquesta caracteritzat aquest trimestre
pel retrocés en les opinions de les oficines, es reflecteix en
les dades a nivell comarcal. Per comarques, I'activitat
economica nomeés hauria millorat al 17% de les
demarcacions catalanes (6 de les 35 per les quals tenim
dades), mentre que, en linia amb la davallada dels indicadors,
hauria empitjorat el 25,7%.

Els resultats menys positius corresponen en aquesta ocasié
a les comarques majoritariament lleidatanes, mantenint les
comarques gironines el lideratge en els resultats.

Millora Empitjorament
Cerdanya Alt Emporda
Pallars Jussa Bergueda

Pla de I'Estany

Pallars Sobira

Selva Ripollés

Baix Emporda Val d’Aran
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L’'analisi per provincies dels resultats de I'enquesta torna a
diferenciar les demarcacions gironines de la resta de
Catalunya, amb uns resultats globalment més positius per
part de les primeres pel que fa a I'activitat economica del
trimestre. Aixi, de les 8 comarques de la provincia de Girona,
més del 60% d’elles declaren que I'activitat econdomica ha
millorat o s’ha mantingut. Per altra banda, el pitjor
comportament en termes d’activitat econdmica correspon a
la provincia de Lleida, amb sis comarques (50% del total)
que consideren que I'activitat economica ha empitjorat durant
el trimestre.

Les perspectives de cara al proper trimestre aposten per
I'estabilitat en I'activitat, sense simptomes de canvis en el
perfil per 'economia resultant de les respostes d’aquests
tres darrers mesos.

Els mapes comarcals resumeixen els resultats obtinguts per
cada demarcacio i assenyalen I'evolucié del tercer trimestre
i les previsions de cara al quart.

Silvia Holgado
silvia.holgado@grupobbva.com
Edita Pereira
edita.pereira@grupobbva.com



Situacié Catalunya




El model de creixement de I'economia catalana ha donat bons resultats
durant les dues darreres decades del segle XX, des del periode de
reconversio industrial dels primers anys vuitanta fins la creacié de la
Uni6 Econdmica i Monetaria. L'adopci6 de la moneda europea va reduir
el marge de maniobra de la politica economica espanyola, des
d’aleshores la manca d’una politica monetaria obliga a un canvi
significatiu en els motors de creixement. Per aix0, I'economia catalana
té al seu davant el repte d'avancar cap a un model de creixement basat
en el coneixement i en la innovacié. Sens dubte, en matéria de politica
tecnologica disposar d'un entorn atractiu amb elevada capacitat
d'innovacio és un factor determinant per afavorir la productivitat de les
empreses i la localitzacié6 de noves activitats productives. Per aixo,
Catalunya necessita realitzar un esforg substancial i sostingut en el
temps per a convergir en R+D i innovacié amb els paisos capdavanters
de la Unié Europea, i participar aixi de I'objectiu que s’ha fixat la Unio
Europea de convertir-se en 'economia basada en el coneixement més
competitiva i dinamica del mén, una economia capag¢ d’'un
desenvolupament sostenible, amb més i millors llocs de treball i una
major cohesio social.

Paral-lelament, i en un ambit més general, ens trobem davant d’un
entorn altament canviant, amb grans interaccions entre diferents
disciplines cientifiques i sectors productius, amb una complexitat
creixent i on els descobriments cientifics sén continus. Per tant, I'esforc
per mantenir-se entre el grup capdavanter és important i requereix una
estrategia eficac i ben definida. | sera a la industria on s’hagi de posar
especial atencio, tal i com s’indicava a I'apartat dedicat a 'economia
catalana de I'anterior nimero de Situacio Catalunya’.

Un dels millors referents dels que disposem els economistes per
mesurar el grau de competitivitat present i futura d’'un pais és la
productivitat. Si ens fixem a la Taula 1, basada en les darreres dades
d’Eurostat, podem veure com el model de creixement seguit es reflexa
en aquest indicador i com I'Estat Espanyol es situa per sota de la mitjana
de la Unié Europea (tant dels 15 com dels 25) i lluny de paisos com
Irlanda o Franca. A més, dos fets més son destacables: el primer que
I'evolucié espanyola és negativa i el segon, els importants avencgos
realitzats pels dos nous paisos membres seleccionats com a referéncia.

En el cas catala, 'any 2003 el nivell de productivitat a Catalunya (UE-
15=100) era lleugerament superior a la mitjana europea i al nivell
espanyol, pero inferior en un 10% al de Madrid i Euskadi i entre el 10 i
25% inferior al nivell de les regions europees capdavanteres (i a més
s’observa una tendéncia sostinguda des de I'any 1996, com es pot
observar al grafic 1). Per tant, la situacié és podria qualificar com de
clarament millorable.

Aquestes dades son extremadament importants perqué sén la base
que determinara la nostra convergencia real amb Europa a curt termini

" Situacié Catalunya. Maig 2005. Servei d’Estudis Economics BBVA.
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2001 2002 2003 2004 2005 2006

UE-25 100,0 100,0 100,09 100,0© 100,09 100,0®
UE-15 107,7 107,3 107,1® 106,8® 106,6® 106,4®
Rep. Txeca 60,4 60,9 62,7 64,0 65,6® 67,3®
Espanya 98,6 100,0 101,7 100,2 99,4® 98,5®
Franca 124,1 122,1 120,8 120,4 120,6® 120,2®
Irlanda 125,8 1303 130,9® 134,3® 136,59 139,1®
Hongria 64,5 66,9 67,3 69,3 70,6® 71,5®
Finlandia 110,2 109,1 108,9 110,3 111,6® 112,2®
Regne Unit 106,3 108,7 109,2 108,8 109,7® 110,5®

Font: Elaboracié propia a partir de dades Eurostat. Agost, 2005.
(P) indica previsions.
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i permetran mantenir i fer créixer la industria catalana, altament
exposada a la competéncia internacional.

Per aixo, cal desplegar tot un conjunt d’iniciatives que impulsin el
creixement de la productivitat, ja que altrament no s’aconseguira canviar
el model de creixement economic actual.

Tal i com es desprén de I'apartat anterior, actualment, la situacié de la
industria europea occidental és critica. La competéncia en costos per
part dels nous membres de la Unié Europea, i sobretot, de Xina i el
sud-est asiatic és molt forta.

Aquesta competéncia és especialment dura en sectors industrials
madurs, amb taxes discretes de creixement, com sén I'electronica de
consum, l'automocié o el recentment liberalitzat sector téxtil. A
Catalunya, aquest procés esta sent especialment dur, serveixin
d’exemples les deslocalitzacions produides en els darrers dos anys i
I'evolucié de I'ocupacié industrial durant 'any 2004.

Segons s’ha indicat fins ara, Catalunya ha d’afrontar actualment una
important pérdua de competitivitat i 'esgotament del model de
creixement economic dels darrers anys.

Al darrer anuari de la competitivitat mundial publicat per la prestigiosa
escola de negocis suissa IMD?, Catalunya surt posicionada al lloc 32e
dels 60 paisos i regions participants a I'estudi. Perdent posicions
respecte als dos anys anteriors. Dintre dels factors de competitivitat de
I'estudi, Catalunya presenta bons resultats en quant a recepcioé de
turistes en percentatge del PIB (posicio n® 4), en la taxa d’interés a curt
termini (2), el nombre de targetes de crédit per habitant (5) i en
esperanga de vida (7). En canvi, els indicadors més concrets de
competitivitat industrial, no presenten resultats tant positius. Per
esmentar-ne només dos, la taxa de creixement de la productivitat
aparent (58) o la despesa total en R+D (31). Per tant, i sense voler
prendre-ho com a referéncia exacta, I'estudi no fa siné reflectir el que
comentavem a la introduccio de I'article.

Si ens centrem en dos indicadors il-lustratius podrem veure la situacié
actual comparant-la amb la d’altres paisos. L’esfor¢ en R+D realitzat al
nostre pais encara és molt inferior al dels nostres veins i a la dels
paisos liders a nivell mundial.

Un altre mesura macroeconomica que ens permet veure la competitivitat
dels nostres productes a nivell internacional és la intensitat tecnologica
de les exportacions. L'any 2003, Catalunya va exportar un 1,1% més
de productes industrials que I'any anterior. Per nivell tecnologic, tots
els tipus de béns excepte el nivell tecnoldgic alt, van presentar taxes
positives de creixement.

Si cerquem comparacions internacionals, el darrer Informe COTEC ens
mostra quines son les taxes de cobertura de productes d’'alta tecnologia
(exportacions en percentatge sobre les importacions) i quines sén les
quotes de mercat dels productes d’alta tecnologia per paisos. Com
veurem, s’hauran de fer esforcos importants per permetre que la taxa
de cobertura espanyola en aquest ambit convergeixi amb la mitjana
europea, i en el cas de la quota de mercat, que almenys s’apropi al 2%,
pes del PIB espanyol a 'economia mundial.

2 IMD World Competitiveness Yearbook 2005.



Una de les principals conseqliencies de la pérdua de competitivitat i de
’esgotament del model de creixement economic han estat les
deslocalitzacions productives que s s’han produit en els darrers mesos,
afectant precisament als sectors esmentats anteriorment.

Les multinacionals avancades actualment estant aprofitant les
potencialitats de les diferents localitzacions de les seves xarxes
mundials sense preocupar-se a quin pais vendran els seus productes.
| aguestes localitzacions no es basen només en la eficiéncia en costos,
siné també en factors com el coneixement del producte per part dels
treballadors, I'existéncia d’'una bona xarxa de proveidors o la
disponibilitat de tecnologies avancades (propies de la planta o
subcontractables a centres tecnologics i Universitats properes), per tant,
també hi ha cami per paisos amb alts nivells de qualitat i coneixement.

Si hom analitza I'evolucié de 'ocupacié durant I'any 2004 i 2005, pot
arribar a la conclusié de que estem davant una evolucié clarament
positiva. EI nombre d’aturats I'any 2004 a Catalunya ha passat de
282.400 a281.100, reduint-se en 1.300 persones i arribant la taxa d’atur
estadistic (8.84%) gairebé a la mitjana europea. A Catalunya treballen
3,2 milions de persones i la taxa d’ocupacié s’ha situat al juliol del 2005,
i per primer cop, al 70% de la poblacié entre 16 i 64 anys, assolint aixi
I'objectiu europeu de Lisboa pel 2010. On estan els matisos a aquesta
bona situacié?

La creaci6 d’ocupacioé s’ha centrat en sectors com la construccié i els
serveis (especialment el turisme), seguint un model de creixement en
absolut basat en la productivitat i la gestié del coneixement, afectant
per tant a les bases de creixement a llarg termini del nostre pais.

Filant més prim, si ens fixem només en el sector industrial a 'any 2004,
a I'Estat espanyol es van destruir 48.600 llocs de feina, dels quals 43.900
estaven a Catalunya. El nostre pais representa el 90% de la pérdua
d’ocupacioé industrial a Espanya. Per tant, a més de ser dades
significatives a nivell absolut també ho sén a nivell relatiu.

Anant a un sector concret com és el de textil, i atenent-nos només a les
regulacions temporals de plantilla, durant el periode juliol 2004-agost
2005 han estat afectats 1.699 treballadors. Essent els més afectats
per aquests expedients els subsectors més castigats per la competéncia
asiatica, com sén els de filatura i teixits.

Ara bé, un estudi recent de la Universitat Complutense de Madrid, dirigit
pel catedratic Rafael Myro, reflecteix I'impacte dels processos de
deslocalitzacié que s’han donat a Espanya des de 1999. Aquest
fendmen, tot i la seva repercusié mediatica, ha estat relativament limitat,
ja que només ha suposat un impacte del 0,1% PIB i al voltant de 18.000
llocs de feina durant tot el periode. Més important que les dades
resultants son les consideracions de futur. Partint de la intensitat
tecnologica dels sectors industrials, Espanya esta especialitzada en
tecnologies intermedies, per tant, I'estudi conclou que pot veure’s
afectada tant per les deslocalitzacions en tecnologia alta com en
tecnologies mitja-baixa, essent necessari politiques que portin cap a
una major innovacio propia i manufactures intensives en ma d’obra
qualificada.

Tot i que durant la década dels 90 en moltes ocasions es va considerar
que la millor politica industrial era aquella que no existia, la realitat ha
acabat per fer palés que cal gestionar el canvi de model economic i
que els governs tenen un important paper fomentant i liderant aquest
proces.

Grafic 4.4.

Espanya 10,64
Finlandia 10,89
Italia ™ 1,86
Irlanda 3,04
Franca 7,43
Alemanya 8,1
Japo 8,94
EEUU 18,81
UE 15

37,51

0 5 10 15 20 25 30 35 40

Font: Elaboracié propia a partir de dades de I'informe COTEC 2004.

Grafic 4.5.
6,00
5,60
4,90 5,20 5,10
5,00
4,40
4,10
4,00 o
3,4 3,20

2,80

3,00
2,20 2,10
2,00
1,10

1,00
0,00

v O o~ o [*N [=} - N MmN I v O

o [*N o~ o o (=] o (=] (=) (=] (=) (=]

S o0 660 &0 &0 O O O O O O ©

- o e - = N N N N N N N

Font: Elaboraci propia a partir de dades de I'informe semestral 1/2005
Caixa Catalunya, Juliol 2005.



Grafic 4.6.
10,00
8,00
8,00
90

6,00 3,70 5,305’
4,00

1,30
2,00 1,30

0,40
0,00 - B |
-0,60 -
-2,00 - I I’091,00
-2,50
-4,00
-4,10

-6,00

w O L~ o [N [=] - N [sal <t wvw O

oo o0 &0 &0 O O © O 9 o ©

oo o000 60 0 O O O O O o ©

- o - = = N N N N N N N

Font: Elaboraci6 propia a partir de dades de I'informe semestral [/2005
Caixa Catalunya, Juliol 2005.

El primer de tot, la base de qualsevol model basat en el coneixement
€s que el pais gaudeixi de persones formades i preparades per assolir
els reptes indicats. Paul Romer, professor de la Universitat d’Stanford,
afirmava a la seva darrera estada al nostre pais que I'Estat s’ha de
fixar com a objectiu arribar a tenir el major nombre possible de cientifics
i enginyers amb alt nivell educatiu treballant al sector privat. Ja que
gran part dels descobriments rendibles provenen de les empreses. |
per tant, com a extensié, fomentar la creacié de noves empreses sera
també un factor clau. El simple foment de I'R+D basic a les Universitats
no sera condicio suficient (tot i que si necessaria). Posava Irlanda com
a exemple a seguir®. Seguint amb el mateix argument, models com els
de Finlandia o Corea del Sud s’han basat en la creacié d’'una pedrera
important de cientifics. Persones que un cop formades han desenvolupat
les seves potencialitats al seu pais (encara s6n molts i molt importants
els cientifics catalans a 'estranger).

La inversid en educacié és fonamental per canviar cap a un model de
creixement basat en el coneixement. Aquesta inversié esdevé més
necessaria encara si hom analitza en profunditat el darrers informes
de 'OCDE i de la Cambra de Barcelona sobre el sistema educatiu
catala i com anem perdent competitivitat des del punt de vista educatiu.
Catalunya actualment té un nivell de despesa publica en educacioé no
universitaria del 2,2% del PIB, inferior al 3.1% del conjunt espanyol i al
3.6% de la UE-15. | el més preocupant, directament relacionat amb el
nivell d’inversié, és que el nivell de fracas escolar i les taxes
d’escolaritzacié es situen entre les pitjor d’Espanya i molt lluny de la
mitjana de la UE-15. Similars consideracions es podrien fer al respecte
de la despesa social.

En segon lloc, augmentar la competitivitat de I'empresa catalana via la
innovacioé tecnologica i la gestio del coneixement. Unica sortida possible
a nivell empresarial davant del complex i a vegades dur entorn actual.

Dintre d’aquest ambit, cal crear "plataformes tecnologiques" a nivell
catala, d’acord amb el teixit empresarial i potenciant la projeccié exterior
d’aquells centres que siguin excel:lents dins de I'espai europeu de
recerca o, fins i tot, a nivell mundial; amb I'objectiu final de generar
economies de xarxa publiques i privades amb altres paisos i regions
europees. Parlant en termes sectorials es poden dissenyar estrategies
conjuntes amb regions on existeixin districtes industrials similars als
dels nostres territoris, probablement es trobin amb les mateixes
necessitats a nivell de competéncia internacional, linies de recerca,
cooperacié empresarial, etc.

Paral-lelament, des de la Secretaria d’Industria i des del CIDEM s’estan
reforcant els ambits sectorials d’alt potencial de creixement i d’elevat
contingut tecnolodgic com sén I'aeroespacial, la biotecnologia, la industria
farmaceutica, el sector de I'alimentacié de segona generacié i la industria
vinculada a les energies renovables.

S’ha de donar suport a projectes empresarials en els ambits emergents
del coneixement que siguin fonamentals per a la competitivitat particular
dels sectors estrategics i la competitivitat global a mitja termini del
conjunt dels sectors productius, com sén:

- Les tecnologies de la produccio

« Els nous materials

« La nanotecnologia

« Les tecnologies de la informacié i les comunicacions (TIC)
- Les tecnologies energetiques

« La biotecnologia

- Les ciéencies de l'organitzacié

8 La Vanguardia, 12 de junio del 2005, Barcelona, Suplement Dinero pg. 3.



La transversalitat de totes aquestes tecnologies i I'accié de les
infraestructures de suport a la innovacioé tecnologica garanteixen I'efecte
difusor en tots els sectors de I'economia, especialment en els més
exposats a la competéncia internacional. Aquesta transversalitat queda
expressada en la seglient matriu de dependencies tecnologiques.

L'aposta prioritaria per uns sectors especifics, I'elaboracié d’'una
estrategia tecnologica associada i I'efecte genéric de les accions
horitzontals han de generar un efecte integral i no excloent d’'impuls
del nivell cientific, tecnologic i empresarial del pais en tots els ambits
del coneixement.

Aquesta politica industrial es veu reflectida en el Pla de Recerca i
Innovacié de Catalunya 2005-2008 on es desenvolupen no només les
linies d’innovacioé empresarial, sind també les de recercai les relatives
al sistema educatiu que permetin solucionar les barreres indicades
anteriorment i assolir 'objectiu de Govern d’arribar al 5% del PIB en
despesa d’R+D+i al final de la legislatura. Fent émfasi en la coordinacio
d’esforgos de tots els Departaments del Govern competents en Recerca
i Innovacio.

Aquestes iniciatives també tenen com a marc I’Acord Estrategic per a
la internacionalitzacio, la qualitat de I'ocupacié i la competitivitat de
I'economia catalana, on s’ha assolit, per primer cop en molts anys, el
compromis entre tots els agents socials sobre les mesures necessaries
pel futur de 'economia catalana.

L’actual politica industrial del Govern de la Generalitat de Catalunya es
centra en 'augment de la capacitat d’'innovacié, factor clau de la
competitivitat empresarial i en conseqléncia del creixement econdomic
i de la creacié d’'ocupaci6. Té com objectius fomentar:

* la capacitat d’'innovacié del teixit productiu,

» I’especialitzacié en les activitats intensives en la gestio del
coneixement, i per tant una politica amb una orientaci6 sectorial.

* la configuracié de grups industrials capagos d’adoptar estrategies
transnacionals,

* la creacié d’un entorn innovador per a les empreses catalanes;
configurat necessariament d’acord amb les capacitats i potencialitats
de les Universitats catalanes, perd que requereix també superar el
deficit d’infrastructures i de centres de suport a la innovacio i
transferéncia tecnoldgica de 'economia catalana mitjangant la creacié
de la Xarxa de Centres Tecnologics.

Durant el periode 2004-2005, ja s’han comencat a obtenir els primers
resultats d’aquestes actuacions. Com per exemple:

* Linies d’ajuts per a projectes R+D+i dotades amb 28 milions d’€ I'any
2004 i 31,6 milions d’€ a I'any 2005.

» Gairebé 1.000 projectes empresarials presentats cada any a les linies
d’ajut de la Secretaria d’Industria i Energia (916 I'any 2004 i 1.064
any 2005).

 Creacio de la Xarxa de Centres Tecnologics i constitucié del Centre
Tecnologic de I’Aeronautica i 'Espai (Castelldefels), del Centre
Tecnologic Media (Barcelona) i del Centre Tecnologic de la Nutricio i
la Salut (Reus).
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* Creacio de la Xarxa de Centres de Difusi6é Tecnologica i constitucid
del Centre de Difusi6 Tecnolodgica del Moble (La Sénia).

A més de I'esfor¢ del Govern, com a darrera conclusié d’aquest article
voldriem fer émfasi en un aspecte clau per superar els reptes que tenim
davant. Per superar els reptes actuals s6n necessaris el compromis i
la cooperacié de tots els agents implicats en la gesti6 empresarial
(investigadors, empresaris, universitaris, patronals, administracions,
sindicats...). L'eficiéncia i 'escassetat de recursos en pais petit com el
nostre ens obliguen a coordinar-nos, ja no nomeés a nivell intern siné a
nivell europeu.

En definitiva, el Govern posa a disposicié de la industria un conjunt
d’actuacions estrategiques propies de la politica industrial i amb la
innovacié com element fonamental. Actuacions que promouen els canvis
necessaris per a millorar la productivitat, la internacionalitzacié,
I'ocupaciod estable i de qualitat, propensié a innovar, la localitzacié de
negocis i un bon entorn economic i financer. Només aixi es podra donar
resposta al repte que té Catalunya d’avancar cap a una economia
basada en el coneixement, amb I'objectiu final de gaudir d’un pais més
prosper i amb nivells més alts de benestar social.
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