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L’economia mundial continua la seva expansid, amb una taxa de crei-
xement que es manté entorn del 5% i que en 2007 es moderara molt
lleugerament. A més, i a diferencia d’altres cicles, el creixement econo-
mic actual se sustenta en un entorn geografic més ampli. Abanda de la
consolidacié de I'expansio a Europa, el comportament dels principals
mercats emergents, tant a Llatinoamerica com a I’Asia, ha sorpres po-
sitivament en 2006, fet que s’ha traduit en una millora de les estimaci-
ons de creixement per al conjunt de I'any. Finalment, en els EUA s’han
fet més evidents els senyals de desacceleracio, associats al menor
dinamisme de la despesa de les llars per la desacceleracio de la seva
renda i a 'ajustament registrat en el mercat immobiliari.

Donats els nivells assolits i la seva amplia base geografica, el creixe-
ment global es troba en la fase expansiva més intensa des de la deca-
da dels anys setanta, recolzada en factors com el desenvolupament
tecnologic i la globalitzacio en I'economia i en els mercats i sistemes
financers. A més, en aquest cicle s’han pogut acotar els riscos inflacio-
nistes a pesar d’haver coincidit amb I'alga dels preus de les materies
primeres i amb tipus d’interes reals extraordinariament baixos. Factors
com la moderacio6 salarial i 'augment de la competencia generats per
la globalitzacié i 'ancoratge de les expectatives inflacionistes estan
facilitant la moderacio de la inflacio.

La continuacio d’aquest escenari central de creixement sostingut i in-
flacio moderada depen, en gran mesura, de que el pols en l'activitat en
les regions més dinamiques sigui relativament immune a la moderada
desacceleracio que ja es manifesta en els EUA, economia en 'evolu-
cio de la qual s’acumula alguna de les incerteses més rellevants dels
proxims mesos.

Si s’ha reduit significativament la possibilitat d’'un xoc alcista de preus
del petroli, alhora ha vingut cobrant vigencia el risc que I'ajustament
del sector immobiliari en els EUA pogués desencadenar un fre brusc
en la despesa en consum de les llars, més acusat que la progressiva
desacceleracib esperada en I'escenari central. Aquest escenari de major
probabilitat, amb un creixement dels EUA del 2,8%, prop del seu po-
tencial, es recolza en factors com la sostinguda demanda procedent
de la resta del mon, al que s’afegeix la depreciaci6 acumulada pel
dolar. A més, la inversié no residencial manté un to positiu, recolzada
pels elevats beneficis empresarials, els alts nivells de liquiditat i la rela-
tivament baixa carrega financera en un entorn en el qual les condici-
ons globals de financament segueixen sent molt favorables.

La resposta més probable de I'autoritat monetaria americana a aquest
entorn economic &s un manteniment dels tipus oficials en el 5,25%
durant un periode perllongat de temps, i especificament, durant tot
’any 2007. Hi ha diverses raons que ho justifiquen. En primer lloc,
encara que la inflacid es moderara, seguira prop de la part alta del
rang desitjat per la Reserva Federal. En segon lloc, la desacceleracio
de l'activitat sera limitada, ates que hi ha suports interns i externs per
afrontar un menor creixement de la inversio residencial i de la despesa
de les llars. En tercer lloc, després d’un llarg periode d’elevada liquidi-
tat en tot el mon, els bancs centrals seran prudents a I’hora de comen-
car a reduir els seus tipus d’interes oficials. Finalment, existeixen argu-
ments financers (elevada liquiditat, condicions financeres relaxades,
disponibilitat de credit bancari) que assenyalen que no hi ha raons per
a una relaxacio de la politica monetaria en el curt termini.
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Quant al tipus de canvi del dolar, s’ha vingut depreciant enfront de
I’euro en els Ultims mesos fonamentalment per les perspectives des-
comptades pels mercats de la reduccio del diferencial de tipus d’inte-
res entre ambdues arees monetaries donades les perspectives de bai-
xades en els EUA. El dolar podria consolidar-se en el rang actual, lleu-
gerament per damunt d’1,32 dolars/euro, si es confirmen les expecta-
tives del mercat sobre els tipus d’interes i 'economia dels EUA experi-
menta finalment un ajustament en el seu creixement una mica més
acusat que el de I'escenari central del Servei d’Estudis del BBVA. Per
aixo, es preveu que el dolar no es depreciara addicionalment respecte
als nivells actuals, podent cotitzar a la fi de 2007 prop d’1,30.

En els Ultims mesos l'activitat a Europa ha avancgat a bon ritme, al
mateix temps que s’han anat diluint algunes incerteses que amenaca-
ven la seva evolucio futura.

Aixi, després d’'una primera meitat de 2006 de fort creixement, en la
segona meitat de I'any I'economia europea esta mantenint taxes en-
torn del 2%, el que indica que en el conjunt de 2006 podria créixer el
2,7%, la taxa més elevada des de I’lany 2000. No obstant aixo, I'aspec-
te més destacable de les ultimes dades és el progressiu enfortiment de
la demanda interna com a motor del creixement. Al dinamisme de la
inversio en equipaments i a la recuperacio de la construccio, se suma
la reactivacio del consum privat, que reflecteix I'evolucio favorable del
mercat laboral i de la renda real disponible de les families, aixi com la
progressiva millora de les seves expectatives. Algunes evidencies sem-
blen indicar que el consum privat podria estar addicionalment impulsat
a Alemanya per I'avenc de les compres de béns duradors davant de
'augment de I'lVA previst en 2007, encara que la importancia relativa
d’aquest factor en el conjunt de I'area es pot considerar residual. Quant
al sector exterior, les exportacions segueixen registrant taxes de crei-
xement elevades, pero el vigor de les importacions limita la seva con-
tribuci6 al creixement.

Per altra banda, els riscos en I'escenari internacional també semblen
haver-se moderat en els Ultims mesos. D’un costat, I'estabilitzacio del
preu del petroli arran la disminucio del risc geopolitic allunya el temor a
una crisi energetica. De l'altre, la moderada desacceleracio que s’ob-
serva ja en els EUA i la progressiva depreciacié del dolar redueix la
probabilitat d’'un escenari d’ajustament desordenat dels desequilibris
globals o d’un ajustament brusc de I'’economia nord-americana.

La moderacio6 dels riscos en I'escenari internacional i la constatacio de
I’enfortiment de la demanda interna europea ha acabat per convencer
a analistes i organismes internacionals que I'’economia europea pugui
afrontar relativament bé un escenari de lleugera moderacio de creixe-
ment mundial i politiques de demanda una mica menys laxes que en el
passat, com es preveu per a 2007. Com a consequencia, s’ha produit
una revisio a l'alca de les previsions de creixement per a 2007, cap a
taxes del 2% o superiors. A més, les primeres previsions que es co-
mencen a coneixer per a 2008 situen I'economia europea en taxes
similars, el que reflecteix la confianca en la sostenibilitat de la recupe-
racid europea. Aquest optimisme és compartit pels empresaris euro-
peus, les expectatives de negoci dels quals, d’acord amb les enques-
tes, han tornat a augmentar en els Ultims mesos, després d’'una fase
de moderat descens.



Al capialafi, les perspectives son que el creixement mundial es man- Grafic 1.7.
tingui relativament elevat, i I'evolucio dels EUA no és tan determinant

en un entorn de fluxos comercials i de capital cada vegada més diver-

sificat. Respecte a les politiques de demanda en l'area, és cert que 14
s’espera que siguin menys expansives que en 2006, com correspon a
una economia més avancada en el cicle. Tanmateix, no és previsible
gue sigui un factor que pugui afectar el creixement europeu. En politi- 10
ca fiscal és probable que els resultats fiscals de 2006, millors del que
inicialment es preveia gracies als majors ingressos, aixi com els pro-
cessos electorals previstos el proxim any en molts paisos de la zona 6
puguin comportar un esfor¢ de consolidaci6 menor al previst en un A
inici. A ltalia, la fragmentacio de la coalicio governant ja s’ha traduit en

un pressupost menys ambicios i concret del que s’esperava. | a Alema- 2 \N\-\/
nya, la fortalesa de I'economia, la millora del mercat laboral i de les
expectatives dels consumidors, i I'elevat estalvi acumulat pels consu-
midors alemanys en anys anteriors, ajudaran a mitigar I'impacte de
I’'augment de I'IVA.
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La politica monetaria tampoc suposara un obstacle al creixement. S’esta
produint una forta demanda de credit tot i els tipus actuals, que gairebé
incorporen totes les pujades esperades, i després d’un increment acu-
mulat en els tipus oficials de 150 punts basics en un any. Si bé 'efecte
de 'augment de tipus s’esta comencant a notar en agregats monetaris
tals com I’'M1 i en el credit a families que, tot i mantenir taxes de creixe-
ment elevades, mostra simptomes de moderacio, el credit a empre-
ses, continua la seva tendencia ascendent, creixent a taxes de dos
digits. EI manteniment dels tipus d’interes en nivells baixos a llarg ter-
mini i la favorable evolucio borsaria contribuiran a mantenir unes con- 3,0%
dicions financeres folgades. La gran incognita és el tipus de canvi, que
de seguir apreciant-se enfront del dolar fins a I'entorn d’1,35 dolars/
euro podria frenar pujades addicionals de tipus. Encara que en I'esce- 2,0%
nari més probable la divisa es mantindra entorn d’1.30 dolars.
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En aquest escenari, la inflacid es mantindra en nivells moderats (2,1%
en 2007 després d'un 2,2% en 2006), una evolucio molt favorable si es
té en compte que la xifra de 2007 incorpora entre tres i cinc decimes
derivades de I'augment de I'lVA a Alemanya. Font: Eurostat i SEE BBVA

B Sense alimentaci6 i energia

La moderacio6 dels preus energetics esta contribuint de forma determi-
nant a la desacceleracio de la inflacio. Els components més estables,
pero, també estan evolucionant favorablement, segons es despren de
la inflacio sense aliments frescos i energia, que es manté relativament
estable en I'entorn de I'1,5% a pesar que a Alemanya ja s’esta veient
certa translacio de I'efecte IVA (abans fins i tot que entri en vigor). Al- F
tres mesures d'’inflacid subjacent confirmen aquesta estabilitat. 135
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Els factors esmentats han contribuit a mantenir la moderaci6 salarial
en l'area euro en els Ultims anys i &s previsible que segueixin operant
en el futur. La principal incertesa esta en saber en quina mesura es pot
mantenir la contencio salarial en una situacio ciclica més favorable.
Fins ara no es perceben indicis d’acceleracio en els costos salarials,
pero potser encara és aviat. En realitat, resulta dificil definir amb preci-
sib en quina posicio ciclica es troba actualment 'economia europea,
donat I'elevat grau d’incertesa al que estan sotmeses les diferents me-
sures de situacio ciclica. Aixi, mentre que les mesures de component
ciclic obtingudes extraient tendencies amb filtres apunten a que I'output-
gap es trobaria en terreny positiu, amb el risc de reescalfament econo-
mic que aixo implica, les mesures basades en funcions de produccio el
mantenen encara en terreny negatiu, encara que la seva magnitud
varia en funcio del metode d’ajust utilitzat. A més, es tracta de mesures
que acostumen a estar subjectes a importants revisions amb el pas del
temps, per la qual cosa resulta Util mirar indicadors alternatius de posi-
cio ciclica, com la capacitat utilitzada, o I'evolucié conjunta de diversos
indicadors (produccio industrial, ocupacio, consum, etc.)

En tot cas, tot indica que I'economia es troba en expansio i seguira
aixi en els proxims mesos, el que justifica el caracter vigilant del BCE,
en un context en el qual, a més, les perspectives de preus per part dels
consumidors s’han incrementat significativament en els Gltims mesos.
Si a aixo afegim el pes creixent que esta donant el banc emissor als
indicadors monetaris i la seva preocupacid per I’evolucié del credit i
I’M3, es pot esperar que el BCE incrementi novament els tipus al febrer
i abril en 25 punt basics, elevant el tipus “refi” fins al 4%. No obstant,
ara no “anunciara” amb tanta anticipacio els moviments com ho ha fet
en la segona meitat d’aquest any, quan ho va donar a coneixer amb
dos mesos d’antelaci6. Conforme el tipus “refi” s’acosta al tipus neu-
tral, i a la vista dels riscos associats al tipus de canvi, el BCE prefereix
donar-se més llibertat d’accib en les seves decisions.



La situacié conjuntural de I’'economia espanyola ha millorat progres-
sivament al llarg de 2006 recolzada, fonamentalment, en el major
dinamisme de la indUstria, mentre que la construccio i els serveis de
no mercat han registrat creixements propers als de 2005 i els ser-
veis de mercat s’han desaccelerat. Aixi, I'indicador sintetic d’activitat
IA BBVA, ha mostrat nivells més elevats al llarg de I'any fins a no-
vembre, mes en el qual, encara amb informacid incompleta, s’ha
reduit lleugerament. Probablement, aixo es plasmara en una estabi-
litzaci6 del creixement en el 3,8% en el quart trimestre de I’any igual
al registrat en el tercer trimestre. Amb tot, s’estima que I'economia
espanyola creixera el 3,7% i 3,3% en 2006 i 2007 respectivament,
amb una composicio menys desequilibrada entre el creixement de la
demanda domestica i el drenatge del sector exterior.

La moderacio del creixement continuara gradualment en els propers
trimestres, responent a la menor embranzida d’alguns dels factors
determinants de la demanda de les empreses i les llars, com les
condicions de financament, que seguiran endurint-se en un entorn
de rapid creixement de 'endeutament. L’any vinent, el fre de la des-
pesa domestica sera més intens que I'impuls que esta proporcionant
la millora de la demanda externa sobre les exportacions i la inversio
en béns d’equipament, sostinguda a més per la bona marxa dels
beneficis empresarials. Addicionalment, 'augment constant dels
preus interiors enfront dels de les importacions seguira afavorint el
creixement de les compres de béns i serveis de I'exterior.

La despesa en consum de les llars es troba en una senda de
desacceleracio des de comencaments de 2005, una mica menys
intensa potser en els Ultims mesos de 2006. Aquest perfil, que
continuara en 2007, es justifica per I’evoluci6é de la renda disponible
i la riquesa en mans de les llars, determinants fonamentals de la
despesa. La renda disponible en termes nominals es troba en una
etapa de desacceleraci6 moderada, que es fa una mica més acusada

taxes a/a 2001 2002 2003
Consum llars 3,4 2,8 2,8
Consum AA.PP 3,9 4,5 4,8
FBCF 4,8 3,4 5,9
Equipament i Altres 1,9 0,0 53
Equipament 0,1 -2,9 2,5
Altres Productes 6,0 5,0 7,7
Construccio 6,8 6,2 6,3
Habitatge 7,5 6,9 9,4
Resta 7,7 5,7 3,4
Var. existéncies (*) -0,1 0,0 -0,1
Demanda nacional (*) 3,9 3,3 3,9
Exportacions 4,2 2,0 3,7
Béns 4,0 3,7 52
Importacions 4,5 3,7 6,2
Béns 4,0 4,3 6,7
Saldo exterior (¥) -0,2 -0,6 -0,9
PIB pm 3,6 257 3,0

(*) contribucions al creixement
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en termes reals quan s’incorpora el creixent drenatge de la inflacio
(fins al tercer trimestre de I'any). L’ocupaci6é es mantindra com el
principal suport de la renda de les llars. En aquest sentit, les
perspectives del mercat de treball segueixen sent positives, amb un
ritme d’augment de I'ocupacio proper al 4% en xifres de 'EPA i una
taxa d’atur que podria situar-se en terme mitja en 2006 en el 8,5%
dels actius i en 2007 per sota del 8%. La moderacio salarial derivada
de 'augment de I'oferta d’ocupaci6 per la immigracio i la incorporacio
de la dona al treball seguiran suportant I’evolucio de I'ocupacio a
Espanya.

Quant a la riquesa, el seu perfil de desacceleracid és més intens,
estimant-se que ha passat de creixements reals del 15% en 2004 a
taxes properes al 8% en 2006, xifra que sera encara menor en 2007
donada la perspectiva de desacceleracio continuada dels preus de
I’lhabitatge.

Ates que la moderacio6 dels suports del consum &s més intensa que la
que experimenta la inversio de les llars en habitatge i el propi consum,
s’esta enregistrant un descens de la seva taxa d’estalvi (9,4% de la
seva renda disponible a mitjans de 2006, un punt menys que I'any
anterior) i un creixent recurs al financament. D’aquesta manera, les
families han seguit ampliant la seva posici6 de demandants nets de
financament en 2006, alhora que la seva ratio d’endeutament podria
augmentar novament, podent superar el 125% de la renda disponi-
ble a la fi d’aquest any. Aquest major nivell d’endeutament ha anat
acompanyat d’'un augment de la carrega financera, que ha experi-
mentat el seu major creixement dels Ultims anys, fins a situar-se en
el 14% de la renda disponible de les llars. Donat que les variacions
de tipus d’interes es transmeten a la carrega financera amb un re-
tard d’aproximadament sis mesos, i assumint una suau desaccele-
racio del credit en 2007, en linia amb la tendencia incipient mostrada
per les dades més recents, aquest any el servei del deute augmen-
taria tres punts més respecte els nivells actuals.

La rendaila riquesa de les llars, aixi com les condicions financeres,
incideixen tant en la despesa en consum com en la inversio en habi-
tatge, el que, juntament amb el nivell assolit pels seus preus, provo-
ca un deteriorament de les ratios d’accessibilitat. Aixo s’ha reflectit
en la moderacio de les transaccions immobiliaries fins a practica-
ment el seu estancament. El menor dinamisme de la demanda d’ha-
bitatge es reflecteix també en la desacceleracio dels seus preus. De
forma oposada, I'activitat en la construcci6 residencial no només no
es modera sinb6 que s’accelera. L’inici d’habitatges continua assolint
maxims i al setembre acumulava en termes anuals 912.000 unitats
(incloent la rehabilitacio), xifra esbiaixada a I'alga per I'entrada en
vigor del Codi Tecnic d’Edificacio, que eleva els estandards minims
de construccio, incrementant els costos de la mateixa. Tot i I'actual i
transitori desajust entre mercat i activitat, és previsible que continui
la gradual moderacio del mercat immobiliari en els proxims trimes-
tres. El lleuger alentiment esperat en el creixement de la renda de
les llars i el manteniment del biaix alcista dels tipus d’interes conti-
nuaran endurint I’'accés a I’lhabitatge.

La consolidacio del creixement a Europa esta permetent que les ex-
portacions de béns espanyols s’estabilitzin en taxes superiors a les
registrades en el periode 2000-2005, encara que el deteriorament
acumulat per la competitivitat-preu de I’economia seguira suposant
un fre al seu creixement. El panorama en les vendes de serveis
turistics és menys favorable, havent registrat caigudes reals en la
seva evolucio de la primera meitat de 2006, malgrat I’evoluci6 posi-



tiva que mostren alguns determinants fonamentals de la demanda
de turisme. Aixi, la reactivacio de les principals economies europees
i el conseguient augment de I'entrada de turistes no sembla que s’es-
tigui traslladant en igual mesura als ingressos que generen, que es
veuen afectats per I'increment de la competencia d’altres destinaci-
ons i pels canvis en els patrons de comportament dels turistes.

Quant a les importacions, el seu augment es veu facilitat pel seu
abaratiment en relacio6 als preus domestics. Es per aixo que, malgrat
I'impacte moderador de la desacceleracio de la despesa domestica,
les importacions en termes reals se situaran en maxims propers al
40% del PIB el 2007. La recuperaci6 de I'activitat industrial per aten-
dre la demanda exterior també esta contribuint a aquest procés, tal
com es manifesta en el dinamisme de les importacions de béns in-
termedis en tots els sectors, independentment del seu nivell tecnolo-

gic.

Les perspectives de moderacib de la despesa i la correcci6 a la bai-
xa dels preus de certes materies primeres, i en particular del petroli,
situen les expectatives inflacionistes per a 2007 en el 2,5%, un punt
menys del que s’estima que sera finalment el terme mitja de 2006.
Aquest escenari es recolza també en I'absencia d’efectes de segona
ronda en els salaris. D’aquesta manera, el fort augment de I'oferta
d’ocupaci6é amb I’arribada d’immigrants i la incorporacio de la dona
al mercat laboral afavoreix una deriva salarial negativa: el creixe-
ment del cost salarial per treballador és inferior al negociat en con-
veni col-lectiu donada la incorporaci6 al mercat de treballadors amb
salaris inferiors a la mitjana. Ara bé, aixo Unicament mitiga els efectes
de la rigidesa del procés de formacio de salaris en I’'economia espa-
nyola, que no afavoreix I'ajustament de costos laborals i productivi-
tat i facilita la persistencia inflacionista a través de les clausules de
salvaguarda. Amb tot, és previsible que en 2007 aquestes clausules
quedin anul-lades pel que fa al present any ates que la previsio a
final d’any se situa lleugerament per sota del 3%, taxa inferior a la
pujada negociada fins a octubre, el 3,2%.
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Grafic 3.1.
Al llarg de 2006, I'’economia catalana ha intensificat el seu dinamis-

8,0 me, com reflecteixen les xifres de diferents indicadors conjunturals.
Per la seva banda, les estimacions de creixement del PIB elabora-
/ des per 'IDESCAT mantenen la mateixa taxa anual per als tres pri-
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f mers trimestres de 2006, el 3,6%, com a resultat de la compensacio
entre la desacceleracio de la demanda domestica catalana i la re-

4,0 duccio de la contribucid negativa del sector exterior. Per sectors,
mentre que la indUstria i I’agricultura consoliden I’expansio iniciada
/ ,\/\,,,/ en 2005, l'activitat en serveis i construccio es desaccelera lleugera-
2,0 ment en 2006.
0,0
g & & &8 § 8§ & 8
§ g ‘g ! g ! g g Un dinamisme conjuntural superior a I'esperat a mitjans de 2006 eleva
la previsio de creixement anual des del 3,5% al 3,6%, estimant-se una
taxa en el quart trimestre del 3,7%. No obstant, a més llarg termini, els
" IsA Cat factors que donen suport a un fre en el creixement segueixen vigents.
Font: IDESCAT 1 SEE BBVA El caracter menys expansiu de les condicions financeres com a resul-
tat de la pujada dels tipus d’interes en un entorn de nivells d’endeuta-
ment, especialment de les llars, més elevats, mantindra la moderacio
en el creixement de la despesa en consum. A més, suposa un impacte
negatiu sobre la demanda d’habitatge, com ja reflecteix el descens en
el nombre de transaccions immobiliaries, més intens que el que es
produeix a la resta d’Espanya, i la desacceleraci6 dels preus. No obs-
tant, el suport de la sostinguda demanda exterior, especialment de la
provinent de I'area de I'euro, seguira contribuint positivament a la in-
versid empresarial i les exportacions, tant de béns com de serveis,
amagant I'efecte negatiu del deteriorament acumulat per la relacié com-
petitivitat-preu.
Aixi, des del punt de vista de I'activitat, la industria mantindra taxes de
creixement lleugerament inferiors al 2%, mentre que la construccio i
els serveis moderaran el seu ritme de creixement. L’ajustament més
acusat es produira en la construccio, resultat de la reduccio de la de-
manda d’habitatge de les llars. Amb tot aix0, s’estima que 'economia
catalana creixera el 3,2% en 2007.
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
PIB 3,2 2,5 3,0 3,2 33 3,6 3,2
Consum de les llars 34 372 3,1 4,5 4,5 3,8 34
Consum public 4,7 4,7 54 7,9 7,7 555 5,0
Formaci6 Bruta de capital 4,3 2,9 53 4,7 7,2 6,7 5,5
Béns d’equipament 3,3 -0,7 582 4,1 9,0 7,8 6,5
Construccié 6,9 6,1 59 54 6,0 5,9 4,0
Demanda interna 3,8 3,4 4,0 5,0 5,7 4,8 4,2
Exportacions 6,6 2,7 1,7 4,1 3,5 7,7 53
Importacions 3,6 5,6 5,7 9,0 8,1 10,9 7,0
Saldo ext. (¥) -0,4 -0,5 -0,7 =155 -2,1 -1,1 -0,9
Saldo amb estr. (*) 0,7 -1,2 -1,5 -1,9 -1,9 -1,1 -1,0

Font: IDESCAT i SEE BBVA
(*) Aportaci6 al creixement del PIB



Els indicadors conjunturals de consum privat mostren una evolucio
menys expansiva al llarg de 2006, especialment pel que fa al consum
durador. Aixi, la matriculacié de vehicles acumula fins al mes d’octubre
cinc mesos amb taxes interanuals negatives. Entretant, alguns indica-
dors de consum de béns de caracter no durador han interromput re-
centment la desacceleracio vigent en els Ultims trimestres. El menor
dinamisme del consum de les llars es reflecteix de manera sintetica en
la desacceleracio de la variable trimestral estimada per 'IDESCAT, que
ha passat de créixer per damunt del 5% al comengcament de 2005 al
4% en el primer semestre de 2006. Aixo resulta coherent amb el menor
dinamisme dels determinants fonamentals de la despesa de les llars,
la seva renda disponible i la seva riquesa.

Quant a la renda disponible, el dinamisme elevat de I'ocupaci6, amb
creixements que oscil-len entre el 3% i el 4%, seguira sent el suport
principal dels ingressos de les llars, especialment si es considera la
moderacib salarial vigent, que continuara previsiblement I'any proxim.
Aixi mateix, la caiguda prevista de la inflacié 'any 2007 suposara una
embranzida addicional al creixement real dels ingressos. Per contra, la
riguesa en mans de les llars continuara desaccelerant-se en linia amb
els preus de I'habitatge, actiu que suposa aproximadament tres quar-
tes parts de la riquesa real de les llars.

Amb tot aix0, i considerant que un enduriment addicional de les condi-
cions financeres suposara un menor recurs al credit per financar la
despesa, és previsible que el consum de les llars catalanes es moderi
lleugerament fins a taxes properes al 3,5% en 2007.

La despesa en consum public a Catalunya esta creixent més rapid que
en el conjunt d’Espanya des de I'any 2001, amb un diferencial que es
va ampliar significativament els anys 2004 i 2005 fins a superar els dos
punts percentuals. Més recentment, el 2006 s’observa una relativa
desacceleracio de la variable, pero tot i aixi mostra nivells superiors al
5%. Aquest comportament també resulta coherent amb I'evolucio a la
baixa del nUmero d’assalariats en el sector public, que ha passat de
créixer el 8% de mitjana el 2005 a caure el 4% durant el 2006 .

La vigencia fins a 2008 del Pla de sanejament economic financer de la
Generalitat, que inclou la moderacio de la despesa corrent, juntament
amb I'efecte del calendari electoral sobre la despesa de les Adminis-
tracions PUbliques, permet esperar una relativa moderacio del consum
plblic en el conjunt de 2006 i de 20072, tot i que presentara taxes
relativament elevades.

La inversid en béns d’equipament ha experimentat un notable dina-
misme en 2005 i 2006, responent a la millora de les expectatives em-
presarials d’activitat, els historicament baixos costos de financament i
I’elevada rendibilitat de I'actiu donada I’evolucio a l'alca dels beneficis.
Aixi, aquest any, la inversio en béns d’equipament acumula un creixe-
ment mitja del 8,3% durant els primers sis mesos de I'any. En aquest
sentit, I'evolucio del component de béns d’equipament és paral-lela a
la reactivacio del sector industrial, aprofitant I'impuls de la demanda
interna i més recentment de I’externa, provinent de la resta de la UEM.

" Practicament el 90% dels empleats publics a Catalunya depenen de les administracions territorials:
60 punts percentuals de la Generalitat i 29 punts de I’Administracio Local.

2 Sobre aquest tema cal destacar que la Generalitat de Catalunya comencara I'any 2007 amb el
Pressupost prorrogat de 2006, el que en principi facilita la moderacio de la despesa publica en el
proxim any.
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Per la seva banda, la matriculacio de vehicles industrials segueix una
evolucio6 positiva encara que mostra una lleugera desacceleracié amb
un creixement del 4% respecte al mateix periode en 2005, que és tan-
mateix superior al conjunt d’Espanya, que ha augmentat el 3,1%. S’an-
ticipa, no obstant, una possible perdua de dinamisme en I'evolucio6 fu-
tura d’aquesta variable, tal com reflecteixen les importacions de béns
de capital on s’observen taxes interanuals molt negatives (-33% fins al
mes de juliol).

Cal tenir en compte que 'augment del cost de financament afectara també
les despeses financeres de les empreses, amb efectes restrictius sobre
els seus plans d’inversio, en un context en el qual es comenca a detec-
tar un menor creixement en els beneficis empresarials, d’acord amb les
dades de la Central de Balancos del Banc Espanya, motivat més per
'augment de I'endeutament que propiament per I'augment dels tipus
d’interes. En aquest sentit, el darrer indicador de confianga, correspo-
nent al mes de novembre, mostra una pitjor evolucié respecte els mesos
precedents, encara que caldra seguir I'evolucio de la variable per confir-
mar un nou refredament en les expectatives. A més, 'Enquesta d’Activi-
tat Economica del BBVA a Catalunya no es mostra excessivament alcis-
ta quant a les expectatives per als proxims mesos.

Quant a la inversido en construccid, manté creixements relativament
elevats en 2006, interrompent la senda de desacceleracio vigent des
de 2001 i aliena de moment a certs indicadors que apunten cap a un
ajustament suau de la demanda d’habitatge de les llars. Aixi, el nom-
bre de transaccions immobiliaries a Catalunya s’esta reduint i els preus
de I'habitatge estan en una senda de desacceleracio. Quant als indica-
dors d’oferta, 'Enquesta BBVA reflecteix uns nivells d’activitat sostin-
guts en nivells historicament elevats en nous projectes de construccio
tant residencial com industrial. Indicadors avancats com els d’habitat-
ges iniciats i visats registren un comportament expansiu al llarg de
2006, esbiaixats a alca en part per I'entrada en vigor al mes d’octubre
del nou Codi Tecnic d’Edificacio?®.

Amb tot, les previsions apunten a que la inversio tancara I'exercici amb
un creixement del 6,7% i que moderara lleument el seu ritme fins al
5,5% en 2007, amb un millor comportament pel que fa referencia als
béns d’equipament que a la construccid, en resposta al sostingut dina-
misme europeu i a la continuitat de la moderacio de la demanda d’ha-
bitatge per part de les llars.

La major activitat economica registrada en la zona Euro ha permes a
I’economia catalana una recuperacio significativa del seu sector exteri-
or amb un notable augment en les exportacions. Més en general, el
creixement del comer¢ mundial ha afavorit les vendes a la resta del
mon, més que compensant el fre que suposa el deteriorament de la
relaci6 competitivitat-preu, fonamentalment per 'augment dels preus
relatius.

El comportament de les exportacions catalanes ha mostrat una evolu-
cid6 molt positiva pel que fa a les destinacions extracomunitaries, amb
avencos importants en el comer¢c amb zones com Russia, America del
Nord i Llatinoamerica aixi com en el continent asiatic. Aixi, les exporta-
cions extracomunitaries varen créixer el 28% anual en el periode ge-
ner-juliol de 2006, creixent en consequencia el total d’exportacions en
aquest mateix periode el 14%, la taxa més alta des de I'any 2000. A
meés, la contencio de les importacions, tant en termes nominals, per la
contribucid dels menors preus energetics, com de volum, pel menor
dinamisme de la demanda domestica, facilita la reduccio de la contri-
bucio negativa del sector exterior al creixement.

3 El nou Codi Tecnic d’Edificacio eleva en termes generals els estandards de construccio el que
augmenta el cost de la construccid d’un habitatge entre un 6 i un 10% segons les estimacions
publicades.



Si s’atén al nivell tecnologic, les exportacions catalanes de béns cata-
logats com d’alta tecnologia han tingut també un millor comportament
relatiu, resultat no només de la major embranzida d’aquests sectors
industrials, sind també de la debilitat de sectors tradicionals, molt afec-
tats per la creixent competencia exterior i amb un pes economic enca-
ra relativament elevat. En aquest sentit, les exportacions d’alt contin-
gut tecnologic han augmentat la seva participacio en les vendes indus-
trials catalanes en quatre punts, fins al 14,7%. Per contra, les exporta-
cions de contingut tecnologic mitja-alt han perdut 5,8 punts, les de baix
contingut tecnologic 0,7 i les de mitja-baix han millorat en dos punts
percentuals.

Quant a les expectatives per als proxims mesos, les opinions reflecti-
des en ’Enquesta d’Activitat de BBVA corroboren la millora de les pers-
pectives exportadores catalanes.

Com s’avangava en el darrer nuimero de Situacio Catalunya, correspo-
nent al mes de juliol, la industria catalana ha consolidat al llarg de 2006
una notable recuperacid després dels minims registrats en 2005. Aixi,
i de forma paral-lela a 'expansi6é de la demanda europea, el valor afe-
git brut de la industria catalana ve consolidant la seva expansio fins a
créixer I'1,7% anual el tercer trimestre de 2006, la xifra més alta des de
2001.

D’acord amb I'Index de Produccio Industrial, el component de béns
d’equipament és el que més contribueix a la millora de la producci6d
sectorial. Aquest perfil ascendent en la produccio es reflecteix també
en l'indicador de 'Enquesta d’Activitat del BBVA.

Corroborant els indicadors quantitatius, les opinions de les empreses
industrials reflectides per I'lndicador de Clima Industrial (ICI) han re-
muntat després del minim registrat al novembre de 20054.

Tot i aix0, segueixen existint comportaments diferenciats per subsec-
tors industrials. Aixi, I'index de produccio industrial presenta el seu millor
comportament en la fabricacio d’altres manufactures (industries del suro
i la fusta i refinament de petroli), de minerals no metal-lics (lligada al
dinamisme de la construccio) i en la produccid de maquinaria i equips
mecanics. Per contra, el sector textil i de la confeccio tornen a registrar
descensos en la seva produccid, acumulant fins al mes de setembre
una caiguda del 2,4%. Aquesta diferenciacio s’observa també en I'En-
questa d’Inversi6 Industrial de Catalunya, les dades més recents de la
qual mostren un sector clarament a la baixa, la indistria de I'automobil
(-12,6%) enfront d’uns altres en expansié com els béns d’equipament
(+31%) o la produccid energetica (+21,9%), quedant la resta de sec-
tors practicament estancats.

4 La millora de les expectatives industrials també es detecta en 'Enquesta d’Activitat del BBVA a
través de l'augment de les respostes positives a la pregunta sobre produccid en un sector com
I'industrial, especialment castigat en anteriors exercicis.

2004 2005
ITr T mTr IVTr ITr II'Tr mTr IVTr ITr
PIB 2,9 33 3,2 3,0 3,0 34 33 3,4 3,6
Agricultura 0,2 -0,5 2,9 -1,3 -4,3 -2,9 -1,7 -1,4 0,8
Indstria 0,7 1,5 1,6 0,3 -0,7 -0,2 -0,1 0,4 1,5
Construccio 5,6 54 4,7 4,3 4,3 5,2 6,1 6,1 58
Serveis 3,0 34 34 4,0 4,2 4,3 4,4 4,4 4,1
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Per la seva banda, I'ocupacio en la indUstria acumula una evolucio
menys favorable que la del conjunt de I'economia catalana, després
d’un tercer trimestre en que s’ha tornat a destruir ocupacio. En concret,
mentre 'ocupacio en serveis i construccio ha crescut a taxes positives
(2,5% i 23,6% respectivament), 'ocupacio en la industria ha disminuit
el 3%, truncant la tendéencia positiva que s’havia iniciat a principis de
2005. Amb tot, 'ocupaci6 ha crescut un 1% en terme mitja en 2006.

Amb tot, en el tercer trimestre de 2006 el sector industrial ha tornat a
accelerar el seu ritme d’activitat fins a I'1,7% i mantindra un to positiu
en 2007. Les previsions per al sector es mantenen en aquesta linia,
amb un creixement anual de I'1,8% en 2006 i lleugerament inferior,1,7%,
en 2007.

D’acord amb diferents indicadors d’activitat, I’activitat en el sector de la
construccio es manté forta i no perd impuls. Els visats d’obra van acu-
mular fins al mes de setembre un creixement del 20% en habitatges en
construccio, que en xifres absolutes suposa més de cent mil habitat-
ges per a Catalunya. La xifra d’'obres acabades pero, registra una dis-
minucio del 5,4%, havent-se acabat a mes de setembre tres mil habi-
tatges menys que en el mateix periode de 2005. Per la seva banda
I’evolucio de la licitacio d’obra publica va créixer més del 40% en els
nou primers mesos de I'any. Per components de tipus d’obra licitada,
I’edificacio va augmentar el 35% i I'obra civil el 44,6%?°.

El fort ritme constructor s’ha reflectit també en les dades d’ocupacio.
Aixi doncs, s’ha accelerat la creacio d’ocupacio, que ha augmentat
entorn del 16% en terme mitja aquest any, sent el sector que més po-
sitivament evoluciona en el mercat laboral catala.

La contribucio del sector serveis a I'economia catalana segueix sent
molt significativa, tant en termes d’ocupacié com d’activitat. Aixi, I'ocu-
pacib en el sector ha crescut en 2006 el 3,4% i concentra al voltant del
63% del total d’'ocupats catalans. L’evolucio de l'activitat segueix sent
notable, tal com es reflecteix en alguns indicadors com el transit en
aeroports (+9,4%) i en els bons resultats en I'index de clima comercial,
que marca nivells més alts que en 2005 en tots els seus apartats i que,
a meés, arriba a maxims respecte la mitjana dels Ultims cinc anys.

En aquest sentit, I'activitat en els proxims mesos continuara sent ele-
vada, registrant una minima desacceleracio en els nivells de creixe-
ment.

Per la seva banda, I'activitat turistica manté un comportament relativa-
ment millor que el que es registra en la resta d’Espanya, arribant a una
quota del 26% del total de turistes estrangers que visiten Espanya. La
temporada turistica ha resultat un any més excepcional, situant
Catalunya com a capdavantera en el turisme internacional. Com es
detalla en 'article “El turisme a Catalunya ” inclos a aquesta publicacio,
els bons resultats en el nombre de turistes estrangers que visiten
Catalunya no es deuen a un guany de competitivitat-preu del turisme
catala respecte la resta d’Espanya, sind a la millor situacié en terme de
productivitat-inversio-competitivitat del sector empresarial catala. No
obstant, aixo no ha de fer oblidar el desavantatge derivat de la menor
despesa real per turista respecte els que visiten altres regions espa-
nyoles.

5Si es consideren les dades de licitacio per la data d’obertura de pliques, I'evolucio de I'edificacio ha
estat del —4,6% i I'obra civil del 51,1% (global de licitacio +24,1%).



L’Enquesta d’Activitat del BBVA avala el dinamisme del sector serveis
almenys fins a finals de 2006, amb un elevat saldo de respostes posi-
tives especialment significatiu pel que fa a inversio i ocupacié. En aquest
escenari, el sector serveis es mantindra en 2006 i 2007 amb creixe-
ments d’activitat entorn del 3,5%-4%.

En els tres primers trimestres de 2006 s’ha produit un descens del
diferencial d’inflacio de Catalunya amb el conjunt d’Espanya fins a 0,1
punts percentuals, dues decimes inferior a la mitjana dels Ultims 10
anys i mig punt per sota del diferencial registrat un any abans. A més,
aquest menor augment dels preus relatius de consum a Catalunya es
produeix no només en els seus components de major volatilitat, com
els aliments frescos o fins i tot els elaborats, sind en els components
de la de cistella de I'lPC menys volatils, els serveis i els productes
industrials de caracter durador. En aquest sentit, destaca la caiguda
registrada en el diferencial d’inflacio corresponent a Hotels i Restau-
rants, que es poden englobar dintre del grup de Serveis i que repre-
senten un 10% de la despesa de les llars, i que practicament s’ha anul-lat
en el tercer trimestre de 2006 després d’estar situat en els ultims tres
anys en 0,6 punts percentuals. També s’han produit descensos de di-
ferencial en el grups d’Habitatge.

El fet que rubriques relativament estables, englobades dintre del que
es poden considerar serveis, siguin contribuents rellevants a la caigu-
da del diferencial d’inflaci6 permet esperar que en els proxims mesos
aquest es mantindra en nivells relativament reduits, sobretot si es con-
sidera que la demanda domestica catalana seguira un perfil de mode-
racio ciclica paral-lel al del conjunt de 'economia espanyola.

Aixi, 'economia catalana afronta una situacid6 molt més positiva en ter-
mes d’evoluci6 dels preus amb taxes entre el 2,5 i el 3%.

La confirmaci6 de la bona salut de 'economia de 'area de I'euro ser-
veix com a suport favorable per a 'economia catalana, més que per al
conjunt de I'economia espanyola donada la seva major exposicio a
I'area en termes d’exportacions de béns i entrades de turistes. Ates
que el caracter menys expansiu de les condicions financeres seguira
moderant el consum intern i, per tant, les importacions, 'economia ca-
talana mantindra ritmes sostinguts de creixement per damunt del 3%
amb un patrd menys desequilibrat entre demanda domestica i exterior.
Existeixen, no obstant aix0, certes incerteses que pesen sobre un pa-
norama en general positiu.

El sector industrial segueix en una situacié que es pot qualificar de
“dubitativa”, amb una expansio ciclica segons les dades d’activitat que
no es veu totalment confirmada amb els indicadors de confianca. Tam-
bé segueix havent sectors industrials que no tenen resultats
especialment brillants, precisament aquells d’una elevada importancia
relativa en el conjunt de la industria catalana, com el textil 'automocio.
També el sector serveis afronta reptes, com és, en el cas del turisme,
la cerca d’un model que s’orienti a buscar 'augment de la despesa per
turista.

D’altra banda, una inflacid superior a la de la resta d’Espanya i a la
dels principals socis comercials segueix essent senyal d’'un empitjora-
ment de la relacid competitivitat-preu de I'economia. La reduccio del
diferencial solament implica un menor ritme de deteriorament dels preus
relatius. La major inflacid suposa un obstacle al creixement de les ex-
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portacions de béns i serveis, independentment que el seu efecte quedi
“amagat” pel dinamisme de la demanda exterior o els esfor¢os de con-
tencio de marges que realitzen les empreses. A més I'augment del
nivell de preus és un factor que afavoreix les importacions.

Totes aquestes incerteses referents al comportament de I'activitat en
el futur semblen reflectir-se en els resultats de 'Enquesta d’Activitat
Economica del BBVA. En termes generals, 'enquesta no corrobora la
tendencia alcista en I'economia tot i que avanca el manteniment dels
nivells en el segon semestre del 2006. La situaciod en la majoria de les
variables de referencia és millor respecte I'any 2005. Aixi, les opinions
expressades per I'enquesta mantenen un relatiu optimisme quant a
I’evoluci6d de I'activitat, sent important també el reflex d’opinions més
favorables en els sectors relativament més negatius en els Gltims me-
sos: laindustria i, en particular, I’evolucié del sector exterior de I'econo-
mia. No obstant, aixo existeix una divergencia entre activitat i “clima”,
que pot respondre a I'existencia d’incerteses latents que, de manifes-
tar-se, per exemple, un escenari de menor demanda exterior, podrien
produir ajustaments en els nivells de creixement. Amb tot, sembla que
la variable que recull les perspectives per al seguent trimestre ha dei-
xat d’empitjorar en les dades més recents de 2006 després de dos
anys de deteriorament, el que pot estar marcant un punt d’inflexié i una
convergencia a una realitat economica comparativament més positiva.

Es planteja per tant un escenari on el balang a priori es considera favo-
rable pero en el que haurien d’afrontar-se reptes importants. En primer
lloc, el transvasament d’un patro de creixement fonamentat en el con-
sum i la construccio cap a un model on la inversio i el sector exterior
compensin la perdua de dinamisme de la despesa familiar. En segon
lloc, la prolongacio de I'expansio industrial requerira avangos en sec-
tors de major tecnologia i la reconversio de la indUstria envers els sec-
tors amb més capacitat de competir en mercats globalitzats. En tercer
lloc, la recuperacio de la confianca des de la millora dels indicadors de
clima, assegurara 'empenta inversora i permetra perllongar un exerci-
ci més la bonanca economica. Finalment, el desenvolupament del nou
Estatut sera un dels reptes pel Govern en 2007, fonamentalment pel
que fa al model de finangament i a les noves competencies de caracter
economic i el seu impacte en la politica fiscal i en el conjunt de I'econo-
mia catalana.



En els Gltims 10 anys, el mercat laboral catala ha convergit i
fins i tot superat en determinats indicadors al mercat laboral
del conjunt de la Uni6 Europea dels 15 (UE-15). Aixi, en linia
amb el primer dels objectius de I'Estrategia Europea d’Ocu-
pacio (EEO)', al segon trimestre del 2006 Catalunya va as-
solir els objectius quantitatius del 70% de taxa d’ocupacio
total i el 60% de taxa d’ocupacio femenina que s’havien fixat
pel 2010. No obstant aixo, 'economia catalana afronta el repte
no només de mantenir aquests nivell quantitatius d’ocupacio,
sinb també de millorar la seva qualitat i accessibilitat impul-
sant al mateix temps la productivitat.

El 1996, la taxa d’activitat a Catalunya era tan sols dos punts
inferior a la mitjana de la UE-15. Malgrat aixo, aquesta con-
vergencia relativa en taxes d’activitat era resultat d’'una di-
vergencia relativa entre les taxes d’ocupacio (set punts infe-
rior a Catalunya) i d’atur (quasi vuit punts superior).
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Els darrers deu anys, I'evolucio favorable de I'economia ca-
talana ha permes no només tancar la bretxa negativa en ta-
xes d’ocupacio6 i atur sind fins i tot convertir-la en positiva. A
més, s’observa que el diferencial de taxes d’ocupacié amb la
UE-15 ha canviat de signe tant entre homes y dones. A més,
el creixement de la taxa d’ocupacié femenina ha estat més
intens que el de la masculina, 47,5 i 21,3 punts percentuals
respectivament.

La reduccib de I'atur no s’ha quedat enrere. La taxa d’atur a
Catalunya ha passat del 18,6% dels actius al 1996 al 6,5% al
segon trimestre del 2006. Novament, aquesta caiguda s’ha
produit tant en els homes com en les dones, situant-se en
ambdos casos per sota de la mitjana de la UE-15.

" La EEO va entrar en vigor al 1997 i va estar sotmesa a revisio en 2002. A aquesta
Ultima data s’estableixen tres grans objectius per al periode 2003-2010: plena ocupacio,
la qualitat i la productivitat del treball i la cohesi6 social.
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Donada aquesta situacio, sembla rellevant plantejar la
sostenibilitat en el temps d'una evolucié del mercat laboral
tan favorable. Per aixo s'analitza quina part del creixement
de l'ocupacio es deu a millores en la capacitat de trobar fei-
na dels diferents col-lectius (la seva ocupacionalitat) i quina
part es deu a que demograficament han guanyat pes els
col-lectius amb taxes d'ocupacido més altes. Mentre
l'ocupacionalitat d'un col-lectiu és una caracteristica estruc-
tural, amb perspectiva de romandre en el futur, l'impuls de-
mografic s'esgota davant nous canvis en l'estructura demo-
grafica.

En els quadres adjunts es descompon la variacio de la taxa
d'ocupacio en els seus components d'acord a l'esquema
descrit: canvis en l'ocupacionalitat o capacitat de trobar fei-
na d'un determinat grup; canvis demografics o de composi-
cio de la forca de treball; i, finalment, una part residual resul-
tat de la interacci6 entre els dos canvis anteriors?. En aquest
cas, s'ha dividit la poblacié en 60 grups amb distincio de
genere, edat (cinc trams), nivell educatiu (baix, mitja i supe-
rior) i nacionalitat (espanyola i estrangera).

2 La taxa d’ocupacio agregada d’una poblacio es pot expressar com la suma de les
taxes d’ocupacio de cadascun dels subgrups de poblacio (e) multiplicada pel pes
d’aquest subgrup en el total de la poblacio (p;):

e=Yep,

| la variacio de la taxa d’ocupacio agregada es pot descompossar com:

Ae = E[Ae,p, +eAp, + Ae,Ap,]= EAe,p, +E eAp, +E AeAp, =
= ocupacionalitat + composicio + residu

Total Canvis Canvis Interaccio
Ocupacionalitat Demografics
TOTAL 11,53% 9,65% 2,16% -0,29%
SEXE
Dona 5,60% 4,68% 0,97% -0,06%
Home 5,93% 4,97% 1,19% -0,23%
EDAT
16-24 anys 1,93% 3,43% -1,07% -0,44%
25-34 anys 4,18% 2,82% 1,21% 0,15%
35-44 anys 2,68% 1,10% 1,52% 0,06%
45-54 anys 1,78% 1,17% 0,56% 0,05%
55-64 anys 0,96% 1,13% -0,05% -0,12%
NIVELL EDUCATIU
Baix 2,98% 6,50% -2,96% -0,56%
Mitja 5,04% 2,18% 2,77% 0,10%
Superior 3,51% 0,98% 2,35% 0,18%
NACIONALITAT
Espanyols 9,79% 9,28% 0,84% -0,34%
Immigrants 2,11% 0,37% 1,32% 0,42%
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Total Canvis Canvis Interaccid
Ocupacionalitat Demografics
TOTAL 5,32% 3,90% 1,68% -0,26%
SEXE
Dona 3,86% 3,61% 0,37% -0,12%
Home 1,46% 0,30% 1,31% -0,14%
EDAT
16-24 anys -1,54% 0,04% -1,12% -0,45%
25-34 anys 0,93% 0,63% 0,29% 0,01%
35-44 anys 2,29% 0,90% 1,33% 0,06%
45-54 anys 1,90% 1,40% 0,42% 0,09%
55-64 anys 1,73% 0,93% 0,77% 0,03%
NIVELL EDUCATIU
Baix -0,62% 2,86% -2,93% -0,54%
Mitja 3,38% 0,67% 2,43% 0,28%
Superior 2,55% 0,38% 2,18% 0,00%
NACIONALITAT
Espanyols -1,83% 3,83% -5,62% -0,04%
Immigrants 7,54% 0,07% 7,30% 0,17%
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La descomposicid mostra que un 80% de 'augment de la
taxa d’ocupacio agregada durant el periode 1996-2006 és
degut a una millora en 'ocupacionalitat dels diferents grups
de poblacio. Aquest percentatge augmenta fins al 83% si es
considera el subperiode 1996-2001 i disminueix al 73% en
el subperiode 2001-2006, on els factors demografics han
augmentat la seva contribucidé fonamentalment per I'arriba-
da de treballadors immigrants i per 'augment del nivell edu-
catiu dels treballadors.

Per genere, la descomposicio ratifica el que s’observa en el
grafic 3: el creixement de la taxa d’ocupacio agregada en el
periode 1996-2001 s’ha sustentat en 'augment de les taxes
d’ocupacio tant masculina com femenina, mentre que en el
periode 2001-2006 ho ha fet en I'ocupacio femenina, a tra-
vés de I'augment de la seva capacitat de ser ocupacional, el
que ha possibilitat 'augment de la taxa d’ocupacio.

Aquesta contribucio tan rellevant de I'ocupacionalitat al crei-
xement ha estat possible gracies a un cicle expansiu de I'eco-
nomia que s’ha vist acompanyat per una moderacio en els
salaris, permetent una utilitzacido més intensiva del factor tre-
ball.

Resten, no obstant aixo, encara dos objectius més per com-
plir de I'Estrategia Europea d’Ocupacioé: la qualitat i la pro-
ductivitat de 'ocupacio i la cohesio social a través de la mi-
llora de la insercio laboral.



La qualitat de I'ocupacié es mesura mitjangant la taxa de tem-
poralitat, que es calcula com a proporcid d’'ocupats temporals
sobre I'ocupacio total. La proporcio de contractes temporals a
la UE-15 s’ha mantingut estable al voltant del 12% repuntant
lleugerament fins al 15% en els Gltims dos anys.
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No obstant aixo, la incidencia de la temporalitat a Catalunya,
que partia de nivells propers al 35% en 1996, no ha aconse-
guit baixar del llindar del 25% excepte els anys 2003 i 2004.
Atenent al genere, s’observa que la temporalitat recau més
sobre les dones (cinc punts superior a la dels homes) mentre
que a la UE-15 no s’aprecien diferencies.
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La comparacio amb la UE-15 no és totalment homogenia do-
nades les diferencies conceptuals entre contracte temporal i
indefinit. Tanmateix, paisos propers a la legislacio espanyola,
com Franca i ltalia, presenten taxes de temporalitat per sota
del 15%. A més, diversos estudis denuncien la dificultat de
justificar una taxa de temporalitat tan alta a Catalunya tot i el
major pes dels sectors amb activitat més estacional, com la
construccio i ’hosteleria. En aquest sentit, tots els sectors de

I‘economia espanyola tenen una taxa de temporalitat supe-
rior al 20%.

Finalment, la ratio d’ocupats a temps parcial sobre el total
d’ocupats sol ser un indicador de la capacitat d’accés al
mercat de treball. En contraposicio a I'Us intensiu dels con-
tractes temporals, destaca la baixa utilitzacié dels contrac-
tes a temps parcial®, la proporcio dels quals en el mercat de
treball catala I'any 2006 es situa deu punts per sota del per-
centatge de contractes a temps parcial a la UE-15, I'11,5%
i el 20,3% del total de I'ocupacid, respectivament. Aquesta
bretxa té el seu origen en el diferencial vigent al mercat de
treball femeni. Aixi, entre les dones, el percentatge de con-
tractes a temps parcial es situa en el 21,6% a Catalunya
enfront del 36,5% de la UE-15, mentre que entre els homes
els percentatges es situen en el 4,1% i el 7,8%, respectiva-
ment. A més, mentre que a Catalunya la proporcié de con-
tractes a temps parcial s’ha mantingut estable, en els pai-
sos de la UE-15 la seva utilitzacidé ha anat augmentant al
llarg de la decada, incrementant la bretxa existent.
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En resum, el mercat de treball catala s’ha mostrat molt di-
namic en termes de creacio d’ocupacio i en la incorporaciod
de nous efectius al mercat laboral. Malgrat la millor situacié
relativa de la regido en europa en taxes d’ocupacio i d’atur,
Catalunya encara té dues assignatures pendents amb I'Es-
trategia Europea d’Ocupacio quant a qualitat i productivitat
dels empleats i cohesio social a través de la inserci6 labo-
ral. A més, afronta també el repte de mantenir i fins i tot
continuar augmentant les taxes d’ocupaci6. Per aquest
motiu, els contractes a temps parcial constitueixen un ins-
trument no només per captar nous efectius laborals sind
també per retenir als ja incorporats (e.g. dones o poblacio
major de 60 anys).

3 El salt registrat entre I'any 2004 i 2005 es deu al canvi metodologic de 'Enquesta de
Poblacio Activa a I'any 2005 on els canvis al questionari han permes detectar millor
als ocupats de molt curta duracio o de jornada molt reduida.

Cristina Fernandez, cristina.fvidaurreta@grupobbva.com
Edita Pereira, edita.pereira@grupobbva.com
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Espanya ocupa una posicid de lideratge en el ranquing mundial de
destinacions turistiques, sent el segon pais tant en termes d’arribada
de visitants com en ingressos generats per aquesta activitat. En 2005,
la seva quota mundial va arribar al 7% i va generar 41.700 milions de
dolars. La importancia d’Espanya com a pais receptor de turistes ha
estat creixent des del 1990, guanyant dos punts de participacié al mer-
cat mundial, posicid que s’ha sustentat sobre un model d’especialitza-
ci6 de turisme de vacances de sol i platja. A aquesta etapa, ha seguit
un periode de consolidacio, apreciant-se fins i tot un cert esgotament
com a destinacio turistica a inicis de la decada actual.

Dins del territori nacional, Catalunya és la destinacio més visitada pels
estrangers, amb una quota del 26% en 2006. A diferencia d’altres co-
munitats autonomes, en les quals s’aprecia un estancament relatiu vers
al total nacional (per exemple, Comunitat Valenciana i Andalusia) i fins
i tot una perdua de posicionament com desti receptor (com ha succeit
en les llles Balears i Canaries), a Catalunya, I'auge del sector turistic
es manifesta amb major forga des de 2001. Aixi, durant els Ultims cinc
anys, Catalunya ha guanyat set punts percentuals en la seva quota de
turistes estrangers en el mercat espanyol.

Catalunya, amb 14 milions de turistes estrangers en 2005, és una destina-
cio comparable a Grecia, i esta per damunt d’Hongria, Portugal o Egipte.
Aixi, Catalunya ha millorat el seu posicionament al mercat turistic mundial,
situant-se en I'1,7% en 2005, xifra que previsiblement sera de 1'1,8% en
2006. Aquest comportament és encara més destacable si es té en comp-
te la situacioé que ha viscut el sector turistic a escala global. Ala perdua de
dinamisme ciclic de la demanda mundial, es van sumar I'impacte alcista
dels preus del petroli sobre els costos dels viatges i el xoc negatiu sobre la
confianga derivat dels atemptats de I'11 de setembre de 2001, de I'ame-
naca de pandemies (SARS) i de les catastrofes naturals. De fet, els fluxos
turistics mundials van reduir-se al 2001 i 2003, any a partir del qual varen
experimentar una notable millora.

A aquests esdeveniments més o menys extraordinaris s’afegeix com a
un repte de caracter estructural pel sector turistic a escala global el
canvi en el perfil del turista. Aquest es caracteritza per tenir major nivell
cultural i de renda, decidir el viatge en I'Ultim moment, utilitzar Internet
per crear el seu propi paquet turistic i distribuir més les vacances al
llarg de I'any. Tot aix0 fa que la contractacio directa dels serveis turis-
tics hotelers per part del client i la facilitat i el menor cost de desplaca-
ment (per la irrupcio de les companyies aeries de baix cost) hagin aug-
mentat la seva rellevancia, enfront a la disponibilitat dels classics pa-
quets turistics de trasllat i allotiament menys flexibles.

2000 2005 Creixement mitja
turistes turistes 1995/ 2000/ 2005 /
(milions) quota (milions) quota 1990 1995 2000
687,3 100 808 100 3.8% 4.5% 4,1%
394,8 57,4 441,6 54,7 2,8% 4,0% 2,8%
47,9 6,97 55,6 6,9 1,0% 6,5% 3,8%
8,9 1,30 14,0 1,74 12,0%

2006
(G0)

4,5%
3,1%
4,9%
7,1%



En aquest context sotmes a tants reptes, el sector turistic s’ha conver-
tit en un dels més dinamics de la economia catalana, amb un impacte
creixent en l'activitat economica. Aixi, s’estima’ que la seva contribu-
cio al PIB regional és de I'11%, xifra molt similar a la que es registra pel
conjunt d’Espanya, i que genera 182.000 llocs de treballs. D’aquesta
manera, el pes del turisme és similar al del comerg i lleugerament su-
perior al de la construccio.

L’objectiu d’aquest article és analitzar les causes que han portat a
Catalunya a posicionar-se com a la primera destinacio turistica espa-
nyola, davant d’altres comunitats autonomes més rellevants en termes
d’arribada de turistes com sbn Andalusia, Balears, Canaries, Comuni-
tat Valenciana i Madrid. Aquest estudi es portara a terme des de dues
perspectives: una macroeconomica, a través de I'analisi dels seus de-
terminants fonamentals (competitivitat i efecte renda) i I'altra,
microeconomica, amb la informacié estructural de les empreses del
sector que proporciona 'Enquesta Anual de Serveis per Comunitat
Autonoma que elabora I'INE.

En aquest apartat s’estudia I'evolucio de la competitivitat-preu de les
principals destinacions turistiques dins d’Espanya, per comprovar si
s’ha registrat un comportament diferencial dels preus relatius de
Catalunya respecte a la resta de destinacions.

Per aix0, s’han construit amb especial cura les variables de competiti-
vitat-preu de les distintes comunitats autonomes. La literatura ha tingut
tendencia a aproximar la competitivitat-preu del turisme mitjangant I'lPC
total com a una mesura amplia de competitivitat de 'economia, en la
majoria dels casos per la complexitat de construir indexs especifics i/o
de pal-liar la manca d’informaci6 estadistica adequada.

En aquest Ultim punt s’ha avancat significativament a Espanya. Aixi, a
partir de les Enquestes de Despesa Turistica (Egatur) s’estima I'es-
tructura i distribucio de la despesa turistica total i per turista. Tambeé, a
partir de 1995, tant els IPC nacionals com els IPC Harmonitzats espe-
cifiquen les principals rubriques relatives a la despesa turistica, de tal
manera que és possible construir un IPC de Turisme especific mitjan-
cant els components de I'IPC de Paquets Turistics (tot inclos), Hotels i
Restaurants. Aquesta metodologia, que el Servei d’Estudis Economics
ha desenvolupat per I'index nacional, s’ha replicat per les principals
destinacions turistiques espanyoles tenint en compte les diferents quo-
tes dels mercats emissors per cada comunitat autonoma. Aixi, s’ha
construit I'index de competitivitat per a Catalunya, Balears, Canaries,
Andalusia, Comunitat Valenciana i Madrid (veure Quadre Metodologic
“Metodologia per a la construccio dels Indexs de Competitivitat Turisti-
ca per a Catalunya i principals destinacions turistiques espanyoles”) a
partir del 1997, any en el qual Frontur va comencar a publicar la serie
de turistes descarregada per comunitat autonoma de destinacio.

El resultat es pot observar en el grafic 2, on els preus relatius als prin-
cipals paisos emissors de turistes per a les diferents comunitats auto-
nomes mostren un deteriorament de la competitivitat-preu des de 1997,
que es va intensificar a I'estiu de I’'any 2000. A partir d’aquest moment,
i exceptuant Canaries, els preus relatius han mantingut una tendencia
moderadament creixent fins 2003, any a partir del qual s’han mantin-
gut relativament estables.

" El Departament de Comerg, Turisme i Consum de la Generalitat' va iniciar un projecte per a I
elaboracio dels Comptes Satel-lit del Turisme (CST)' com instrument d’estimacio dels efectes directes
i indirectes generats per aquesta activitat en la regio.
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Les causes d’aquest menor deteriorament dels preus relatius del turis-
me en els Ultims anys son basicament dos. Una d’origen extern, com
és l'aparicio de noves destinacions competidores i, I'altra d’origen in-
tern, relacionada amb l'increment de I'oferta hotelera a Espanya. Res-
pecte a la primera, les noves estrategies dirigides a diversificar I'oferta
i a promocionar productes de qualitat han jugat a favor d’algunes des-
tinacions del Mediterrani, entre els quals sobresurten Bulgaria, Croacia,
Turquia, Marroc i Egipte i, algunes del Carib, la presencia de les quals
en els mercats internacionals és creixent en el segment de sol i platja.
El segon factor, ha estat el comportament del mercat hoteler espanyol
en els Ultims anys, immers en un procés d’expansio (i de reestructura-
cio d’oferta com es podra veure més endavant) que ha arribat a aug-
mentar el nimero de places fins al 25%, procés que no ha anat acom-
panyat d’un increment de la demanda de la mateixa magnitud (inferior
al 10%). Com a resposta a aquest escenari de major competencia, els
preus dels hotels espanyols s’han moderat significativament (amb crei-
xements per sota de I'lPC des del 2003), encara que en 2006 s’obser-
va una significativa recuperacio. Ara bé, I'encariment de I'oferta com-
plementaria ha estat notable en aquest periode.

En aquest context, Catalunya segueix una senda de competitivitat-preu
molt similar a la mitjana nacional i a altres destinacions espanyoles,
exceptuant Canaries, (i en menor mesura la Comunitat Valenciana i
Andalusia), que ha estat la Comunitat Autbonoma on els seus preus
relatius s’han mantingut més estables en I'UItim quinquenni com a res-
posta a un retrocés significatiu de la demanda de turistes estrangers.
De fet, és la destinacio que ha registrat un deteriorament més acusat
en el ranquing espanyol segons la quota de visitants estrangers.

Per tant, la competitivitat-preu del sector turistic catala, que evoluciona
de manera similar a la d’altres comunitats autonomes, no és un factor
diferencial que pugui explicar el millor comportament relatiu de la seva
quota.

A més de la competéencia en preus, I'evolucio del turisme estranger
que visita Espanya esta influenciada per la conjuntura economica dels
principals mercats emissors de turistes?. Per aixo, en aquesta seccio
es vol estudiar si Catalunya ha captat en major mesura els mercats
emissors més dinamics per la seva favorable situacio ciclica®.
Addicionalment, s’analitzara si el turista procedent d’aquests mercats
es distingeix per un major nivell de despesa a la destinacio.

El periode 2000-2005 s’ha caracteritzat per la debilitat ciclica del con-
junt de l'area de I'euro. Les economies d’aquesta zona van mostrar
taxes de creixement més baixes que les registrades als eixos anglosa-
xons i nordics, amb resultats especialment pobres a Franca, Alema-
nya, Paisos Baixos i ltalia al 2002 i 2003. Aquests quatre paisos, junta-
ment amb Portugal, van constituir el grup d’economies més febles del
context europeu, conformant un escenari menys favorable tant per el
desenvolupament dels fluxos turistics cap a Espanyai a les seves dife-
rents destinacions, com per a la seva capacitat de despesa en béns i
serveis, inclosos els turistics.

Dins d’aquests paisos, Franca, Italia i Alemanya sumen aproximada-
ment el 50% dels turistes que visiten Catalunya, encara que la seva
participacio ha variat al llarg del temps. El major dinamisme dels fluxos

2 Veure “Determinantes del turismo a Espaha”. Situacion Espaha. Marzo 2006

3 No es compleix necessariament que els turistes procedents dels paisos amb major renda per capita
siguin els que més despesa realitzen, tal i com es dedueix de 'Enquesta de Despesa Turistica de
I'IET.



turistics a Catalunya ve donat en bona mesura pel comportament dife-
rencial del mercat frances, amb un augment de quota de vuit punts
percentuals davant I'estancament d’aquest mercat emissor a d’altres
regions espanyoles. Aquesta tendencia mostra la preferencia de
Catalunya com a destinacio de proximitat en els moments de desacce-
leracio del consum privat de les families franceses, substituint a d’al-
tres destinacions espanyoles i estrangeres de llarga distancia que van
ser més demandades en els anys de bonanca economica. No obstant
aixo, el turisme frances es caracteritza per una menor despesa mitjana
diaria, pel que el major volum d’entrada de turistes no ha anat associat
a una major rendibilitat economica. En canvi, els turistes procedents
d’ltalia que, a I'igual que Franga, trien Catalunya com a principal desti-
nacié a Espanya, tenen un comportament més destacat en termes de
despesa mitjana diaria — tant en nivell com en evolucib - malgrat que la
situacio economica en el periode 2001-2005 fou més desfavorable en
el pais transalpi.

Per altra banda, sorpren que mercats potencialment més dinamics per
la seva millor situacio ciclica, com el britanic, hagin incrementat la seva
quota a Catalunya per sota d’altres regions en el periode 2001-2005,
malgrat que aquest mercat s’ha vist potenciat d’'una manera especial
per I'expansio de les companyies aeries de baix cost. La captacio de
mercats de major nivell de despesa, com I'america i el de paisos nor-
dics, s’ha mantingut practicament estable a I'igual que en la resta del
territori nacional.

En definitiva, la major quota de turisme a Catalunya es deu fonamen-
talment al dinamisme del mercat frances, el que no hauria de fer obli-
dar el desavantatge derivat d’'una despesa diaria menor respecte a
altres paisos emissors de turistes*. A més, s’ha de tenir en compte que
aquest mercat podria comencar a mostrar senyals d’esgotament si
millorés la situacid economica i geopolitica. Finalment, s’ha d’asse-
nyalar que a Catalunya tampoc s’ha obtingut un efecte — renda addici-
onal com a resultat de la major afluencia de turistes procedents de
paisos amb una conjuntura economica més favorable o0 amb una ma-
jor capacitat de despesa.

En aquest apartat s’analitzaran les caracteristiques estructurals de les
empreses dedicades al turisme a Catalunya amb I'objectiu d’identificar
algun comportament diferencial respecte a les altres destinacions tu-
ristiques espanyoles. Com a font d’'informacié principal s’utilitza I'En-
questa Anual de Serveis que elabora I'INE per al periode compres en-
tre el 2000 i el 2004 que, a més de cobrir I'ambit nacional, disposa
d’informacib per comunitats autonomes. Les dades d’aquesta enques-
ta permeten analitzar determinats aspectes relatius a I’esforg inversor,
la generaci6 de valor afegit, la dimensibé de les empreses i la producti-
vitat. A més, I'’enquesta proporciona el detall d’empreses hoteleres, de
restauracio i agencies de viatges. Donat que aquest article es centra
en la quota de turistes estrangers, I'analisi es centrara en les empre-
ses d’allotiament (basicament hotels) i restauracio (restaurants, bars i
cafeteries), ja que la demanda de serveis de les agencies de viatges la
realitzen sobretot residents espanyols.

4 Respecte a la despesa turistica del turista frances que es dedueix d’Egatur és necessari puntualitzar
que esta esbiaixada a la baixa degut a que inclou el transport i aquest fa un Us més intensiu del
transport per carretera.
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Creixement de l'ocupacié

Dins del sector d’allotiament, la capacitat de generar valor per unitat
produida, una aproximacioé a la rendibilitat del negoci, &s molt similar en
totes les destinacions espanyoles. Atenent a I'estructura de costos de
I'allotjament, a Catalunya la participacio de la despesa de personal en el
VAB?® és inferior a la dels hotels d’altres destinacions, desmarcant-se
per damunt Andalusia i Madrid. Tenint en compte que la inversa d’aquesta
ratio pot considerar-se una aproximacio parcial al marge, sembla que,
dins d’'un escenari generalitzat de moderacio de preus, els hotels a
Catalunya tenen uns marges superiors als d’altres comunitats autono-
mes.

L'esfor¢ inversor (mesurat com el quocient entre la inversid bruta en
immobilitzat material i el valor afegit) de les empreses turistiques ha es-
tat molt similar en les principals destinacions espanyoles, sent la inver-
sib en l'oferta d’allotjament la que concentra el major esforg entre 2000 i
2004, coincidint a més amb un fort desenvolupament urbanistic d’aquests
territoris. A més, I'esfor¢ inversor ha estat independent de la dimensio
mitjana de les empreses.

Encara que destaqui la Comunitat Valenciana, Catalunya també ha rea-
litzat un notable avanc inversor en turisme. A més, s’ha produit un des-
placament de I’ oferta cap a la construccio d’establiments de categoria
més elevada. De fet, el major creixement de la oferta hotelera s’ha pro-
duit en el segment d’hotels de quatre i cinc estrelles. Aixi, Catalunya
practicament ha duplicat des del 2000 'oferta hotelera d’aquestes cate-
gories, elevant fins al 30% la participacio en el total de 'oferta. Els hotels
de tres estrelles o de categoria inferior s’han enfrontat a una demanda
menys dinamica, el que resulta indicatiu de les dificultats de competir
amb els nous hotels de categoria elevada que ofereixen alhora unes
tarifes atractives. Malgrat 'augment de la qualitat de I'allotjament,
Catalunya amb Balears i la Comunitat Valenciana son les destinacions
amb menor percentatge d’hotels de categoria elevada, el que afegit al
menor percentatge de turistes que demanden allotjament hoteler (apro-
ximadament el 50% vers al 63% d’Espanya) contribueix a explicar en
part la menor despesa a la destinacio.

A Catalunya la productivitat aparent del treball en el sector d’allotjament
és lleugerament superior a la mitjana espanyola. A més, encara que
habitualment aquest nivell superior de productivitat es compensi amb
uns costos laborals per treballador més elevats, a Catalunya les despe-
ses de personal son similars a les d’altres regions. No obstant, I'evolucio
de la productivitat en el periode 2000-2004 no ha estat tan positiva, ro-

5 També es pot considerar com una aproximacio del CLU

CATALUNYA Andalusia Balears Canaries C. Valenciana  Madrid

Hotels i altres

establiments hotelers

Generaci6 VAB (1) 0,56 0,56 0,58 0,56 0,54 0,57
Esfor¢ inversor (2) 0,32 0,35 0,26 0,29 0,50 0,30
CLU (3) 0,57 0,65 0,59 0,58 0,58 0,64
Productivitat (4) (b) 28,7 24,9 28,5 33,1 25,6 34,8
Dimensi6 (5) 16,6 12,7 43,3 223 13,9 17,8
Restauraci6

Generaci6 VAB (1) 0,41 0,38 0,42 0,41 0,39 0,40
Esforg inversor (2) 0,10 0,13 0,08 0,12 0,11 0,10
CLU (3) 0,64 0,59 0,61 0,64 0,57 0,71
Productivitat (4) (b) 15,7 12,2 15,0 14,6 13,7 15,8
Dimensi6 (5) 4,0 2,9 4,5 4,0 3,2 54
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manent practicament estancada, en part pel notable creixement de I'ocu-
pacio, un 5,4% de mitjana i per damunt de la mitjana espanyola (4,5%).
Aixi, a aquesta regio el sector d’allotjament dona ocupacio a prop de 55
mil persones, el 18% del total nacional, i ha creat fins a deu mil llocs de
treball des del 2000. Altres destinacions, amb I'excepci6 de la Comunitat
Valenciana, amb similar o inferior aven¢ de la productivitat en el sector
de I'allotjament, no han tingut un resultat en termes d’ocupacio tant favo-
rable.

Finalment, pel que fa a una part de I'oferta complementaria del sector
turistic (restaurants, bars i cafeteries), no es troben diferencies significa-
tives ni en la generacid del VAB ni en I'esforg inversor de les empreses
d’aquest sector a Catalunya respecte a la resta de destinacions espa-
nyoles. No obstant, Catalunya destaca sobre la mitjana nacional en el
nivell i el creixement de la productivitat, amb un avenc del 2,5% en el
periode 2000-2004. A més, aquest comportament de la productivitat ha
estat paral-lel a un augment significatiu de I'ocupacio.

Per tant, tot sembla apuntar a que les empreses del sector turistic a
Catalunya avantatgen a la resta de destinacions en termes de producti-
vitat, el que afegit a 'augment de I'oferta i a la millora de la seva qualitat,
els situa en una posicid una mica més competitiva respecte a d’altres
regions espanyoles.

Catalunya ha millorat des dels comengcaments de la decada actual la
seva quota de turisme estranger, sense que comportaments diferencials
de la competitivitat-preu o de la demanda externa puguin justificar aquesta
evolucio. No s’ha produit ni una millora relativa de la competitivitat-preu
del turisme a Catalunya ni la regid ha exercit un major atractiu sobre els
mercats més dinamics, ja sigui per la seva favorable situacio ciclica o
pel seu major nivell de renda. L'avantatge del sector turistic catala és la
situacio de les empreses del sector, tant 'allotjiament com I'oferta com-
plementaria (restauracio), que en termes generals es situen en una po-
sicib una mica més competitiva.

A més, existeixen altres factors de dificil quantificacid que poden contri-
buir a explicar aquest augment de quota i que responen al canvi que
s’esta produint en el perfil del turista. La ciutat de Barcelona i el seu
litoral més proxim és la destinacid que més rapid esta adaptant la seva
oferta a aquesta nova demanda i com a resposta la seva quota va arri-
bar fins al 33% del total de turistes que visiten la regib (tres punts més
que al 2001). L'esforg realitzat en inversio i promocib en I'estranger de la
marca turistica de la ciutat de Barcelona, tant per part del sector public
(on la seva referencia és “Turisme de Barcelona”) com del privat, ha
propiciat que el balanc turistic de la ciutat hagi estat molt positiu. A més,
la celebracio d’esdeveniments no només culturals i esportius, sind tam-
bé les fires i els congressos, estan dotant a Barcelona d’un creixement
atractiu en el turisme de negocis.

A meés, és evident que el segment de sol i platja catala, de la mateixa
manera que altres destinacions costeres, esta perdent progressivament
quota de mercat vers a altres paisos del Mediterrani i el Carib. Com a
resposta a aquesta situacio, les administracions publiques catalanes han
aprovat programes per promoure la qualitat i facilitar la reconversio d’al-
gunes destinacions. Des d’aquesta perspectiva, cal destacar el Pla es-
trategic del turisme a Catalunya® que inclou una serie de mesures dirigi-
des a enfortir la posicio competitiva. Entre elles s’inclouen 'augment de
la qualitat, la diversificacio de la oferta, la preservacio del paisatge literal
i l'increment de la inversio en innovacio i formaci6 del capital huma. L’'ob-
jectiu Ultim no és un altre que augmentar els ingressos per turista, princi-
pal repte del sector turistic a Catalunya de cara a rendibilitzar tots els
esforcos que s’estan duent a terme i posicionar-se com a una destinacio
de I'area mediterrania diferenciada per la seva qualitat.

5 Per a més detall veure el Pla Estrategic del Turisme a Catalunya 2005-2010
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La tendencia observada en la literatura sobre preus relatius
de turisme ha estat la utilitzacié de I'lPC dels paisos com
I'aproximaci6 als preus de la cistella de béns i serveis que
compren el concepte de turisme. No obstant aixo, en aquest
cas, per construir els preus turistics s’ha utilitzat, per una
banda, les enquestes de 'EGATUR per obtenir I'estructura
de la despesa que fan els turistes, i per I'altra, els diferents
components de I'IPC per aproximar aquestes partides. Des
de 1995, amb els IPC Harmonitzats, és possible aconseguir
la majoria dels components de preus que composen la cistella
de la despesa dels turistes, i donat que aquests provénen
majoritariament dels paisos de la Unid Europea, és possible
la construcci6 dels preus turistics.

A fi d’assegurar la homogeneitat i la disponibilitat d’una
informacio comuna a tots els paisos, els preus turistics (PTE)
per a Espanya i per als paisos emissors s’han construit de la
seguent manera:

Els preus turistics contenen un 50% de I'lPC de paquets
turistics, un 30% de I'IPC de serveis hotelers i un 20% de
’'IPC de restaurants. Els paquets turistics es composen de
transport, hotels i restauracio, pel que s’ha decidit
sobreponderar-los per recollir la influencia dels costos de
transport de la resta de turistes.

La construccio del preus turistics per les Comunitats
Autonomes(PTC¢A) (Catalunya, llles Balears, Canaries,
Andalusia, Comunitat Valenciana i Madrid) ha estat més la-
boriosa. Des de 1997 a 2001 s’ha utilitzat I'lPC de restau-
rants i hotels i I'lPC de serveis turistics, donat que I'INE no va
publicar fins el 2002 el desglossament per subgrups
diferenciant entre I'lPC de restaurants i hotels. A partir de 2002
s’ha seguit la mateixa metodologia d’elaboracio que pels
paisos emissors i Espanya.

Donat el marcat caracter estacional que tenen aquests indexs
i la no coincidencia d’estacionalitats, ha estat necessari ajus-
tar aquest preus turistics.

Els paisos emissors de turisme cap a Espanya considerats
s’han seleccionat en funcié del nUmero de turistes que ens
visiten. D’aquesta manera, s’han tingut en compte els
seguents paisos: Alemanya, Regne Unit, Franca, ltalia, el
Benelux, els Paisos Nordics i els Estats Units. En conjunt,
aquests paisos suposen més del 80% del turisme que visita
Espanyailes diferents destinacions. S’han construit els preus
turistics per cada pais esmentat, excepte pel Benelux on s’ha
escollit Holanda com a representant . Pel que fa als Paisos
Nordics s’ha seleccionat Suéecia i com a representant del

continent america els Estats Units, on s’ha utilitzat I'lPC
general donada la coincidencia de partides. Tots els indexs
tenen base 1997=100.

La formula escollida per a la construcci6 dels preus ha estat
la mitjana geometrica. Aixi, els preus relatius de turisme es
composen d’'un component pur de preus i un altre component
de tipus de canvi, donat que els preus dels paisos emissors
s’han d’enregistrar en moneda nacional.

PREF, = PF, - TCF,
PF,=TI"_ (PTCA/PT )Wt
TCF, =117, (Tc!/ Tcg7') W

On PTCA son els preus turistics de cada Comunitat Autonoma
(i Espanya) i PT' els preus turistics de cada pais emissor.
Els Tc' son els tipus de canvi de la moneda del pais | amb la
moneda espanyola normalitzats per la mitjana de I'any 1997.
Els W' , son les ponderacions aplicades a cada pais emissor
i per Comunitat Autonoma. Es defineixen com la quota
mitjana dels quatre trimestres previs mesurada en nUmero
de visitants:

W = 24j=ONT| b I 27, 24]=0 NT' tj

Sent NT' el nUmero de turistes procedents del pais emissor
l. En realitat els W' son quotes mitjanes anuals mobils, el
que permet eliminar I'estacionalitat de les mateixes. D’altra
banda, les ponderacions no han estat corregides per la
capacitat de despesa de cada pais ja que no es compleix
de forma general que els turistes procedents dels paisos
mes rics siguin els que més gasten.

Per a l'obtencio dels W' ha estat necessari recorrer a les
estadistiques de Frontur de la Secretaria General de
Turisme, d’on s’obté el desglossament dels tres principals
mercats (Regne Unit, Alemanya i Franga) per a cada
Comunitat Autonoma. Per obtenir una desagregacioé major
s’ha utilitzat la informaci6 dels Instituts d’Estadistica de les
diferents Comunitats Autonomes.

Donat que el component tipus de canvi afecta de la mateixa
manera a totes les Comunitats Autonomes i a Espanya, en
I'article es representa Unica i exclusivament el component
de preus.

Edita Pereira, edita.pereira@grupobbva.com
José Felix Izquierdo, jfelix.izquierd@grupobbva.com



Catalunya: Preus relatius paisos emissors

PREF = PF - TCF

1,30
1,25 "M
1,20 MA/I:’/
1,15
1,10
1,05 /
1,00# R
0,95
0,90
sr338253833
f 8852885 ¢¢8¢3

m Efecte preu pur (PF)
M Preus relatius emissors (PREF)

Font: Eurostat, IET, INE. SEE BBVA

Balears: Preus relatius paisos emissors

PREF = PF - TCF

1,30

1,25

120 WV

1,15

A
i
1,10

1,05

1,00 #

095

0,90

mar.97
mar.98
mar.99
mar.00
mar.01
mar.02

| Efecte preu pur (PF)
MW Preus relatius emissors (PREF)

Font: Eurostat, IET, INE. SEE BBVA

C. Valenciana: Preus relatius paisos emissors
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Situacié Catalunya

Andalusia: preus relatius paisos emissors
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Canaries: Preus relatius paisos emissors
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Madrid: Preus relatius paisos emissors
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