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Ante deterioro de fundamentos del mercado de automoviles nuevos, usados ganan
protagonismo en 2014

2. Nueva caida de las ventas de automoviles nuevos en 2015. RT sera un factor que
restara aln mas dinamismo a este mercado.

3. Tendencias de mediano plazo en el transporte urbano de pasajeros
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Menor expansion del consumo privado,
principalmente durable

Ventas del comercio minorista: durables
(variacion anual del promedio movil trimestral %)

Fuente: INE y BBVA Research
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Ventas del comercio minorista: no durables
(variacion anual del promedio movil trimestral %)

Fuente: INE y BBVA Research
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Vest. y art. personal

*QOtros incluye: Repuestos, neumaticos y accesorios de vehiculos
automotores, Combustible para vehiculos automotores, Farmacia, cosméticos y productos

de higiene personal , Bienes de consumo diverso y Otras ventas n.c.p.
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- Xpectativas y masa salarial como |0s
orincipales responsables

Confianza de consumidores y percepcion de Masa salarial
desempleo* (variacion anual, porcentaje)
(l’ndices) Fuente: INE, BBVA Research
Fuente: Banco Central de Chile, Adimark, BBVA Research
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- Xpectativa de compra de automoviles
en su peor momento desde 2070..

Porcentaje de encuestados que cree que es un

buen momento para comprar un automovil*
Fuente: Adimark, BBVA Research
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Precios de autos nuevos impulsados por
depreciacion cambiaria contrasta con caida
Ssecular en valor de autos usados

indice de precios de automéviles y tipo de cambio
nominal (indice 2013=100, CLP/USD)

Fuente: INE, BCCh, BBVA Research

Ha aumentado el precio
de los automéviles
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10,8% 719.827 279.144

Aumentarian las ventas de Unidades de usados que se Son las unidades de nuevos
automaviles usados este han vendido hasta octubre que se han vendido hasta
2014 segun CAVEM de 2014 octubre del 2014 segun
ANAC
Venta de automodviles nuevos y usados Venta de automaoviles nuevos y usados en 2014
(unidades) (unidades)
Fuente: ANAC, CAVEM, BBVA Reseach Fuente: ANAC, CAVEM, BBVA Reseach
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Caracterizacion nuevos: Chevrolet mantiene

Situacion Automotriz Chile 2014

iderazgo vy Hyundai desplaza a Kia en €l
segundo lugar

Participacion de mercado de las principales
marcas de automoviles nuevos (% del total)

s ems Y o g
1 Chevrolet  15,2% 13,7% 1,5% | A
2 Hyundai  7,8% 9,8% 2,0% N
3 Kia 8,8% 9,1% 0,3%

4 Toyota 8,4% 6,9% 1,5%

5 Suzuki 6,1% 6,4% 0,3%

6 Nissan 6,7% 6,3% 0,4% Yoy
7 Mitsubishi  4,9% 4,2% 0,7%

8 Ford 3,4% 4,1% 0,7%

9 Peugeot 3,6% 3,4% -0,2%

10 Mazda 3,2% 3,2% 0,0%

11 Otros 31,9% 32,9% 1,0%

Fuente: ANAC, BBVA Research

Chevrolet lidera nuevamente
con 13,7% de participacion en las
ventas, 1,5% menos gque a
septiembre de 2013

Hyundai sube 2 lugares en el
ranking y se posiciona como la
segunda marca mas vendida en
lo que va del 2074

Hyundai y Nissan lideran
ranking en seguridad Latin
NCAP en proteccion de pasajero
adulto ante impactos frontales
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Origen de las marcas vendidas se
concentra en Asia

Tailandia
India
México
EEUU
Francia
Alemania
Reino Unido
Argentina
Brasil
Espafa
Turquia
ltalia

Suecia
Republica Checa
Otros

Ventas de vehiculos livianos y medianos en Chile 2013

Fuente: ANAC, BBVA Research

1% 'rz%
1% 1 1%

Pais de fabricacion B Pais de origen
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Ante deterioro de fundamentos del mercado de automoviles nuevos, usados ganan
protagonismo en 2014

2. Nueva caida de las ventas de automoviles nuevos en 2015. RT sera un factor que
restara aun mas dinamismo a este mercado.

Tendencias de mediano plazo en el transporte urbano de pasajeros
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Modelo de ventas de automoviles nuevos

1. El modelo utilizado en la proyeccion considera datos mensuales
desde 1994.

2. Explica un 95% de la evolucion del crecimiento de las ventas de
automoviles nuevos en Chile.

3. Considera los siguientes determinantes:
- Actividad econdmica (IMACEC)
- Tipo de cambio real
- Tasas de interés reales
- Tasa de desocupacion
- Confianza de consumidores
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Proyectamos una nueva caida en
ventas de autos nuevos en 2015

Ventas de autos nuevos (var.% a/a) Ventas de autos nuevos (unidades)
Fuente: BCCh, ANAC, BBVA Research Fuente: BCCh, ANAC, BBVA Research
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sada por depreciacion cambiaria vy
Oro del mercado laboral

Descomposicion ventas de autos nuevos segun sus determinantes

(var.% a/a. SA) A Octubre 2014, la caida
Fuente: BCCh, ANAC, BBVA Research acumulada en ventas de autos
20.0 - nuevos es de un 8,7%. Impacto
negativo de tipo de cambio,
100 confianza y mercado laboral,
' gue no compensan efectos
- — positivos de mayor crecimiento y
0.0 menores tasas de interés.
-10.0 -
En 2015, un deterioro adicional
20.0 - del mercado laboral y un tipo
de cambio en promedio mas
alto incidiran negativamente.
-30.0 -
2013 2014(p) 2015(p)
Crecimiento BN Condicioneslaborales
B Confianza agregada I Tasas reales
TCR —#— A% Ventas Estimadas
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Se requiere crecimiento de 4% o0 mas
para estabilizar el desempleo..

Tasa de desempleo, ocupados y desempleados

(% vy miles de personas)

Fuente: INE, BBVA Research Ha aumentado la tasa
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Caida de importaciones refleja ajuste de inventarios de
la industria ante debil panorama de demanda

Es la caida anual en valor de importaciones de automoviles en el mes de octubre de
2014, aun lejana a las caidas experimentadas el ano 2009 que alcanzaron un 75%.

Por su parte, en 2014 valor de importaciones de automoéviles acumula US$2.663
millones a octubre, un 15% menos gue el mismo periodo de 2013.

Variacion anual valor importaciones de automoéviles

Importaciones de automoviles
0, .
(%) (USD millones, CIF)
Fuente: BCCh, BBVA Research Fuente: BCCh, BBVA Research
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Reforma Iributaria:
mpuesto a automoviles nuevos

e Publicada el 29 de septiembre de 2014, entre otras numerosas medidas cuenta con un impuesto adicional a los
automoviles nuevos (articulo 3°de la ley 20.780). Medida impulsada en el contexto de implementar “impuestos
verdes”

e Impuesto adicional al IVA, que se paga solo una vez, y que se cancela al Servicio de Tesoreria. Es decir, no es como
el pago de patente, cuyo monto va destinado a los ingresos de la municipalidad. El tramite en el Registro Civil debe
contar en primer lugar con el pago de dicho impuesto.

e | aformula de calculo del impuesto es:

Impuesto en UTM =
[(35 /rendimiento urbano (km/It)) + (120 x g/km de NOx)]
X (Precio de venta x 0,00000006)

donde g/km de NOx corresponde a las emisiones de oxidos de nitrogeno del vehiculo. El precio de venta incluye IVA.

e Para determinar los rendimientos y emisiones de NOx por vehiculo, el Ministerio de Transporte publicara un
reglamento con dichas especificaciones con duracion de un ano.

e | a implementacion de este impuesto tendra la siguiente gradualidad: el factor que acompana las emisiones de NOXx
sera 60 hasta 2015, 90 durante 2016, y 120 desde 2017/ en adelante.
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Reforma Tributaria:

Monto impuesto respecto a precio inicial con
mayor impacto en automoviles mas caros

Monto de impuesto promedio
por tramo de precio de venta en millones de pesos

(pesos) . . .
Fuente: La Tercera, Ministerio de Hacienda Porcentaje de impuesto promedio

70.671 por tramo de precio de venta en millones de pesos
87.629 (%)

87.780 Fuente: La Tercera, Ministerio de Hacienda

113.733

113.417

167.903 6% -
180.369

227.000 5%
235.257 % Promed io_
440.683 sobre precio
de venta:
2.153%

353.628 3%
350.912

481.486 204 -
440.778

869.389 1% -
865.798
702.947 0% -
560.725

811.614

897.831

11-12
12 - 13
13-14
14 - 15
15-16
16 - 17
17 - 18
18 -19
19-20

20-25
25-30

30-35
35-40
40 - 45
45 - 50

Hasta 4
4
5
6
7
8
Mas de 50

1.381.117

1.934.970
1.323.061

Mas de 50 844.061

Total
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Reforma Tributaria:

Comparacion de casos particulares muestra desfavorable
pOsIciON para vehiculos diesel

e Peugeot 308
Precio aproximado: $14 millones

Impuesto por tipo de combustible:
- Diesel: $525.364
- Gasolina: $170.579

e Hyundai New Tucson 2.0
Precio aproximado: $14 millones

Impuesto por tipo de combustible:
- Diesel: $614.142
- Gasolina: $133.134

Fuente: ANAC
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Caso Europa: Impuesto a vehiculos por nivel
inacion (CO2)

de contamnr

Bélgica: Impuestos a vehiculos
de empresas y otros que
varian segun la region.

Holanda: Impuesto al
momento de registro en base
a precio y emisiones de CO,.

Reino Unido: Pago anual por
circulacion e impuesto para autos de
empresas individuales en base a
emisiones de CO,.

Irlanda: Impuesto al momento del
registro y el pago por anual por
circulacion en base a emisiones de
CO,.

Francia: Incentivos monetarios
para comprar autos nuevos con
baja emision de CO, e impuestos
para mas contaminantes.

Espafia: Impuesto al momento del
registro en base a emisiones de CO,.

Portugal: Impuesto al momento de
registro en y pago anual por
circulacion en base a emisiones de
CO, y otros componentes.

Dinamarca: Tanto el impuesto
de registro como el pago anual
de circulacion dependen del
consumo de combustible.

Fuente: Johomaps, ACEA

Suecia: Pago anual por circulacion
en base a emisiones de CO, para
autos norma Euro 4 o menor.

Finlandia: Impuesto al momento del
registro y el pago por anual por
circulacion en base a emisiones de CO.,.

Alemania: El pago anual de
circulacion posee un componente en
funcion de las emisiones de CO,.

Austria: Se paga al momento del
primer registro. Se calcula con una
formula en base a la emision de CO,.

Croacia: Impuesto de registro de
autos nuevos en base a emisiones de
CO,, precio y tipo de combustible.

Italia: Garantias en dinero por compra
de vehiculos en base a combustibles
“limpios”.

Grecia: Pago de circulacion anual en base

a emisiones de CO,
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Ante deterioro de fundamentos del mercado de automoviles nuevos, usados ganan
protagonismo en 2014

2. Nueva caida de las ventas de automoviles nuevos en 2015. RT sera un factor que
restara aln mas dinamismo a este mercado.

Tendencias de mediano plazo en el transporte urbano de pasajeros
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Menor crec

automotriz
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miento del parque

NOr factores ciclicos

Parque de vehiculos motorizados*

(unidades, var. % a/a)
Fuente: INE y BBVA Research

5,000 - - 11
4,500 - - El parque nacional de vehiculos motorizados
4,000 - i mostrara en 2014 una desaceleracion, en
3,500 - b linea con la caida en el crecimiento en la venta
3,000 - > de automoviles nuevos.
2,500 - - 5 .. ..
5 000 - - La actividad econémica agregada y las
1’500 | L 3 menos favorables condiciones del mercado
1’000 ] laboral explican el cambio de tendencia.
’ - 1
500 -
TOOMNODOOO —A MNMTOLOMNOOOO—ANMS
[ EONONONONOReReoNoNoNoNoNoNoNo ol il ol ol ol
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Total vehiculos motorizados (miles)

Tasa de crecimiento (eje der.)

* Incluye vehiculos de carga y trasporte colectivo
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El pargue automotriz se ha renovado. En torno
a 60% del pargue de vehiculos livianos tiene
menos de 10 anos.

Antigliedad parque vehiculos livianos y medios
Fuente: ANAC, INE, BBVA Research
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- Xiste mucho espacio para el
crecimiento del pargue automotriz

Poder adquisitivo y tasa de motorizacion 2011*
Fuente: FMI, Banco Mundial, BBVA Research

70.000 -~
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20.000 -
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Automoviles de pasajeros (por cada 1.000 personas) Pagina 23

*Incluye solo vehiculos livianos para el transporte de pasajeros
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Solo alcanzando niveles de ingreso de pais

desarrollado, veremos un menor
crecimiento de la tasa de motorizacion

indice de utilizacion de automoviles
(1990 = 100)

Fuente: International Transport Forum y BBVA Research

- Para cinco economias de ingresos altos, la 160 -
utilizacion de automoéviles se ha 150 -
estancado, se ha desacelerado o ha 140 1
caido, fendmeno gque comienza incluso antes igg |
de la gran recesion. 110 -

« De acuerdo al International Transport 188 .
Forum, esto no solo obedece a mayores 80

precios de los combustibles, sino también a
factores de edad, género, saturacién y

mejores alternativas, entre otros. ——Alemania Francia
——Reino Unido —Japén
Estados Unidos*

* Quiebre en los datos del pais
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En Santiago, el automovil sigue superando
al transporte publico como alternativa

Tiempo promedio en 7 ainos de medicion
(2008-2014)

Fuente: MCF, BBVA Research

73 Medicién de Tiempos de Viaje en Santiago 2014* Bus
Fuente: MCF, BBVA Research 54 nyn.

Bicicleta Motocicleta Automovil Metro Pat

329

24 min. 27 min. 37 min. 41 min. B 42 min.

*Tiempos de viaje promedio para cada uno de los modos con al menos 2 rutas
efectuadas de entre 5 y 8 km

Automévil ~ \ P
41 min. \. <
—\ Bicicleta

Metro 24 min.

36 min. Motocicleta
27 min.
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Ademas, tiene un buen nivel de fiabilidad
comparado con alternativas validas de
ransporte

Comparacion de tiempo promedio

de viajes por modo Fiabilidad del modo de viaje
(2008 vs 2014) (2008-2014)
Fuente: MCF, BBVA Research Fuente: MCF, BBVA Research

37 - . .
Si bien la frecuencia y tiempo de
viaje son constantes, a veces no

se alcanza a entrar en el tren

27
25

24
21

20

En ocasiones sus tiempos de viaje
fueron cercanos a los de la bicicleta,
pero se ve mermado su desempefio

debido a la congestidn. La eleccién
de la ruta es determinante

La frecuencia de los buses no es
constante, los tiempos de espera
sonlargos, no siempre se alcanza a
subir al bus, los que resultan
expuestos a la congestion

T
b

Bicicleta Motocicleta Automoévil Bus Metro o
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Chile: Escenario macroeconomico

Previsiones macroeconomicas

2011 2012 2013 2014 2015
PIB (% a/a) 5,8 54 4,1 1,9 3,1
Inflaciéon (% a/a, fdp) 4.4 1,5 3,0 51 2,3
Tipo de cambio (vs. USD, prom) 484 486 495 569 581
Tasas de interés (%, fdp) 5,25 5,00 4,50 3,00 2,50
Consumo Privado (% a/a) 8,9 6,0 5,6 1,9 2,2
Consumo Publico (% a/a) 2,5 3,7 4,2 5,6 6,6
Inversion (% a/a) 14,4 12,2 0,4 -4,0 1,5
Resultado Fiscal (% PIB) 1,3 0,6 -0,6 -2,1 -2,7
Cuenta Corriente (% PIB) -1,2 -3,4 -3,4 -0,2 -0,1

Fuente: BBVA Research
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