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Indices mensuales de actividad por estados

La mayoria de los estados mantienen el impulso en el 4T14

° La actividad aumenté en 40 estados y se mantuvo invariable en 10. Ademas, el ritmo de
crecimiento se aceler6 en 31 estados, se desacelerd en 14 y se mantuvo sin cambios en 5

. A pesar de la caida de los precios del petrdleo, la actividad en Dakota del Norte y Texas
se mantiene fuerte; otros estados productores de petréleo como Alaskay Luisiana
notaron su efecto en octubre

. La Costa Oeste debe acelerarse porque se afianza el estimulo en Asia e impulsa el
crecimiento de laregion

o Para Alabama, la actividad ha cambiado de rumbo y ahora tiende hacia nuestro
escenario central de crecimiento de 1.8% en 2014

o Precios del petr6leo mas bajos transferiran las ganancias de los estados productores
de energia a los estados con un alto consumo energético, que se beneficiaran de
costos menores de los insumos
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Los indices mensuales de actividad por estados incorporan los datos mas recientes de empleo, exportaciones, permisos de construccién, precios y ventas de
vivienda usada de cada estado, desglosados por sector. El valor del indice corresponde a los resultados econémicos, tomando como base enero de 1996=100. Un
valor positivo de la tasa de crecimiento representa una expansion, en tanto que un valor negativo indica una contraccién
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Cuadro 1
Indices seleccionados de todo EEUU
Octubre de 2014 = medla'de crecimiento Previsiones BBVA* Graplo
anualizada (%) actividad

Estado indice | 3 meses 6 meses 12 meses Vivienda Empleo  PIB PM3M
Alabama 144 5.0 3.3 2.7 1.9 3.3 1.8 4
Arizona 168 2.8 2.4 2.8 2.9 3.4 2.0 31
California 171 3.5 3.7 4.0 3.2 21 2.1 21
Colorado 179 4.7 4.6 4.5 6.8 2.6 3.6 7
Florida 152 3.5 3.4 4.0 1.6 3.3 3.9 20
Nuevo México 151 3.8 3.0 2.2 4.2 2.8 0.8 15
Dakota Norte 268 10.2 9.3 10.1 5.0 51 9.0 1
Oregoén 236 5.3 5.2 6.4 7.4 4.6 2.9 2
Texas 200 51 5.4 5.5 2.9 3.6 5.1 3
Utah 206 4.9 5.3 5.5 3.7 4.8 4.0 5
EEUU 155 3.6 3.6 3.5 7.1 1.9 2.0
Sunbelt 175 4.2 4.1 4.2 7.7 2.8 3.2
Exc. Sunbelt 148 2.7 29 29 5.2 1.7 1.7

Fuente: BBVA Research

*Los indices mensuales de actividad por estados incorporan los datos mas recientes de empleo, exportaciones, permisos de construccion, precios y ventas de
vivienda usada de cada estado, desglosados por sector. El valor del indice corresponde a los resultados econémicos, tomando como base enero de 1996=100. Un
valor positivo de la tasa de crecimiento representa una expansion, en tanto que un valor negativo indica una contracciéon. PM3M = Promedio Mévil 3 Meses

Conclusion

En octubre, la actividad repuntd en una serie de estados que sufrieron un crecimiento lento en el primer semestre del
afio. Por ejemplo, Alabama, que se situd entre los estados con un ritmo de crecimiento méas lento del pais, repunt6 en
octubre y experimentd la cuarta tasa de crecimiento mas alta del pais desde hace un mes. De hecho, la actividad se
distribuyé entre varios sectores, incluidos los servicios empresariales, ocio y hosteleria, comercio minorista y el sector
de la vivienda. Esto confirma nuestras expectativas de un sélido crecimiento en lo que resta de 2014. Otros estados
como Dakota del Norte y Texas se benefician de importantes inversiones en las actividades de perforacion y
exploracién y de una fortaleza del mercado de la vivienda sin precedentes, pero podrian enfrentarse a dificultades si
siguen cayendo los precios del petréleo. Para Oregdn y Minnesota, el crecimiento manufacturero y el comercio esta
impulsando la actividad econdémica en areas que ya se expandian por encima de la media. Si analizamos el 4T14,
aunque los indicadores siguen apuntando al alza internamente, la caida de los precios del petrleo podria frenar la
actividad de los estados productores de energia, mientras que la desaceleracion de Europa es probable que produzca
un crecimiento mas lento en los estados dependientes de las exportaciones de la Costa Este. No obstante, en lineas
generales, la transferencia de riqueza de los estados productores de energia a los estados con un alto consumo
energético podria poner en marcha la economia de una serie de estados que se habian quedado rezagados en la
recuperacion. De hecho, las cifras de empleo de noviembre sugieren un buen 4° trimestre para la contratacion fuera
del sector minero, lo que debe aumentar la confianza y el gasto durante la temporada navidefia.
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