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Credito al sector privado: cierra 2014 con un
crecimiento de 8.2%, continua el avance en el
crédito a la vivienda y a empresas

En diciembre de 2014 el crédito vigente otorgado por la banca comercial al sector privado registr6 un
crecimiento anual nominal de 8.2% (4.0% real) *, superior a lo observado en noviembre de 2014 (7.9%) aunque
menor al cierre del afio anterior (9.5%). Asi, en 2014 el crédito vigente al sector privado registré un crecimiento
anual promedio de 8.4%, menor al promedio registrado en 2013 de 10.6%.

Consumo: mantiene tasa de crecimiento con respecto a noviembre, pero

persiste la desaceleracion en algunos segmentos de importancia

Al cierre de 2014 el crédito al consumo registré un crecimiento anual nominal de 5.5% (1.4% real),
practicamente sin cambios con respecto el mes inmediato anterior (5.4%) y menor al 10.6% registrado al cierre
de 2013. Durante 2014 el crédito al consumo crecié a una tasa anual nominal promedio de 7.7%, casi la mitad
de lo que crecid en 2013 (14.8%). Lo anterior fue resultado de disminuciones en el ritmo de crecimiento en el
saldo de TDC y créditos personales, compensados por avances en los créditos de némina y créditos para la
adquisicién de bienes de consumo duradero. El financiamiento a través de TDC (43.4% de la cartera de
consumo) mantiene su tendencia negativa al pasar de un crecimiento de 2.5% en noviembre a 1.9% en
diciembre, la tasa mas baja del afio. Con este resultado el crecimiento promedio del componente de TDC en
2014 fue de 5.1%, casi la tercera parte del promedio de crecimiento en 2013 (14.8%). Los créditos personales
(18.9% de la cartera) se desaceleraron 0.7pp con respecto al mes inmediato anterior, al pasar de 8.2% a 7.5%,
aunque esta disminucién fue menor a la observada en meses anteriores (desde julio se habian registrado
reducciones de 1.3pp y entre octubre y noviembre la baja fue de 2.3pp).

Por su parte, el crédito de némina (22.6% del crédito al consumo) registré6 un incremento importante entre
noviembre y diciembre, al pasar de 16.2% a 17.9%, ubicandose ademas, por encima de lo observado al cierre
de 2013 (16.3%). EI crecimiento promedio de 2014 en este componente también fue superior al del afio
anterior (17.3% vs 16.6% en 2013), con lo cual se mantiene como el componente de mayor contribucion a la
cartera de consumo, al aportar 3.4pp al crecimiento total promedio de 7.7% en 2014. Un segundo segmento con
desempefio positivo fue el crédito para la adquisicién de bienes de consumo duradero (10.0% de la cartera al
consumo), el cual crecié 4.5% a tasa anual nominal, el mayor crecimiento registrado desde diciembre 2012.
Dicho crecimiento fue resultado del aumento anual de 120.5% en el crédito para bienes muebles, que
representa 0.8% de la cartera vigente al consumo, y de una menor caida en el crédito automotriz (-0.1% vs -
0.8% en noviembre).

Los avances registrados en algunos de los componentes del crédito al consumo pudieran estar relacionados
con el crecimiento del empleo formal —medido en términos del nUmero de trabajadores asegurados en el IMSS—
el cual registré un incremento de 4.3% al cierre de 2014, el mayor del afio. Como lo hemos mencionado en
nuestra mas reciente publicacion de Situacion Banca México, un mayor nimero de trabajadores formales
puede significar mayores clientes potenciales para la banca, en particular en el crédito de ndmina, al ser este un
producto de entrada al sistema bancario. Sin embargo, otros componentes del crédito al consumo mantienen su

! Estas cifras incluyen el crédito a intermediarios financieros no bancarios. Excluyendo este segmento, el crecimiento es de 8.0%.
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tendencia negativa, comportamiento vinculado al débil avance que aun muestra el consumo interno. En efecto,
las ventas de la ANTAD crecieron a una tasa anual nominal de 5.4% en diciembre, menor al 6.6% observado en
noviembre, mientras que el indicador de ventas al menudeo publicado por INEGI registré una desaceleracion de
3.1pp entre octubre y noviembre de 2014 al pasar de una tasa de crecimiento anual real de 5.0% a 1.9% (con
series ajustadas por estacionalidad). Por lo tanto, para observar mayores tasas de crecimiento en todos los
componentes del crédito al consumo, sera importante que los avances en la formalidad laboral también se vean
reflejados en mayores ingresos, pues ello contribuira a impulsar el mercado interno y la demanda de crédito.

Empresas: crecimiento de 8.9% al cierre del afo, con incrementos en la

mayoria de los sectores de actividad economica

El crédito vigente a empresas cerrd 2014 con una tasa anual nominal de 8.9% (4.7% real), uno de los mayores
crecimientos de todo el afio y ligeramente superior al observado en diciembre de 2013 (8.8%). Sin embargo, el
crecimiento promedio durante 2014 fue de 7.9%, por debajo del 8.5% observado en 2013. Lo anterior se debi6
a los altibajos mostrados durante todo 2014, en particular con desaceleraciones en los trimestres 1° y 3°.
Debido a que este segmento tiene una participacion de 51.2% dentro del saldo vigente de crédito al sector
privado, su aportacion al crecimiento fue la de mayor impacto, al contribuir con 4.5 pp al crecimiento total de
8.2%.

En todos los sectores de actividad econdmica de las empresas acreditadas se observaron variaciones positivas
y en sectores como la mineria y la construccion la tendencia negativa parece haberse revertido. De esta
manera, entre los sectores de mejor desempefio se encuentran el agropecuario, mineria y construccion, con
tasas de crecimiento anuales nominales de 3.5%, 61.3% y 3.0%, respectivamente (vs tasas de 1.7%, 46.8% y
1.0% en noviembre). El sector manufacturero registré una ligera disminucion, al cerrar el afio con un crecimiento
de 7.9% vs 8.4% en noviembre, aunque mostré un mejor desempefio que en meses previos (entre abril y
octubre su crecimiento fue de 2.1%), Por su parte, el crédito a las empresas del sector servicios, el de mayor
participacion dentro de la cartera a empresas (52.9%), mostré un avance de 0.6pp con respecto al mes previo
(11.0% vs 11.6%) y aport6 6pp al crecimiento total de 8.9%.

El desempefio positivo del crédito al sector empresarial parece estar reflejando la paulatina mejora de la
actividad econémica. Por ejemplo, el IGAE registr6 en octubre y noviembre de 2014 un crecimiento anual de
2.8%, lo que se compara favorablemente con el crecimiento de 1.9% y 2.1% en agosto y septiembre
respectivamente y mas aun con el incremento de 0.4% en noviembre de 2013.

Vivienda: crecimiento de 9.0%. El crédito a vivienda media y residencial

mantiene incrementos de doble digito a finales de 2014

En diciembre 2014 el crédito a la vivienda crecié 9.0% anual nominal (4.8% real), ligeramente superior a lo
observado en octubre y noviembre (8.8%). El crecimiento promedio de la cartera en 2014 fue de 8.6%, por
debajo del promedio de 9.5% en 2013. Lo anterior fue resultado de un mejor desempefio en la cartera de
vivienda media y residencial, sobre todo al final del afio, pues desde octubre registra comportamientos de doble
digito, lo que llevo a un crecimiento al cierre de 2014 de 10.9%, el mas alto desde octubre de 2012. Por su
parte, la cartera de interés social tuvo una caida anual de 0.4%, lo que contrasta con el crecimiento de 11.7%
observado al cierre del afio previo. De la misma forma que el crédito al consumo y empresas, se espera que el
crédito a la vivienda continle mostrando un mejor desempefio a medida que se consolide la recuperacion de la
actividad econémica y se fortalezca el mercado laboral.



Crédito: graficas y estadisticas

. Endiciembre de 2014 la tasa de crecimiento anual nominal del crédito vigente otorgado por la banca comercial al sector
privado fue de 8.2%.

. El crecimiento de sus principales categorias fue: consumo, 5.5%; vivienda, 9.0%; y empresas, 8.9%.

. En diciembre, latasa de crecimiento anual nominal del crédito total concedido por la banca comercial al sector privado fue
superior a la del mes inmediato anterior (7.9%) pero menor que la del mismo mes de 2013 (9.5%).
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Crédito a Empresas
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Financiamiento Bancario y No Bancario
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Financiamiento Total, Bancario y No Bancario
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BANCA COMERCIAL: CREDITO VIGENTE AL SECTOR PRIVADO NO BANCARIO (FIN DE PERIODO) / COMMERCIAL BANKS: PERFORMING LOANS TO THE PRIVATE SECTOR (END OF PERIOD)

Banca Comercial: Crédito Vigente al Sector Privado no Bancario
Commercial Banks: Performing Loans to Non-Banking Private Sector
Saldos mmp de diciembre de 2014 / Balance in December 2014 billion pesos

Var % anual real / Annual real growth rate

Banca Comercial: Crédito Vigente al Sector Privado no Bancario
Commercial Banks: Performing Loans to Non-Banking Private Sector
Saldos mmp corrientes / Balance in current billion pesos

Var % anual nominal / Nominal annual rate of growth, %

Consumo / Vivienda / Empresas / IFNB * / Consumo / Vivienda/ Empresas / IFNB * / Consumo / Vivienda/ Empresas/ IFNB */ Consumo / Vivienda/ Empresas / IFNB * /

Total Consumption Housing Firns Non Banking Total Consumption Housing Firms Non Banking Total Consumption Housing Firns Non Banking Total Consumption Housing Firns Non Banking

vV 94 3,152 225 561 2,217 148 N.D. N.D. N.D. N.D. N.D. vV 94 536 38 95 377 25 N.D. N.D. N.D. N.D. N.D.

IV 95 1,855 120 359 1,283 93 -41.1 -46.8 -36.0 -42.2 -37.2 IV 95 479 31 93 331 24 -10.6 -19.1 -2.7 -12.1 -4.5

IV 96 1,039 69 156 776 37 -44.0 -42.0 -56.7 -39.5 -60.0 IV 96 343 23 51 256 12 -28.5 -25.9 -44.7 -22.7 -48.9

v 97 831 61 124 631 15 -20.0 -12.4 -20.6 -18.7 -59.5 v 97 317 23 47 241 6 -7.4 1.3 -8.1 -5.9 -53.1

vV 98 716 54 110 539 13 -13.9 -12.0 -11.1 -14.6 -14.5 Iv 98 324 24 50 244 6 22 4.4 5.5 1.3 1.4

v 99 622 57 926 437 32 -13.1 5.7 -12.9 -18.9 151.5 v 99 316 29 49 222 16 -2.4 18.7 -2.1 -8.9 182.5
IV 00 644 70 87 450 37 3.4 23.3 -9.2 2.9 14.0 Iv 00 357 39 48 249 20 12.7 34.4 -1.1 12.1 24.2

v o1 652 92 82 430 47 1.3 325 -5.5 -4.4 28.2 v o1 377 53 48 249 27 5.8 38.3 -1.4 -0.2 33.9

vV 02 707 125 80 464 38 8.5 34.8 -2.8 7.9 -18.9 IvV 02 432 76 49 284 23 14.6 42.5 2.8 14.1 -14.3

vV 03 768 179 86 461 42 8.6 43.6 7.1 -0.6 8.8 v 03 488 114 54 293 27 12.9 49.3 11.3 3.3 13.1

vV 04 968 255 107 545 62 26.1 42.2 24.8 18.0 48.4 vV 04 647 170 71 364 41 32.6 49.6 313 24.1 56.1

IV 05 1,230 376 192 578 84 27.1 47.8 79.6 6.1 35.8 IvV 05 850 260 132 399 58 31.3 52.7 85.6 9.7 40.3

IV 06 1,576 512 279 701 84 28.1 36.0 45.7 21.3 -0.2 IvV 06 1,133 368 201 504 60 33.3 41.5 51.6 26.3 3.8

v 07 1,956 611 333 915 97 24.1 19.4 19.3 30.4 15.7 v o7 1,459 456 248 682 73 28.8 23.9 23.7 35.3 20.1
IvV 08 2,057 557 360 1,060 79 5.2 -8.9 8.2 15.9 -18.4 Iv 08 1,635 442 286 843 63 12.0 -2.9 15.2 23.5 -13.1

v 09 1,959 450 398 1,044 66 -4.8 -19.1 10.6 -1.5 -16.8 v 09 1,612 371 328 860 54 -1.4 -16.3 145 2.0 -13.9

vV 10 2,033 462 422 1,089 60 3.8 2.6 5.9 4.3 -8.9 vV 10 1,747 397 362 936 52 8.3 7.1 10.6 8.9 -4.9

vV i1 2,293 553 440 1,217 82 12.8 19.7 4.4 11.8 36.3 Iv-11 2,045 493 393 1,086 73 17.1 243 8.4 16.0 41.6

vV 12 2,471 636 469 1,267 99 7.8 15.0 6.5 4.1 20.8 v-12 2,284 587 433 1,171 91 11.6 19.1 10.3 7.8 25.1
IvV-13 2,609 676 491 1,326 115 5.6 6.4 4.8 4.6 16.5 Iv-13 2,507 650 472 1,274 111 9.8 10.6 8.9 8.8 21.2

IvV-14 2,713 686 515 1,388 125 4.0 1.4 4.8 4.7 8.1 vV-14 2,713 686 515 1,388 125 8.2 5.5 9.0 8.9 125

Saldos mmp de septiembre de 2014 / Balance in September 2014 billion pesos Var % anual real / Annual real growth rate Saldos mmp corrientes / Balance in current billion pesos Var % anual nominal / Nominal annual rate of growth, %

(o] 2,422 623 464 1,244 91 8.6 16.0 5.9 5.6 18.8 o 2,218 571 425 1,139 84 13.6 21.3 10.8 10.4 24.2

N 2,454 640 465 1,253 96 8.6 16.0 6.1 5.1 23.3 N 2,263 590 429 1,155 89 13.1 20.8 10.5 9.5 28.5

D 2,471 636 469 1,267 99 7.8 15.0 6.5 4.1 20.8 D 2,284 587 433 1,171 91 11.6 19.1 10.3 7.8 25.1

2013 2,460 634 472 1,257 97 8.8 14.9 6.9 5.7 23.6 2013 2,282 588 438 1,166 920 12.3 18.6 10.3 9.1 27.6

F 2,462 634 472 1,262 95 8.8 13.8 6.3 6.7 17.3 F 2,296 591 440 1,176 88 12.6 17.8 10.1 10.5 21.4

Y 2,455 635 473 1,249 98 6.8 12.3 5.4 4.3 13.7 [\ 2,306 597 445 1,173 92 11.4 17.1 9.9 8.7 18.6

A 2,471 640 475 1,257 99 6.7 10.9 5.2 4.6 145 A 2,322 601 447 1,182 93 11.6 16.1 10.1 9.5 19.9

M 2,507 647 482 1,274 104 5.2 10.5 5.4 1.8 18.1 M 2,348 606 451 1,193 98 10.1 15.6 10.3 6.5 23.6

J 2,531 656 481 1,283 110 5.9 10.6 4.8 2.9 23.2 J 2,369 614 450 1,201 103 10.3 15.2 9.0 7.1 28.2

J 2,549 666 485 1,289 109 6.7 11.0 5.5 3.8 24.2 J 2,385 623 454 1,206 102 10.4 14.8 9.2 7.4 28.5

A 2,577 674 489 1,306 109 7.4 10.4 5.8 5.5 22.0 A 2,419 633 459 1,225 102 11.2 14.2 9.5 9.2 26.2

S 2,576 676 490 1,300 110 6.5 9.5 5.5 4.4 18.8 S 2,427 637 462 1,225 103 10.1 13.2 9.1 8.0 22.8

(o] 2,587 679 489 1,311 108 6.8 8.9 5.3 5.4 18.1 o 2,448 642 463 1,241 102 10.4 12.6 8.9 9.0 22.1

N 2,607 688 491 1,315 113 6.2 7.5 5.4 5.0 17.4 N 2,490 657 469 1,256 108 10.0 11.4 9.3 8.8 21.6

D 2,609 676 491 1,326 115 5.6 6.4 4.8 4.6 16.5 D 2,507 650 472 1,274 111 9.8 10.6 8.9 8.8 21.2
2014 2,571 667 491 1,302 111 4.5 5.1 4.0 3.6 15.1 2014 2,492 646 476 1,262 108 9.2 9.8 8.6 8.3 20.2
F 2,568 667 491 1,297 113 4.3 5.2 4.1 2.8 18.7 F 2,495 648 478 1,260 110 8.7 9.7 8.6 7.1 23.7

L\ 2,571 667 497 1,291 115 4.7 5.1 5.1 3.4 17.2 [\ 2,505 650 485 1,258 112 8.7 9.0 9.0 7.3 21.6

A 2,591 673 499 1,305 115 4.9 5.2 5.0 3.8 16.5 A 2,521 655 485 1,269 112 8.5 8.9 8.7 7.4 20.6

L\ 2,647 680 506 1,342 119 5.6 5.2 5.1 5.3 14.5 L\ 2,567 659 491 1,301 116 9.3 8.9 8.7 9.0 18.5

J 2,649 684 507 1,337 121 4.7 4.2 5.3 4.2 10.0 J 2,573 664 492 1,299 118 8.6 8.1 9.3 8.1 14.1

J 2,652 687 504 1,340 122 4.1 3.2 3.7 3.9 123 J 2,583 669 490 1,305 119 8.3 7.4 7.9 8.1 16.9

A 2,663 693 506 1,343 121 3.3 2.9 3.6 2.9 11.2 A 2,603 678 495 1,313 118 7.6 7.1 7.8 7.1 15.8

S 2,662 691 509 1,340 123 3.3 2.2 3.7 3.0 11.9 S 2,613 678 499 1,315 121 7.7 6.5 8.1 7.4 16.6

(o] 2,671 690 510 1,348 122 3.3 17 4.3 2.8 13.6 o 2,637 681 504 1,331 121 77 6.0 8.8 7.3 18.5

N 2,701 696 513 1,365 127 3.6 12 4.5 3.8 12.0 N 2,687 693 510 1,359 126 7.9 5.4 8.8 8.1 16.7

D 2,713 686 515 1,388 125 4.0 1.4 4.8 4.7 8.1 D 2,713 686 515 1,388 125 8.2 5.5 9.0 8.9 125

Crédito Total al Sector Privado / Total Loans to the Private Sector Crédito Sector Privado / Loans to the Private Sector Proporcion del PIB / Ratio of GDP, % Estructura del saldo / Percentage structure, %

Aportacion al crecimiento real/ Contribution to real growth Saldo promedio anual real 12m / Average annual balance 12m v 94 30.1 21 5.4 21.2 1.4 100.0 7.1 17.8 70.4 4.7

IV 95 -41.1 -3.3 -6.4 -29.7 -1.7 v 08 2,042 600 356 993 93 IV 95 21.7 1.4 4.2 15.0 1.1 100.0 6.5 19.4 69.2 5.0
IV 96 -44.0 -2.7 -11.0 -27.3 -3.0 IV 09 1,982 486 375 1,051 70 vV 96 11.3 0.8 1.7 8.5 0.4 100.0 6.7 15.0 74.7 3.6
v 97 -20.0 -0.8 -3.1 -14.0 -2.1 vV 10 1,970 446 411 1,048 64 v 97 8.3 0.6 1.2 6.3 0.2 100.0 7.3 14.9 76.0 1.8
v 98 -13.9 -0.9 -1.6 -11.1 -0.3 V11 2,160 507 430 1,149 75 Iv 98 7.1 0.5 11 5.3 0.1 100.0 7.5 15.4 75.4 1.8
vV 99 -13.1 0.4 -2.0 -14.2 2.7 v 12 2,372 596 457 1,230 89 vV 99 5.7 0.5 0.9 4.0 0.3 100.0 9.1 15.4 70.3 5.2
vV 00 3.4 2.1 -1.4 2.0 0.7 vV 13 2,532 659 483 1,286 106 IvV 00 5.5 0.6 0.7 3.9 0.3 100.0 10.8 135 69.9 5.7
v o1 1.3 3.5 -0.7 -3.1 16 1-14 2,638 682 504 1,333 120 v o1 5.6 0.8 0.7 3.7 0.4 100.0 14.2 12.6 66.0 7.3
vV 02 8.5 4.9 -0.3 5.2 -1.4 vV 02 6.0 1.1 0.7 4.0 0.3 100.0 17.6 11.3 65.7 5.4
vV 03 8.6 7.7 0.8 -0.4 0.5 Tasas de crecimiento reales promedio anual (12 meses) / IV 03 6.3 1.5 0.7 3.8 0.3 100.0 233 11.1 60.1 5.4
IV 04 26.1 9.8 2.8 10.8 2.6 Annual average real rates of growth (12 months) IV 04 7.4 2.0 0.8 4.2 0.5 100.0 26.3 11.0 56.3 6.4
IV 05 27.1 12.6 8.8 3.5 2.3 IV 05 29.4 45.1 46.2 17.9 38.9 IV 05 9.0 2.8 14 4.2 0.6 100.0 30.6 15.6 47.0 6.8
IV 06 28.1 11.0 7.1 10.0 0.0 IV 06 29.7 44.5 77.6 12.7 11.7 IvV 06 10.8 3.5 1.9 4.8 0.6 100.0 32,5 17.7 44.5 5.3
v o7 24.1 6.3 3.4 135 0.8 v 07 26.2 26.8 25.8 28.3 10.7 v o7 12.8 4.0 2.2 6.0 0.6 100.0 31.2 17.0 46.8 5.0
IV 08 5.2 -2.8 1.4 7.5 -0.9 IV 08 15.8 6.5 15.9 23.6 4.9 Iv 08 13.3 3.6 2.3 6.9 0.5 100.0 27.1 175 51.6 3.9
vV 09 -4.8 -5.2 1.9 -0.8 -0.6 IV 09 -2.9 -18.9 5.5 6.1 -25.2 v 09 13.3 3.1 2.7 7.1 0.4 100.0 23.0 20.3 53.3 3.4
vV 10 3.8 0.6 1.2 2.3 -0.3 IV 10 -0.5 -7.9 9.6 -0.1 -8.3 vV 10 13.2 3.0 2.7 7.0 0.4 100.0 22.7 20.7 53.6 3.0
v 11 12.8 4.5 0.9 6.3 11 v 11 9.6 135 4.6 9.5 17.7 v i1 14.1 3.4 2.7 7.5 0.5 100.0 24.1 19.2 53.1 3.6
IvV-12 7.8 3.6 1.3 2.2 0.7 vV 12 9.9 17.7 6.4 7.1 19.5 v 12 14.6 3.8 2.8 7.5 0.6 100.0 25.7 19.0 51.3 4.0
IvV-13 5.6 1.6 0.9 2.4 0.7 Iv-13 6.8 10.6 5.5 4.6 18.9 Iv-13 155 4.0 2.9 7.9 0.7 100.0 25.9 18.8 50.8 4.4
vV-14 4.0 0.4 0.9 2.4 0.4 v-14 4.2 3.5 4.4 3.7 13.4 v 14 16.2 4.1 3.1 8.3 0.7 100.0 25.9 19.1 50.3 4.6

* IFNB = Intermediarios financieros no bancarios / Financial non banking institutions
Fuente / Source: Banco de México e INEGI/ Bank of Mexico and INEGI



CREDITO BANCARIO Y NO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (FIN DE PERIODO)/! BANK AND NON BANK FINANCE TO THE PRIVATE SECTOR (END OF PERIOD)

Version Amplia de Financiamiento no Bancario (Cons

mo y Emp

resas) / Broad version of non banking finance

Saldos mmp de septiembre 2014 / Balance in September 2014 billion pesos Saldos en mmp corrientes /_ Outstanding balance in current billion pesos
Total Consumo / Consumption Vivienda / Housing Empresas / Firms Total Consumo / Consumption Vivienda / Housing Empresas/ Firms
Total Bancario** No Bancario *| Total BancarioNo Bancariq Total Bancario No Bancario| Total BancarioNo Bancario Total BancarioNo Bancario| Total Bancario No Bancario| Total Bancario No Bancario| Total Bancario No Bancario
IV 94 | 5765 3,520 2,245 295 279 16 817 595 222 | 4,652 2,645 2,007 v 94 998 609 389 51 48 3 141 103 38 805 458 347
IV 95 | 4,995 2,901 2,093 179 163 16 865 638 227 | 3,951 2,100 1,850 IV 95| 1,314 763 551 a7 43 4 228 168 60 | 1,039 553 487
IV 96 | 4,315 2,506 1,809 124 108 16 907 642 265 | 3,284 1,756 1,528 IV 96| 1,450 842 608 42 36 5 305 216 89 | 1,103 590 513
IV 97 | 4,026 2,276 1,750 119 91 28 884 619 265 3,023 1,565 1,457 v 97| 1,565 885 680 46 35 11 344 241 103 | 1,175 609 567
IV 98 | 3,955 1,906 2,049 113 74 39 878 555 324 | 2,964 1,277 1,687 Iv 98| 1,824 879 945 52 34 18 405 256 149 | 1,367 589 778
IV 99 | 3,514 1,603 1,911 120 74 a6 844 475 369 2,550 1,054 1,496 Iv 99| 1,820 830 990 62 39 24 437 246 191 | 1,321 546 775
IV 00 | 3,730 1,356 2,374 139 86 53 803 358 445 2,788 911 1,877 IV 00| 2,105 765 1,340 79 49 30 453 202 251 | 1,573 514 1,059
IV 01| 3,482 1,180 2,302 176 110 66 818 291 526 2,489 778 1,710 IV 01| 2,052 695 1,357 104 65 39 482 172 310 | 1,466 459 1,008
IV 02 | 3,629 1,140 2,489 234 141 93 865 257 609 2,530 742 1,788 IV 02| 2,260 710 1,550 146 88 58 539 160 379 | 1,576 462 1,113
IV 03| 3,775 1,098 2,677 276 190 86 910 215 695 2,589 694 1,895 IV 03| 2,445 711 1,734 179 123 56 590 139 450 | 1,677 449 1,227
IV 04 | 4,033 1,139 2,895 379 268 111 978 206 772 2,676 665 2,012 IV 04| 2,747 776 1,972 258 182 76 666 141 526 | 1,823 453 1,370
IV 05 | 4,265 1,292 2,974 525 391 134 | 1,034 258 776 2,705 643 2,063 IV 05| 3,002 909 2,093 370 275 95 728 182 546 | 1,904 452 1,452
IV 06 | 4,378 1,620 2,758 665 535 130 | 1,137 333 804 2,576 752 1,824 IV 06| 3,207 1,186 2,020 487 392 95 833 244 589 | 1,887 551 1,336
IV 07 | 5,151 1,987 3,164 759 647 112 | 1,357 381 975 3,035 958 2,077 v 07| 3,914 1,510 2,405 577 492 85 1,031 290 741 | 2,306 728 1,579
IV 08 | 5,807 2,128 3,679 718 604 113 | 1,373 403 970 3,717 1,120 2,596 IV 08| 4,701 1,723 2,978 581 489 92 1,111 326 785 | 3,009 907 2,102
IvV-09 | 5,511 2,036 3,475 629 488 140 | 1,392 424 968 3,490 1,123 2,367 IvV-09| 4,621 1,707 2,914 527 410 118 1,167 356 812 | 2,926 942 1,984
IV-10 | 5,640 2,128 3,513 631 487 144 | 1,455 452 1,003 3,554 1,189 2,365 IvV-10| 4,938 1,863 3,075 553 427 126 1,274 395 878 | 3,111 1,041 2,070
vV 11 | 6,570 2,402 4,168 718 581 137 | 1,533 471 1,062 4,319 1,350 2,969 IV 11| 5,971 2,183 3,788 652 528 124 1,393 428 965 | 3,925 1,227 2,698
vV 12| 6,761 2,599 4,162 804 670 134 | 1,606 497 1,109 4,350 1,431 2,919 IV 12| 6,364 2,446 3,918 757 631 126 1,512 468 1,044 | 4,095 1,347 2,748
IvV-13 | 7,408 2,784 4,624 868 715 153 | 1,638 515 1,123 4,902 1,554 3,348 IvV-13| 7,250 2,725 4,525 849 699 150 1,603 504 1,099 | 4,798 1,521 3,276
nm-13 | 7,128 2,737 4,391 858 715 143 | 1,663 514 1,149 | 4,606 1,507 3,099 1n-13| 6,839 2,626 4,213 823 687 137 1,596 494 1,102 | 4,420 1,446 2,974
n-14 | 7,587 2,857 4,730 893 735 157 | 1,719 531 1,188 4,975 1,591 3,385 n-14| 7,587 2,857 4,730 893 735 157 1,719 531 1,188 | 4,975 1,591 3,385
Tasa de crecimiento real anual / Annual real rate of growth, % Tasa de Crecimiento Nominal Anual / Nominal annual growth rate, %
vV 95 -13.4 -17.6 -6.7] -39.5 -41.7 -2.8 - 21 2.5 -15.1 -20.6 -7.& vV 95 31.7 25.3 41.7] -8.1 -11.3 47.8 60.8 62.8 55.5 29.1 20.7 40.1
v 96 -13.6 -13.6 -13.6| -30.3 -33.5 3.3 4.8 0.6 16.6 -16.9 -16.4 -17.4 v 96 10.3 10.3 10.4| -11.0 -15.1 31.9 33.9 28.5 49.1 6.1 6.7 5.4
v 97 -6.7 -9.2 -3.3 -4.3 -15.7 72.1 -2.5 -3.5 -0.1 -7.9 -10.8 -4.6 v 97 8.0 5.1 11.9 10.8 -2.5 99.1 12.8 11.6 15.6 6.5 3.2 10.4
v 98 -1.8 -16.3 17.1 -5.3 -18.8 38.5 -0.6 -10.4 22.3] -2.0 -18.4 15.7 v 98 16.5 -0.7 38.9 12.3 -3.6 64.2 17.9 6.3 45.1 16.3 -3.2 37.3
v 99 -11.1 -15.9 -6.7 6.7 0.4 18.9 -3.9 -14.4 14.1 -14.0 -17.5 -11.3 v 99 -0.2 -5.5 4.8 19.9 12.7 33.5 7.9 -3.9 28.1 -3.4 -7.3 -0.4
vV 00 6.1 -15.4 24.2 15.8 16.1 15.2 -4.9 -24.6 20.4 9.3 -13.5 25.4 vV 00 15.6 -7.8 35.3 26.1 26.5 25.5 3.6 -17.8 31.2 19.1 -5.8 36.7
v 01 -6.6 -13.0 -3.0 26.2 27.6 23.7 1.9 -18.7 18.4 -10.7 -14.6 -8.9 v 01 -2.5 -9.1 1.2 31.7 33.2 29.2 6.3 -15.1 23.6 -6.8 -10.8 -4.9
v 02 4.2 -3.4 8.1 33.1 28.0 41.8 5.8 -11.9 15.6 1.7 -4.6 4.5 v 02 10.2 2.1 14.3 40.7 35.3 49.9 11.9 -6.9 22.2 7.5 0.8 10.5
vV 03 4.0 -3.7 7.5 17.9 34.4 -7.2 5.2 -16.2 14.2 2.3 -6.6 6.0 v 03 8.2 0.2 11.8 22.6 39.8 -3.5 9.4 -12.9 18.8 6.4 -2.9 10.3
vV 04 6.8 3.7 8.1 37.2 41.0 28.9 7.4 -4.0 11.0 3.4 -4.2 6.1 vV 04 12.4 9.0 13.7 44.3 48.3 35.6 13.0 1.0 16.7 8.7 0.8 11.6
v 05 5.8 13.4 2.7 38.7 46.1 21.0 5.8 25.1 0.6 1.1 -3.3 2.5 v 05 9.3 17.2 6.2 43.3 50.9 25.0 9.3 29.3 3.9 4.5 -0.1 6.0
vV 06 2.6 25.4 -7.2 26.6 36.9 -3.2 9.9 28.9 3.6 -4.8 17.0 -11.6 v 06 6.8 30.5 -3.5 31.7 42.4 0.8 14.4 34.1 7.8 -0.9 21.8 -8.0
v 07 17.6 22.6 14.7 14.1 21.1 -14.3 19.3 14.6 21.3] 17.8 27.3 13.9 v 07 221 27.3 19.0 18.4 25.6 -11.1 23.8 18.9 25.9 22.2 32.1 18.2
v 08 12.7 7.1 16.3 -5.5 -6.6 1.4 1.2 5.7 -0.6 22.5 i7.0 25.0 v 08 20.1 14.1 23.9 0.7 -0.5 8.0 7.8 12.6 5.9 30.5 24.6 33.2
1vV-09 -5.1 -4.3 -5.5| -12.4 -19.2 24.1 1.4 5.2 -0.2 -6.1 0.2 -8.8 v 09 -1.7 -0.9 -2.2 -9.3 -16.3 28.5 5.0 9.0 3.4 -2.8 3.8 -5.6
1v-10 2.4 4.5 1.1 0.4 -0.2 2.8 4.5 6.5 3.7 1.8 5.9 -0.1 v 10 6.9 9.1 5.5 4.9 4.2 7.3 9.1 11.2 8.2 6.3 10.5 4.3
v 11 16.5 12.9 18.7 13.7 19.2 -5.0 5.4 4.2 5.9 21.5 13.6 25.5 v i1 20.9 17.2 23.2 18.0 23.8 -1.4 9.4 8.2 9.9 26.2 17.9 30.3
v 12 2.9 8.2 -0.1 12.1 15.4 -2.0 4.8 5.6 4.4 0.7 6.0 -1.7 v 12 6.6 12.1 3.4 16.1 19.5 1.5 8.5 9.4 8.1 4.3 9.8 1.8
1v-13 9.6 7.1 11.1 7.9 6.6 14.2 2.0 3.6 1.3 12.7 8.6 14.7 v 13 13.9 11.4 15.5 12.2 10.9 18.7 6.1 7.7 5.3 17.2 12.9 19.2
n-14 6.4 4.4 7.7 4.0 2.8 10.1 3.4 3.2 3.4 8.0 5.5 9.2 n-14 10.9 8.8 12.3 8.4 7.1 14.8 7.7 7.6 7.8 12.6 10.0 13.8
Estructura Porcentual del Saldo / Percentage structure of balance, % Proporcién del PIB_/_As ratio of GDP, %
IV 94 | 100.0 61.1 38.9 | 100.0 94.5 5.5 | 100.0 72.9 27.1 100.0 56.9 43.1 v 94 56.1 34.2 21.8 2.9 2.7 0.2 8 5.8 2.2 45.3 25.7 19.5
IV 95 | 100.0 58.1 41.9 | 100.0 91.2 8.8 | 100.0 73.7 26.3 100.0 53.2 46.8 v 95 59.5 34.6 25.0 2.1 1.9 0.2 10.3 7.6 2.7 47.1 25.0 22.1
IV 96 | 100.0 58.1 41.9 | 100.0 87.0 13.0 | 100.0 70.8 29.2 100.0 53.5 46.5 v 96 48.0 27.9 20.1 1.4 1.2 0.2 10.1 7.1 2.9 36.5 19.5 17.0
IV 97 | 100.0 56.5 43.5 | 100.0 76.6 23.4 | 100.0 70.1 29.9 100.0 51.8 48.2 v 97 41.1 23.3 17.9 1.2 0.9 0.3 9.0 6.3 2.7 30.9 16.0 14.9
IV 98 | 100.0 48.2 51.8 | 100.0 65.7 34.3 | 100.0 63.1 36.9 100.0 43.1 56.9 v 98 39.8 19.2 20.6 1.1 0.7 0.4 8.8 5.6 3.3 29.8 12.8 17.0
IV 99 | 100.0 45.6 54.4 | 100.0 61.8 38.2 | 100.0 56.3 43.7 100.0 41.3 58.7 Iv 99| 32.9 15.0 17.9 1.1 0.7 0.4 7.9 4.4 3.5 23.8 9.9 14.0
IV 00 | 100.0 36.3 63.7 | 100.0 62.0 38.0 | 100.0 44.6 55.4 100.0 32.7 67.3 IV 00| 32.6 11.8 20.7 1.2 0.8 0.5 7.0 3.1 3.9 24.3 8.0 16.4
IV 01 | 100.0 33.9 66.1 | 100.0 62.7 37.3 | 100.0 35.6 64.4 100.0 31.3 68.7 Iv 01| 30.3 10.3 20.0 1.5 1.0 0.6 7.1 2.5 4.6 21.7 6.8 14.9
IV 02 | 100.0 31.4 68.6 | 100.0 60.3 39.7 | 100.0 29.7 70.3 100.0 29.3 70.7 Iv o2l 31.6 9.9 21.7 2.0 1.2 0.8 7.5 2.2 5.3 22.0 6.5 15.5
IV 03 | 100.0 29.1 70.9 | 100.0 68.8 31.2 | 100.0 23.6 76.4 100.0 26.8 73.2 IV 03| 31.8 9.2 22.5 2.3 0.7 7.7 1.8 5.9 21.8 5.8 16.0
IV 04 | 100.0 28.2 71.8 | 100.0 70.6 29.4 | 100.0 21.1 78.9 100.0 24.8 75.2 v 04 31.6 8.9 22.7 3.0 2.1 0.9 7.7 1.6 6.0 21.0 5.2 15.8
IV 05 | 100.0 30.3 69.7 | 100.0 74.4 25.6 | 100.0 25.0 75.0 100.0 23.8 76.2 IVOos5| 31.8 9.6 22.2 3.9 2.9 1.0 7.7 1.9 5.8 20.2 4.8 15.4
IV 06 | 100.0 37.0 63.0 | 100.0 80.4 19.6 | 100.0 29.3 70.7 100.0 29.2 70.8 IV 06| 30.4 11.3 19.2 4.6 3.7 0.9 7.9 2.3 5.6 17.9 5.2 12.7
IV 07 | 100.0 38.6 61.4 | 100.0 85.3 14.7 | 100.0 28.1 71.9 100.0 31.6 68.4 IV o7| 34.3 13.2 21.1 5.1 4.3 0.7 9.0 2.5 6.5 20.2 6.4 13.8
IV 08 | 100.0 36.6 63.4 | 100.0 84.2 15.8 | 100.0 29.4 70.6 100.0 30.1 69.9 Iv o8| 38.4 14.1 24.3 4.7 4.0 0.7 9.1 2.7 6.4 24.5 7.4 17.1
IV 09 | 100.0 36.9 63.1 | 100.0 77.7 22.3 | 100.0 30.5 69.5 100.0 32.2 67.8 IV 09| 38.2 14.1 24.1 4.4 3.4 1.0 9.7 2.9 6.7 24.2 7.8 16.4
IV 10 | 100.0 37.7 62.3 | 100.0 77.2 22.8 | 100.0 31.0 69.0 100.0 33.5 66.5 IV 10| 37.2 14.0 23.2 4.2 3.2 1.0 9.6 3.0 6.6 23.4 7.8 15.6
IV 11 | 100.0 36.6 63.4 | 100.0 80.9 19.1 | 100.0 30.7 69.3 100.0 31.3 68.7 Iv 11| 41.0 15.0 26.0 4.5 3.6 0.9 9.6 2.9 6.6 27.0 8.4 18.5
IV 12 | 100.0 38.4 61.6 | 100.0 83.3 16.7 | 100.0 31.0 69.0 100.0 32.9 67.1 Iv 12| 40.7 15.7 25.1 4.8 4.0 0.8 9.7 3.0 6.7 26.2 8.6 17.6
IvV-13 | 100.0 37.6 62.4 | 100.0 82.3 17.7 | 100.0 31.5 68.5 100.0 31.7 68.3 Iv-13| 45.0 16.9 28.1 5.3 4.3 0.9 9.9 3.1 6.8 29.8 9.4 20.3
1-14 | 100.0 38.4 61.6 | 100.0 83.4 16.6 | 100.0 30.9 69.1 100.0 32.7 67.3 n-14| 45.2 17.0 28.2 5.3 4.4 0.9 10.2 3.2 7.1 29.6 9.5 20.2
* Bancario: incluye banca de desarrollo y banca comercial tanto cartera vigente como vencida y reestructurada; No Bancario incluye financiamiento proveniente del exterior, el otorgado por intermedi

interna, el concedido por empresas no financieras que tienen su propia tarjeta y el Infonavit y Fovissste.
* Banking: includes total loan portfolio (performing + non performing) of commercial and development banks; Non-Banking includes all non-bankig domestic intermediaries, domestic issuing of debt by firms, foreign finance granted to Mexican companies, trade credit financing,
financing granted by department stores for consumer loans and housing loans granted by official housing agencies.

** Bancario = Banking ; No Bancario = Non Bankinc Fuente / Source: Banco de México e INEGI / Bank of Mexico and INEGI

Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las
opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y
recomendaciones contenidas en este documento se basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccién. El presente documento no
constituye una oferta ni una invitacion o incitacién para la suscripcion o compra de valores.




