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Se confirma la lenta actividad econdmica en 2014, el PIB
crecio 2.1% anual

Juan Carlos Rivas Valdivia / Arnoldo Lopez

De acuerdo con el INEGI, la tasa de crecimiento trimestral (t/t) del PIB del cuarto trimestre de
2014 (4T14) fue 0.7%, ajustado estacionalmente (ae), con lo que el crecimiento anual (a/a) de
2014 se situd en 2.1%. Esta expansion estuvo levemente por debajo de nuestra prevision y la
del mercado (BBVA Research: 0.80% t/t; Consenso: 0.90% t/t)."

Con base en las cifras desestacionalizadas, el PIB creci6 0.7% en el cuarto trimestre de 2014 con respecto al
trimestre anterior (véase la gréafica 1). Las actividades terciarias (servicios) fueron las que registraron el mejor
desempefio, con una tasa de crecimiento trimestral de 0.9%. En segundo lugar se ubicaron las actividades
secundarias (manufacturas), cuyo crecimiento fue de 0.6%. Por Udltimo, las actividades primarias
(agropecuarias) registraron una caida trimestral de 2.2% (véase la gréfica 2). En términos anuales el PIB total
tuvo un crecimiento de 2.6% en el 4T14, sustentado por un aumento de 2.8% de los servicios, 2.4% de las
manufacturas y de 0.9% de la actividad agropecuaria, todo con cifras desestacionalizadas.

Dicho resultado se vio reflejado en la evolucion mensual del Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE).
El IGAE en diciembre mostr6 una caida de 0.3% m/m, ae. La industria y los servicios cayeron 0.3% m/m, ae, y
0.2% m/m, ae, respectivamente. En tanto a agricultura crecié 5.6% m/m, ae. Las tasas de crecimiento anuales
de este indicador entre octubre y diciembre de 2014 fueron respectivamente de 2.7%, 2.7% y 2.3%, en términos
desestacionalizados.

El crecimiento econdmico anual en 2014 se situé en nuestro pronéstico de 2.1%, sin embargo, éste confirmo el
pausado desempefio de la actividad econémica a lo largo de todo el afio pasado. El moderado crecimiento
trimestral; la reduccion del gasto publico; la disminucién de la produccién y de los precios del petroleo; y la
debilidad de la demanda interna, ponen presion a la baja sobre nuestra previsiéon de crecimiento econémico
para 2015, fijada actualmente en un 3.5%, ya que se requerira de un esfuerzo mayor por parte de los sectores
publico y privado para impulsar la inversion y los programas de infraestructura, y con ello dinamizar el
crecimiento en la primera parte de 2015.

El resultado del PIB en 2014, aunque mejor que el de 2013, imprime dudas sobre la fortaleza del mercado
interno como motor de crecimiento del pais y nos ubica en una posicion de mayor dependencia de la demanda
externa para alcanzar cifras de mayor crecimiento en los préximos afios.

! Véase el Flash Semanal del 13 de febrero de 2015. Documento disponible en:
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/estimamos-un-crecimiento-trimestral-del-pib-en-el-cuarto-trimestre-de-2014-
de-0-8-en-linea-con-un-crecimiento-anual-de-2-1-en-2014/
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Gréfico 1 Gréfico 2
Crecimiento del PIB de México, 2011-2014 PIB de México, total y por actividades, 2013-2014
(variacion % t/t, ae) (var % t/t, ae)
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Fuente: BBVA Research, con datos del INEGI. t/t = tasa de variacién Fuente: BBVA Research, con datos del INEGI. a/a = tasa de
trimestral. ae = ajustada por estacionalidad. variacion anual. ae = ajustada por estacionalidad.
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