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La recuperacion se consolida, y
Extremadura podria crear 14.000
puestos de trabajo entre 2015 y
2016, pero es necesario continuar con
las reformas y el proceso de
modernizacion de la economia
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Espana
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Crecimiento mundial: |
aceleracion moderada pero desigual
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La caida del precio del petroleo es positiva
para el crecimiento mundial

Precio del petroleo (USD/barril)
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Impacto heterogéneo
segun las geografias

Incidencia directa en la caida
generalizada de la inflacion
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Politicas monetarias divergentes

Liquidez inyectada por cada banco central y
expectativas de medio plazo (% PIB)

35%
Expectativa
A
30% s’
'I
I"
e
25% o>
4
20%
15%
10%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

= BCE

Fuente: BBVA Researc h

- Reserva Federal

Aumenta la incertidumbre en
los mercados financieros

La normalizacion de la FED,
un reto para los emergentes
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El consumo crece pese a la caida de precios

Eurozona: inflacion y consumo de los
hogares (% de cambio interanual)
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¢;,Cuales son los riesgos?
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Espana: recuperacion con viento a favor

Exportaciones,

depreciacion del Politica fiscal

euro y petroleo
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Revision al alza del crecimiento de
Extremadura

2,8% 2,9%

Eden 2015 EJ en 2016

1,7%

FJden 2014



BBVA ‘ RESEARCH Situacién Extremadura

Febrero15

Aceleracion del crecimiento

Extremadura, Espana y UEM: crecimiento del

PIB v previsiones MICA-BBVA para 1T2015
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Aceleracion del crecimiento

Extremadura, Encuesta de Actividad
Econémica BBVA (saldos de respuestas)
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A favor
politica monetaria expansiva del BCE

120% =10,5%

Euro frente al USD PIB de Extremadura
respecto a 2014 (Recuadro 2)

1 ,1 USD/EUR

Promedio 2015




BBVA ‘ RESEARCH Situacién Extremadura

A favor |
Disminucion del precio del crudo

Inflacion tendencial
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cero

3

’ e La inflacion negativa se

1 produce por la caida del precio
del crudo

0

I2£)0I8I IZIO(I)9I I2IO1IOI I2IO1I1I I2IO1I2I IZIO1I3I IZIO%4I ° ESta Caida del preCiO del
—_— Fpaia = Europs petréleo impulsa el PIB en un

0,5% (Recuadro 2)
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A favor
aumento del credito en Espana

En 2014 aumenta el flujo de nuevo crédito
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A favor
Aceleracion de la inversion publica
Extremadura: presupuesto de licitacién por
agentes (millones de euros) .
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Riesgos: tensiones financieras e
iIncertidumbre politica
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Riesgos
2015 un ano electoral

Gobierno de Extremadura: ejecucion
presupuestaria (% del PIB) e Tras los esfuerzos de 2012y
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Consolidacion fiscal en Extremadura

Extremadura: ingresos, gastos y saldo
presupuestario per capita
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Financiacion por habitante en Extremadura

Extremadura: evolucion de los indices de
capacidad fiscal y de financiacion por
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Las exportaciones mejoran,
pero los retos se mantienen
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Extremadura y Espaina: exportaciones

reales (1T10=100, cvec)
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Empleo y productividad,
retos del mercado laboral

Desviacion de Extremadura respecto a la UE-8 (2013)
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El mercado laboral me_jora,
pero los retos se mantienen

Ocupados en Extremadura (EPA, miles)
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La recuperacion de la economia extremena se acelera,
apoyada en factores internos y externos \

Entre 2015 y 2016 se crearan 14.000 nuevos empleos, pero
los desequilibrios del mercado laboral aun son relevantes

Una reforma que fomente la contratacion indefinida tendria
efectos positivos sobre la actividad, el empleo; la tasa de paro y
la equidad

Para impulsar la productividad se necesitan mejoras en la
regulacion, la competencia y el capital humano

La internacionalizacion de la economia regional, un esfuerzo
necesario para poder aprovechar el crecimiento mundial
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