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La recuperacion se consolida, y
Canarias podria aumentar en 60 mil
los ocupados entre 2015y 2016,
pero es necesario continuar con las
reformas y el proceso de
modernizacion de la economia
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Crecimiento mundial |
aceleracion moderada pero desigual
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La caida del precio del petroleo es positiva
para el crecimiento mundial

Precio del petréleo (USD/barril)
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Politicas monetarias divergentes

Liquidez inyectada por cada banco central y
expectativas de medio plazo (% PIB)
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El consumo crece pese a la caida de precios

Eurozona: inflacion y consumo de los
hogares (% de cambio interanual)
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¢,Cuales son los riesgos?

Europa
Estancamiento
Falta de consenso
politico para hacer
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Global
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de algunos Emergentes
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petréleo de la FED

Fuente: BBVA Research
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Revision al alza del crecimiento de
Canarias

2,2%

Eden 2014
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Aceleracion del crecimiento

Canarias y Espana: crecimiento del PIB
en 2014 por el lado de la oferta (%)
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Aceleracion del crecimiento

Canarias, Espaina y UEM: crecimiento
del PIB y previsiones MICA-BBVA para

1T2015
o : » Desacoplamiento
con Europa
*Recuperacion mas
rapida
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Fuente: BBVA Research
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Aceleracion del crecimiento

Canarias, Encuesta BBVA de Actividad
Econdmica (saldos de respuestas)
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A pesar del lastre que ha supuesto la UEM hasta
ahora

Espafia: impacto estimado en el PIB de
una caida del 1% del PIB en la UEM (pp)
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A favor
Recuperacion de la UEM

Crecimiento del PIB en los principales

mercados de origen y entrada de o
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A favor |
descenso del precio del crudo

A
\ 4 ——

Precio por barril PIB en regional

con respecto a 2014

65 USD/br

Media 2015

Fuente: BBVA Researc h
Véase, Situacion Espafa, Primer trimestre de 2015
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A favor
politica monetaria expansiva del BCE

120% =10,8%

Euro frente al USD PIB regional
(Recuadro 2)

1 , 1 uspeur

Promedio 2015
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A favor | |
politica monetaria expansiva del BCE

Una disminucion de 1 punto porcentual en los tipos
de interés puede aumentar el PIB un 0,5%...

Impulso del

... aunque existe mucha incertidumbre al respecto crecimiento

Fuente: BBVA Researc h
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A favor
aumento del crédito en Espana

En febrero de 2015 continda aumentando el flujo de nuevo crédito
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A favor
Cambio de tono en la politica fiscal

Espafia: medidas fiscales discrecionales

e B5vA Hesar

® - Entre 2011 y 2013, reducir el déficit publico

desde el 9,2 al 6,3% del PIB requiri6 medidas

*] por mas de 7% del PIB dada la recesion

4 4

En 2014, ha habido una mejora ciclica y una
mayor sensibilidad de los gastos y los
ingresos a la recuperacion

2.1

Esto dard margen a las AA. PP. para
implementar politicas expansivas y aun asi,

0.0 poder cumplir con sus metas

-0.2
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A favor
Cambio de tono en la politica fiscal
Canarias: gastos, ingresos y déficit per capita
(euros de 2014)
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Fuente: BBVA Research a partir de Angel de la Fuente (2014) 21
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A favor S
Cambio de tono en la politica fiscal

IRPF: tipo medio efectivo esperado sobre la base liquidable

* Lareduccion del IRPF
podria anadir alrededor
de un 0,3% al PIB de
2015...
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Riesgos: tensiones financieras e
iIncertidumbre politica

Indice de tensiones financieras de BBVA
Research y PIB de Canarias

e Grecia, ejemplo de
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Fuente: BBVA Researc h 23
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Empleo y productividad,
retos del mercado laboral

Desviacion de Canarias respecto a la UE-8 (2013)

350/ PIB * El reto es incrementar
e per cépita el empleoy la
productividad
900 Tasa de
29% ocupacion

* Avanzar en el proceso
Tasa de

actividad de convergencia a las
economias mas
PIB por avanzadas de Europa

hora trabajada

Fuente: BBVA Researc h 24
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El mercado laboral mejora,
pero los retos se mantienen

Ocupados en Canarias (EPA, miles)

oeHasta el fin de 2016 se

o crearan 60 mil puestos
de trabajo

o :

. « Se enlazaran tres afos
de crecimiento y se
recuperara el 50% del
empleo perdido desde

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Il 11
o el inicio de la crisis

Fuente: BBVA Researc h 25
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Tasa de participacion:

Canarias y Espafia: proyeccion de la tasa
agregada de actividad (%)
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Fuente: BBVA Research a partir de INE.
Ver Recuadro 3, Situaciéon Canarias
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Canarias y Espana

e La demografia juega en
contra del proceso de
convergencia

* Reto: aumentar la
participacion de los
jovenes y, sobre todo, de
0S mayores de 54 anos
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e Larecuperacion de laeconomia canaria se acelera, apoyada
en factores internos y externos

e Entre 2015y 2016 se crearan 60 mil nuevos emple\os, pero
los desequilibrios del mercado laboral aun son relevantes

e Elcumplimiento de los objetivas de déficit debe continuar a
fin de disminuir incertidumbres y afianzar el crecimiento futuro

o Reto principal: crear mas y mejor empleo sin déficit exterior.
“Para impulsar la productividad se necesitan mejoras en la
regulacion, la competencia y el capital humano

>
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La recuperacion se consolida, y la
Canarias podria aumentar en 60 mil
los ocupados entre 2015y 2016,
pero es necesario continuar con las
reformas y el proceso de
modernizacion de la economia
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