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Crédito al sector privado: leve repunte al cierre del
1T-15, con un crecimiento de 10.1%

Al cierre del primer trimestre de 2015 el saldo del crédito vigente otorgado por la banca comercial al sector
privado registré un crecimiento anual nominal de 10.1% (6.8% real) o mayor a lo observado en febrero de 2015
(8.9%) y al mismo periodo del afio anterior (8.7%). Esto fue resultado de un mayor ritmo de crecimiento del
crédito a empresas, ya que el ritmo de crecimiento del crédito al consumo y a vivienda se mantuvo
practicamente sin cambios. Desde noviembre de 2013 no se registraba una tasa de doble digito en el crédito
vigente al sector privado, sin embargo es posible que una parte de este crecimiento se deba a una base de
comparacion mas favorable, pues el afio pasado el ritmo de crecimiento fue mas pausado. Por ejemplo, en los
tres primeros meses de 2014, el crédito crecié a una tasa anual nominal promedio de 8.8%, mientras que en el
mismo periodo de este afio, la tasa de crecimiento fue de 9.5%.

Consumo: desempeiios mixtos en los principales segmentos

En marzo de 2015 el saldo del crédito al consumo registré un crecimiento anual nominal de 5.8% (2.6% real),
practicamente sin cambios con respecto a lo que crecié el mes inmediato anterior (5.7%), y por debajo de lo
registrado en marzo de 2014 (9.0%). Este desempefio fue resultado de movimientos mixtos en los distintos
segmentos. El Crédito de Némina (23.6% de la cartera de consumo) registré una tasa de crecimiento anual
nominal de 19.0%, medio punto porcentual (pp) por arriba de lo registrado en el mes previo y superior a la del
mismo mes del afio anterior (17.2%). La aportacion de ese segmento al crecimiento del crédito al consumo fue
la mayor, al contribuir con 4.0 pp al crecimiento total de 5.8%. Los segmentos de Créditos Personales y de
Tarjetas de Crédito (TDC) se ubicaron en segundo lugar de aportacion al crecimiento (0.7 pp respectivamente)
aunque ambos mostraron desaceleraciones. El primer segmento redujo su tasa de crecimiento anual nominal
de 6.8% en febrero a 3.7% en marzo, y se ubicé muy por debajo del 17.0% observado en el mismo periodo del
afio anterior. Por su parte, el saldo de TDC tuvo un crecimiento de 1.5% en términos anuales nominales, la
menor tasa registrada desde marzo de 2011. El crédito para la Adquisicion de Bienes de Consumo Duradero
(10.2% de la cartera de consumo) registr6 avances por séptimo mes consecutivo y pasé de una tasa de
crecimiento anual nominal de 5.7% en febrero a una de 6.2% en marzo. Esta ultima fue 2.5 veces mayor a la
observada en marzo de 2014 (2.3%) y la mayor desde octubre de 2012. Lo anterior fue resultado del aumento
anual de 112.5% en el crédito para bienes muebles (0.9% de la cartera), y de un crecimiento de 1.6% en el
crédito automotriz (9.3% de la cartera), el doble de lo observado en febrero. El segmento de Otros Créditos No
Revolventes (4.9% de la cartera) redujo su caida de manera importante, al pasar de -15.0% en febrero a -3.7%
en marzo.

Los movimientos mixtos en el consumo en el primer trimestre del afio son un reflejo de movimientos
contrastantes en los distintos indicadores de actividad econémica. Por un lado, el crédito de némina parece
comportarse en linea con el incremento sostenido en el nimero empleados registrados en el IMSS (4.5% anual
en el 1T-2015 vs 2.9% en 2014), pues conforme mas trabajadores ingresan a la economia formal estos tienen
mayores posibilidades de acceder a un crédito de este tipo. Sin embargo, otros segmentos del crédito al
consumo, como las TDC o los créditos personales contindan con crecimientos pausados al inicio del afio, reflejo
de la debilidad que prevalece en el mercado interno. Por ello, la reactivacion de la demanda interna y la

! Estas cifras incluyen el crédito a intermediarios financieros no bancarios. Excluyendo este segmento, el crecimiento es de 10.0%.



BBVA Flash Bancario México
04.05.2015

creacién de nuevos empleos formales seran factores fundamentales para que el crédito al consumo crezca con
mayor dinamismo.

Empresas: desempefio favorable al cierre del 1T-15 impulsado por el crédito a

los sectores manufacturero y de la construccion

El saldo del crédito vigente a las empresas registrd en marzo de 2015 un crecimiento anual nominal de 12.4%
(9.0% real), el mayor registrado desde agosto de 2012. Con este resultado, el crecimiento promedio anual
nominal en el 1T-15 fue de 10.7%, lo cual se compara positivamente con afios anteriores, pues desde 2012 no
se observaba un crecimiento de doble digito en un primer trimestre. Ademas, su aportacion al crecimiento de la
cartera de crédito total continda siendo la mas importante, al contribuir con 6.2 pp a la tasa total de 10.1%.

Por sector de actividad econdmica de las empresas acreditadas se observaron desempefios favorables en dos
de los principales sectores. El crédito a los sectores manufacturero (25.8% de la cartera de crédito a empresas)
y construccion (18.9% de la cartera) registraron crecimientos de 24.9% y 8.7% respectivamente, mas que
duplicando las tasas de 12.4% y 3.1% observadas en febrero de 2015 y por arriba de lo observado en marzo de
2014 (10.9% y -8.2% respectivamente). Por su parte, el crédito a las empresas del sector servicios (50.9% de la
cartera) mantiene un comportamiento moderado, al registrar una tasa de crecimiento de 8.4%, menor al 10.4%
observado en febrero y al 13.2% de marzo 2014. Por ultimo, los sectores agropecuario y minero también
registraron un menor ritmo de crecimiento con respecto al mes anterior: 3.9% y 64.5%, respectivamente en
marzo vs 5.6% y 78.3% en febrero. El crecimiento del crédito al sector agropecuario fue menor al registrado en
marzo de 2014 (7.2%) pero el del sector minero contrasta favorablemente con la caida de 23.6% observada en
ese periodo.

Al igual que el crédito al consumo, el crédito al sector empresarial también refleja movimientos mixtos, y aunque
su comportamiento destaca positivamente con respecto a lo registrado en afios anteriores, aln no se observa
una reactivacion en todos los sectores de actividad al que pertenecen las empresas acreditadas. A su vez, esto
refleja comportamientos diferenciados en los distintos componentes de la economia. Por ejemplo, con cifras
ajustadas por estacionalidad, el IGAE de febrero mostrg, con respecto al mes inmediato anterior, un aumento
moderado en el sector industrial (0.21%), un nulo crecimiento en el sector servicios (0.04%) y una caida en la
agricultura (-5.06%). Por lo tanto, para que la cartera de crédito a empresas mantenga tasas de doble digito
durante el resto del afio, éstas tendran que estar acompafiadas de mayores crecimientos en los flujos de
ingresos y de inversién en todos los sectores.

Vivienda: mantiene el crecimiento de 9.6% en marzo

En marzo de 2015 el crédito a la vivienda crecié 9.6% a tasa anual nominal (6.2% real), practicamente sin
cambios con respecto a la tasa de crecimiento observada en febrero 2015 (9.7%) y 0.6 pp por arriba del
crecimiento de marzo 2014 (9.0%). Lo anterior fue resultado de una menor caida en la cartera de interés social,
al pasar de -0.8% en febrero a -0.2% marzo. La cartera de vivienda media y residencial (84.9% del total de la
cartera de vivienda) tuvo un crecimiento ligeramente mas pausado que los primeros dos meses del afio, al
pasar de 11.7% y 11.8% en enero y febrero, respectivamente, a 11.5% en marzo. Aln asi, su desempefio
contina siendo mejor que en afios anteriores (10.1%, 9.4% y 8.9% en marzo de 2012, 2013 y 2014,
respectivamente). De la misma forma que el crédito al consumo y a empresas, el crédito a la vivienda
mantendra su evolucién favorable conforme se presenten sefiales mas claras de reactivacion de la actividad
econdémica.



Crédito: graficas y estadisticas

. En marzo 2015 la tasa de crecimiento anual nominal del crédito vigente otorgado por la banca comercial al sector privado
fue de 10.1%.

. El crecimiento de sus principales categorias fue: consumo, 5.8%; vivienda, 9.6%; y empresas, 12.4%.

. En marzo, la tasa de crecimiento anual nominal del saldo del crédito vigente otorgado por la banca comercial al sector
privado fue mayor a la del mes inmediato anterior (8.9%) y a la del mismo mes de 2014 (8.7%).
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México e INEGI
*La cifra de 2015 corresponde al saldo de marzo 2015 con respecto al PIB del 4T-14.
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México e INEGI
*La cifra de 2015 corresponde al saldo de marzo 2015 con respecto al PIB del 4T-14.
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Gréfica 10
Crédito a Empresas
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Gréfica 11
Crédito a empresas
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México e INEGI
*La cifra de 2015 corresponde al saldo de marzo 2015 con respecto al PIB del 4T-14.
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Gréfica 13
Financiamiento Bancario y No Bancario
Var% nominal anual

Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Gréfica 14
Financiamiento Total, Bancario y No Bancario
Saldos en mmp corrientes

Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México e INEGI
*La cifra de 2015 corresponde al saldo de marzo 2015 con respecto al PIB del 4T-14.

Gréfica 15
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BANCA COMERCIAL: CREDITO VIGENTE AL SECTOR PRIVADO NO BANCARIO (FIN DE PERIODO) / COMMERCIAL BANKS: PERFORMING LOANS TO THE PRIVATE SECTOR (END OF PERIOD)

Banca Comercial: Crédito Vigente al Sector Privado no Bancario Banca Comercial: Crédito Vigente al Sector Privado no Bancario
Commercial Banks: Performing Loans to Non-Banking Private Sector Commercial Banks: Performing Loans to Non-Banking Private Sector
Saldos mmp de marzo de 2015 / Balance in March 2015 billion pesos Var % anual real / Annual real growth rate Saldos mmp corrientes / Balance in current billion pesos Var % anual nominal / Nominal annual rate of growth, %
Consumo / Vivienda / Empresas / IFNB * / Consumo / Vivienda/ Empresas / IFNB * / Consumo / Vivienda/ Empresas/ IFNB */ Consumo / Vivienda/ Empresas/ IFNB */
Total Consumption Housing Firns Non Banking Total Consumption Housing Firms Non Banking Total Consumption Housing Firns Non Banking Total Consumption Housing Firns Non Banking
IV 94 3,167 226 564 2,229 149 N.D. N.D. N.D. N.D. N.D. vV 94 536 38 95 377 25 N.D. N.D. N.D. N.D. N.D.
IV 95 1,864 120 361 1,289 94 -41.1 -46.8 -36.0 -42.2 -37.2 IvV 95 479 31 93 331 24 -10.6 -19.1 -2.7 -12.1 -4.5
IV 96 1,044 70 156 780 37 -44.0 -42.0 -56.7 -39.5 -60.0 vV 96 343 23 51 256 12 -28.5 -25.9 -44.7 -22.7 -48.9
v 97 835 61 124 634 15 -20.0 -12.4 -20.6 -18.7 -59.5 v 97 317 23 47 241 6 -7.4 1.3 -8.1 -5.9 -53.1
IV 98 719 54 111 542 13 -13.9 -12.0 -11.1 -14.6 -14.5 Iv 98 324 24 50 244 6 2.2 4.4 5.5 1.3 1.4
IV 99 625 57 96 440 33 -13.1 5.7 -12.9 -18.9 151.5 vV 99 316 29 49 222 16 -2.4 18.7 -2.1 -8.9 182.5
IV 00 647 70 87 452 37 3.4 23.3 -9.2 2.9 14.0 Iv 00 357 39 48 249 20 12.7 34.4 -1.1 12.1 24.2
IV 01 655 93 83 432 48 1.3 32.5 -5.5 -4.4 28.2 Iv o1 377 53 48 249 27 5.8 38.3 -1.4 -0.2 33.9
vV 02 711 125 80 467 39 8.5 34.8 -2.8 7.9 -18.9 v 02 432 76 49 284 23 14.6 425 28 14.1 -14.3
vV 03 772 180 86 464 42 8.6 43.6 7.1 -0.6 8.8 Iv 03 488 114 54 293 27 12.9 49.3 11.3 3.3 13.1
IV 04 973 256 107 547 62 26.1 42.2 24.8 18.0 48.4 IV 04 647 170 71 364 41 32.6 49.6 31.3 24.1 56.1
IV 05 1,236 378 193 581 85 27.1 47.8 79.6 6.1 35.8 Iv 05 850 260 132 399 58 313 52.7 85.6 9.7 40.3
IV 06 1,584 514 281 705 84 28.1 36.0 45.7 21.3 -0.2 vV 06 1,133 368 201 504 60 33.3 41.5 51.6 26.3 3.8
vV 07 1,966 614 335 919 98 24.1 19.4 19.3 30.4 15.7 v 07 1,459 456 248 682 73 28.8 23.9 23.7 35.3 20.1
IV 08 2,067 560 362 1,066 80 5.2 -8.9 8.2 15.9 -18.4 Iv 08 1,635 442 286 843 63 12.0 -2.9 15.2 235 -13.1
vV 09 1,969 452 400 1,050 66 -4.8 -19.1 10.6 -1.5 -16.8 v 09 1,612 371 328 860 54 -1.4 -16.3 14.5 2.0 -13.9
IV 10 2,043 464 424 1,095 60 3.8 2.6 5.9 4.3 -8.9 vV 10 1,747 397 362 936 52 8.3 7.1 10.6 8.9 -4.9
V11 2,304 556 442 1,224 82 12.8 19.7 4.4 118 36.3 Iv-11 2,045 493 393 1,086 73 17.1 24.3 8.4 16.0 41.6
v 12 2,484 639 471 1,274 100 7.8 15.0 6.5 4.1 20.8 Iv-12 2,284 587 433 1,171 91 11.6 19.1 10.3 7.8 25.1
Iv-13 2,622 680 494 1,333 116 5.6 6.4 4.8 4.6 16.5 IvV-13 2,507 650 472 1,274 111 9.8 10.6 8.9 8.8 21.2
v-14 2,726 689 517 1,387 132 3.9 1.4 4.8 4.1 13.9 Iv-14 2,712 686 515 1,380 131 8.2 5.5 9.0 8.3 18.6
I-15 2,759 688 531 1,414 125 6.8 2.6 6.2 9.0 8.5 I-15 2,759 688 531 1,414 125 10.1 5.8 9.6 12.4 12.0
Saldos mmp demarzo de 2015/ Balance in March 2015 billion pesos Var % anual real / Annual real growth rate Saldos mmp corrientes / Balance in current billion pesos Var % anual nominal / Nominal annual rate of growth, %
2013 2,472 637 475 1,263 97 8.8 14.9 6.9 5.7 23.6 2013 2,282 588 438 1,166 920 12.3 18.6 10.3 9.1 27.6
F 2,475 637 474 1,268 95 8.8 13.8 6.3 6.7 17.3 F 2,296 591 440 1,176 88 12.6 17.8 10.1 10.5 21.4
™M 2,468 638 476 1,255 99 6.8 12.3 5.4 4.3 13.7 M 2,306 597 445 1,173 92 11.4 17.1 9.9 8.7 18.6
A 2,483 643 478 1,264 99 6.7 10.9 5.2 4.6 14.5 A 2,322 601 447 1,182 93 11.6 16.1 10.1 9.5 19.9
™M 2,519 650 484 1,280 105 5.2 10.5 5.4 1.8 18.1 M 2,348 606 451 1,193 98 10.1 15.6 10.3 6.5 23.6
J 2,543 660 484 1,289 111 5.9 10.6 4.8 2.9 23.2 J 2,369 614 450 1,201 103 10.3 15.2 9.0 7.1 28.2
J 2,562 669 488 1,296 109 6.7 11.0 5.5 3.8 24.2 J 2,385 623 454 1,206 102 10.4 14.8 9.2 7.4 28.5
A 2,590 678 491 1,312 109 7.4 10.4 5.8 5.5 22.0 A 2,419 633 459 1,225 102 11.2 14.2 9.5 9.2 26.2
S 2,589 679 493 1,307 110 6.5 9.5 5.5 4.4 18.8 S 2,427 637 462 1,225 103 10.1 13.2 9.1 8.0 22.8
o] 2,600 682 491 1,318 108 6.8 8.9 5.3 5.4 18.1 o 2,448 642 463 1,241 102 10.4 12.6 8.9 9.0 221
N 2,620 691 493 1,322 114 6.2 7.5 5.4 5.0 17.4 N 2,490 657 469 1,256 108 10.0 11.4 9.3 8.8 21.6
D 2,622 680 494 1,333 116 5.6 6.4 4.8 4.6 16.5 D 2,507 650 472 1,274 111 9.8 10.6 8.9 8.8 21.2
2014 2,584 670 493 1,309 112 4.5 5.1 4.0 3.6 15.1 2014 2,492 646 476 1,262 108 9.2 9.8 8.6 8.3 20.2
F 2,581 671 494 1,303 113 4.3 5.2 4.1 2.8 18.7 F 2,495 648 478 1,260 110 8.7 9.7 8.6 7.1 23.7
L\ 2,584 671 500 1,298 116 4.7 5.1 5.1 3.4 17.2 M 2,505 650 485 1,258 112 8.7 9.0 9.0 7.3 21.6
A 2,604 676 501 1,311 115 4.9 5.2 5.0 3.8 16.5 A 2,521 655 485 1,269 112 8.5 8.9 8.7 7.4 20.6
M 2,661 683 509 1,348 120 5.6 5.2 5.1 5.3 14.5 M 2,567 659 491 1,301 116 9.3 8.9 8.7 9.0 18.5
J 2,662 687 509 1,344 122 4.7 4.2 5.3 4.2 10.0 J 2,573 664 492 1,299 118 8.6 8.1 9.3 8.1 14.1
J 2,666 691 506 1,346 123 4.1 3.2 3.7 3.9 12.3 J 2,583 669 490 1,305 119 8.3 7.4 7.9 8.1 16.9
A 2,677 697 509 1,350 122 3.3 2.9 3.6 29 11.2 A 2,603 678 495 1,313 118 7.6 7.1 7.8 7.1 15.8
S 2,675 694 511 1,346 123 3.3 2.2 3.7 3.0 11.9 S 2,613 678 499 1,315 121 7.7 6.5 8.1 7.4 16.6
(o] 2,684 694 513 1,355 123 3.3 1.7 4.3 2.8 13.6 o 2,637 681 504 1,331 121 7.7 6.0 8.8 7.3 185
N 2,714 700 515 1,366 133 3.6 1.2 4.5 3.4 17.3 N 2,687 693 510 1,353 132 7.9 5.4 8.8 7.7 22.2
D 2,726 689 517 1,387 132 3.9 1.4 4.8 4.1 13.9 D 2,712 686 515 1,380 131 8.2 5.5 9.0 8.3 18.6
2015 2,744 688 525 1,398 132 6.2 2.7 6.4 6.9 18.3 2015 2,728 684 522 1,390 132 9.5 5.9 9.7 10.1 22.0
F 2,729 688 526 1,386 129 5.7 2.6 6.5 6.4 13.7 F 2,718 685 524 1,381 128 8.9 5.7 9.7 9.6 17.1
™M 2,759 688 531 1,414 125 6.8 2.6 6.2 9.0 8.5 M 2,759 688 531 1,414 125 10.1 5.8 9.6 12.4 12.0
Crédito Total al Sector Privado / Total Loans to the Private Sector Crédito Sector Privado / Loans to the Private Sector Proporcién del PIB / Ratio of GDP, % Estructura del saldo / Percentage structure, %
Aportacién al crecimiento real/ Contribution to real growth Saldo promedio anual real 12m / Average annual balance 12m vV 94 28.5 2.0 5.1 20.0 1.3 100.0 7.1 17.8 70.4 4.7
IV 95 -41.1 -3.3 -6.4 -29.7 -1.7 vV 09 1,992 489 377 1,056 70 vV 95 19.0 1.2 3.7 13.1 1.0 100.0 6.5 19.4 69.2 5.0
IV 96 -44.0 -2.7 -11.0 -27.3 -3.0 v 10 1,980 449 413 1,054 64 vV 96 10.1 0.7 1.5 7.6 0.4 100.0 6.7 15.0 74.7 3.6
v 97 -20.0 -0.8 -3.1 -14.0 -2.1 vV 11 2,171 510 432 1,154 75 v 97 7.6 0.6 1.1 5.8 0.1 100.0 7.3 14.9 76.0 1.8
IvV 98 -13.9 -0.9 -1.6 -11.1 -0.3 v 12 2,384 599 460 1,236 89 Iv 98 6.5 0.5 1.0 4.9 0.1 100.0 7.5 15.4 75.4 18
vV 99 -13.1 0.4 -2.0 -14.2 2.7 v 13 2,545 662 485 1,292 106 vV 99 5.3 0.5 0.8 3.8 0.3 100.0 9.1 15.4 70.3 5.2
IV 00 3.4 2.1 -1.4 2.0 0.7 IV-14 2,652 685 506 1,339 121 IV 00 5.3 0.6 0.7 3.7 0.3 100.0 10.8 13.5 69.9 5.7
IV 01 1.3 3.5 -0.7 -3.1 1.6 mar-15 2,692 690 514 1,363 125 IV o1 5.5 0.8 0.7 3.6 0.4 100.0 14.2 12.6 66.0 7.3
vV 02 8.5 4.9 -0.3 5.2 -1.4 v 02 5.8 1.0 0.7 3.8 0.3 100.0 17.6 11.3 65.7 5.4
IV 03 8.6 7.7 0.8 -0.4 0.5 Tasas de crecimiento reales promedio anual (12 meses) / IV 03 6.1 1.4 0.7 3.7 0.3 100.0 233 11.1 60.1 5.4
vV 04 26.1 9.8 2.8 10.8 2.6 Annual average real rates of growth (12 months) vV 04 7.1 1.9 0.8 4.0 0.5 100.0 26.3 11.0 56.3 6.4
IV 05 27.1 12.6 8.8 3.5 23 IV 05 29.4 45.1 46.2 17.9 38.9 IV 05 8.6 2.6 1.3 4.0 0.6 100.0 30.6 15.6 47.0 6.8
IV 06 28.1 11.0 7.1 10.0 0.0 vV 06 29.7 44.5 77.6 12.7 11.7 vV 06 10.4 3.4 1.8 4.6 0.6 100.0 32.5 17.7 44.5 5.3
vV 07 24.1 6.3 3.4 13.5 0.8 v 07 26.2 26.8 25.8 28.3 10.7 v 07 12.1 3.8 2.1 5.7 0.6 100.0 31.2 17.0 46.8 5.0
IvV 08 5.2 -2.8 1.4 7.5 -0.9 Iv 08 15.8 6.5 15.9 23.6 4.9 Iv 08 13.3 3.6 23 6.8 0.5 100.0 27.1 17.5 51.6 3.9
vV 09 -4.8 -5.2 1.9 -0.8 -0.6 v 09 -2.9 -18.9 5.5 6.1 -25.2 vV 09 12.6 2.9 2.6 6.7 0.4 100.0 23.0 20.3 53.3 3.4
IV 10 3.8 0.6 1.2 2.3 -0.3 IV 10 -0.5 -7.9 9.6 -0.1 -8.3 vV 10 12.5 2.8 2.6 6.7 0.4 100.0 22.7 20.7 53.6 3.0
vV 11 12.8 4.5 0.9 6.3 1.1 v 11 9.6 135 4.6 9.5 17.7 v 11 13.1 3.2 25 7.0 0.5 100.0 24.1 19.2 53.1 3.6
vV-12 7.8 3.6 1.3 22 0.7 v 12 9.9 17.7 6.4 7.1 19.5 v 12 14.1 3.6 2.7 7.2 0.6 100.0 25.7 19.0 51.3 4.0
Iv-13 5.6 1.6 0.9 2.4 0.7 IV-13 6.8 10.6 5.5 4.6 18.9 IV-13 14.9 3.9 2.8 7.6 0.7 100.0 25.9 18.8 50.8 4.4
v-14 3.9 0.4 0.9 2.1 0.6 IV-14 4.2 3.5 4.4 3.6 14.3 v 14 15.2 3.9 29 7.7 0.7 100.0 25.3 19.0 50.9 4.8
I-15 6.8 0.7 1.2 4.5 0.4 1-15 4.6 2.9 4.9 4.6 13.5 1-15 15.5 3.9 3.0 7.9 0.7 100.0 249 19.2 51.3 4.5

* IFNB = Intermediarios financieros no bancarios / Financial non banking institutions
Fuente / Source: Banco de México e INEGI/ Bank of Mexico and INEGI



CREDITO BANCARIO Y NO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (FIN DE PERIODO)/ BANK AND

NON BANK FINANCE TO THE PRIVATE SECTOR (END OF PERIOD)
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Versién Amplia de Financiamiento no Bancario (Consumo y Empres:

Saldos mmp de diciembre 2014 / Balance in December 2014 billion pesos
Total Consumo / Consumption Vivienda / Housing Empresas/ Firms
Total Bancario** No Bancario *| Total Bancario No Bancario| Total Bancario No Bancario| Total BancarioNo Bancario
5,872 3,585 2,286 301 284 16 832 607 226 | 4,738 2,694 2,044
5,087 2,955 2,132 182 166 16 881 650 232 | 4,024 2,139 1,885
4,395 2,652 1,843 127 110 17 924 654 270 | 3,345 1,788 1,556
4,101 2,318 1,782 121 93 28 900 631 270 | 3,079 1,595 1,484
4,029 1,941 2,087 115 75 39 895 565 330 | 3,019 1,301 1,718
3,580 1,633 1,947 123 76 47 860 484 376 | 2,597 1,073 1,524
3,799 1,381 2,419 142 88 54 818 365 453 | 2,840 928 1,912
3,547 1,202 2,345 179 112 67 833 297 536 | 2,535 793 1,742
3,697 1,161 2,635 238 144 95 881 261 620 | 2,577 756 1,821
3,846 1,119 2,727 281 193 88 927 219 708 | 2,637 706 1,931
4,108 1,160 2,948 386 273 113 996 210 786 | 2,726 677 2,049
4,344 1,316 3,029 535 398 137 | 1,054 263 791 | 2,756 655 2,101
4,459 1,650 2,810 677 545 133 | 1,158 339 819 | 2,624 766 1,858
5,246 2,023 3,223 773 660 114 | 1,382 388 994 | 3,091 975 2,116
5,915 2,168 3,747 731 616 115 | 1,398 411 988 | 3,786 1,141 2,645
5,613 2,074 3,540 640 497 143 | 1,418 432 986 | 3,555 1,144 2,411
5,745 2,168 3,578 643 496 147 | 1,482 460 1,022 | 3,620 1,211 2,409
6,692 2,447 4,246 731 592 140 | 1,562 480 1,082 | 4,399 1,375 3,024
6,886 2,647 4,239 819 683 137 | 1,636 507 1,129 | 4,431 1,458 2,973
7,546 2,836 4,710 884 728 156 | 1,669 525 1,144 | 4,993 1,583 3,410
7,792 2,974 4,818 902 745 158 | 1,729 546 1,183 | 5,161 1,683 3,478
Tasa de crecimiento real anual / Annual real rate of growth, %
-13.4 -17.6 6.7 -39.5 -41.7 -2.8 5.9 7.1 2.5 -15.1 -20.6 -7.8
-13.6 -13.6 -13.6 -30.3 -33.5 3.3 4.8 0.6 16.6 -16.9 -16.4 -17.4
-6.7 -9.2 -3.3 -4.3 -156.7 72.1 -2.5 -3.5 -0.1 -7.9 -10.8 -4.6
-1.8 -16.3 17.1 -5.3 -18.8 38.5 -0.6 -10.4 22.3 -2.0 -18.4 15.7
-11.1 -15.9 -6.7 6.7 0.4 18.9 -3.9 -14.4 14.1 -14.0 -17.5 -11.3
6.1 -15.4 24.2 15.8 16.1 15.2 -4.9 -24.6 20.4 9.3 -13.5 25.4
6.6 13.0 3.0 26.2 27.6 23.7 1.9 18.7 18.4| -10.7 14.6 8.9
4.2 -3.4 8.1 33.1 28.0 41.8 5.8 -11.9 15.6 1.7 -4.6 4.5
4.0 -3.7 7.5 17.9 34.4 -7.2 5.2 -16.2 14.2 2.3 -6.6 6.0
6.8 3.7 8.1 37.2 41.0 28.9 7.4 -4.0 11.0 3.4 -4.2 6.1
5.8 13.4 2.7 38.7 46.1 21.0 5.8 25.1 0.6 1.1 -3.3 2.5
2.6 25.4 7.2 26.6 36.9 -3.2 9.9 28.9 3.6 -4.8 17.0 -11.6
17.6 22.6 14.7 14.1 21.1 -14.3 19.3 14.6 21.3 17.8 27.3 13.9
12.7 7.1 16.3 -5.5 -6.6 1.4 1.2 5.7 -0.6 22.5 17.0 25.0
-5.1 -4.3 -5.5 -12.4 -19.2 24.1 1.4 5.2 -0.2 -6.1 0.2 -8.8
2.4 4.5 1.1 0.4 -0.2 2.8 4.5 6.5 3.7 1.8 5.9 -0.1
16.5 12.9 18.7 13.7 19.2 -5.0 5.4 4.2 5.9 21.5 13.6 25.5
2.9 8.2 -0.1 12.1 15.4 -2.0 4.8 5.6 4.4 0.7 6.0 -1.7
9.6 7.1 11.1 7.9 6.6 14.2 2.0 3.6 1.3 12.7 8.6 14.7
3.3 4.9 2.3 2.1 2.3 10 3.6 4.0 3.4 3.4 6.3 2.0
Estructura Porcentual del Saldo / Percentage structure of balance, %

100.0 61.1 38.9 100.0 94.5 5.5 | 100.0 72.9 27.1| 100.0 56.9 43.1
100.0 58.1 41.9 100.0 91.2 8.8 | 100.0 73.7 26.3 | 100.0 53.2 46.8
100.0 58.1 41.9 100.0 87.0 13.0 | 100.0 70.8 29.2 | 100.0 53.5 46.5
100.0 56.5 43.5 100.0 76.6 23.4 | 100.0 70.1 29.9 | 100.0 51.8 48.2
100.0 48.2 51.8 100.0 65.7 34.3 | 100.0 63.1 36.9 | 100.0 43.1 56.9
100.0 45.6 54.4 100.0 61.8 38.2 | 100.0 56.3 43.7 | 100.0 41.3 58.7
100.0 36.3 63.7 100.0 62.0 38.0 | 100.0 44.6 55.4 | 100.0 32.7 67.3
100.0 33.9 66.1 100.0 62.7 37.3 | 100.0 35.6 64.4 | 100.0 313 68.7
100.0 31.4 68.6 100.0 60.3 39.7 | 100.0 29.7 70.3 | 100.0 29.3 70.7
100.0 29.1 70.9 100.0 68.8 31.2 | 100.0 23.6 76.4 | 100.0 26.8 73.2
100.0 28.2 718 100.0 70.6 29.4 | 100.0 21.1 78.9 | 100.0 24.8 75.2
100.0 30.3 69.7 100.0 74.4 25.6 | 100.0 25.0 75.0 | 100.0 23.8 76.2
100.0 37.0 63.0 100.0 80.4 19.6 | 100.0 29.3 70.7 | 100.0 29.2 70.8
100.0 38.6 61.4 100.0 85.3 14.7 | 100.0 28.1 71.9 | 100.0 31.6 68.4
100.0 36.6 63.4 100.0 84.2 15.8 | 100.0 29.4 70.6 | 100.0 30.1 69.9
100.0 36.9 63.1 100.0 77.7 22.3 | 100.0 30.5 69.5 | 100.0 32.2 67.8
100.0 37.7 62.3 100.0 77.2 22.8 | 100.0 31.0 69.0 | 100.0 33.5 66.5
100.0 36.6 63.4 100.0 80.9 19.1 | 100.0 30.7 69.3 | 100.0 313 68.7
100.0 38.4 61.6 100.0 83.3 16.7 | 100.0 31.0 69.0 | 100.0 32.9 67.1
100.0 37.6 62.4 100.0 82.3 17.7 | 100.0 31.5 68.5 [ 100.0 31.7 68.3
100.0 38.2 61.8 100.0 82.5 17.5] 100.0 31.6 68.4 | 100.0 32.6 67.4
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s) / Broad version of non banking finance

Saldos en mmp corrientes / Outsta

ding balance in current billio

pesos

Total Consumo / Consumption Vivienda / Housing Empresas/ Firms
Total BancarioNo Bancario| Total Bancario No Bancario| Total Bancario No Bancario| Total Bancario No Bancario
998 609 389 51 48 3 141 103 38 805 458 347
1,314 763 551 47 43 4 228 168 60 | 1,039 553 487
1,450 842 608 42 36 5 305 216 89 | 1,103 590 513
1,565 885 680 46 35 11 344 241 103 | 1,175 609 567
1,824 879 945 52 34 i8 405 256 149 | 1,367 589 778
1,820 830 990 62 39 24 437 246 191 | 1,321 546 775
2,105 765 1,340 79 49 30 453 202 251 | 1,573 514 1,059
2,052 695 1,357 104 65 39 482 172 310 | 1,466 459 1,008
2,260 710 1,550 146 88 58 539 160 379 | 1,576 462 1,113
2,445 711 1,734 179 123 56 590 139 450 | 1,677 449 1,227
2,747 776 1,972 258 182 76 666 141 526 | 1,823 453 1,370
3,002 909 2,093 370 275 95 728 182 546 | 1,904 452 1,452
3,207 1,186 2,020 487 392 95 833 244 589 | 1,887 551 1,336
3,914 1,510 2,405 577 492 85 1,031 290 741 | 2,306 728 1,579
4,701 1,723 2,978 581 489 92 1,111 326 785 | 3,009 907 2,102
4,621 1,707 2,914 527 410 118 1,167 356 812 | 2,926 942 1,984
4,938 1,863 3,075 553 427 126 1,274 395 878 | 3,111 1,041 2,070
5,971 2,183 3,788 652 528 124 1,393 428 965 | 3,925 1,227 2,698
6,364 2,446 3,918 757 631 126 1,512 468 1,044 | 4,095 1,347 2,748
7,250 2,725 4,525 849 699 150 1,603 504 1,099 | 4,798 1,521 3,276
7,792 2,974 4,818 | 902 745 158 | 1,729 546 1,183 | 5,161 1,683 3,478
Tasa de Crecimiento Nominal Anual / Nominal annual growth rate, %
31.7 25.3 41.7 -8.1 -11.3 47.8 60.8 62.8 55.5 29.1 20.7 40.1
10.3 10.3 10.4| -11.0 -15.1 31.9 33.9 28.5 49.1 6.1 6.7 5.4
8.0 5.1 11.9 10.8 -2.5 99.1 12.8 11.6 15.6 6.5 3.2 10.4
16.5 -0.7 38.9 12.3 -3.6 64.2 17.9 6.3 45.1 16.3 -3.2 37.3
-0.2 - 4.8 19.9 12.7 33.5 7.9 -3.9 28.1 -3.4 -7.3 -0.4
15.6 -7.8 35.3| 26.1 26.5 25.5 3.6 -17.8 31.2 19.1 -5.8 36.7
-2.5 -9.1 1.2| 317 33.2 29.2 6.3 -15.1 23.6 -6.8 -10.8 -4.9
10.2 2.1 14.3| 40.7 35.3 49.9] 11.9 -6.9 22.2 7.5 0.8 10.5
8.2 0.2 11.8 22.6 39.8 -3.5 9.4 -12.9 18.8 6.4 -2.9 10.3
12.4 9.0 13.7| 44.3 48.3 35.6 13.0 1.0 16.7 8.7 0.8 11.6
9.3 17.2 6.2 43.3 50.9 25.0 9.3 29.3 3.9 4.5 -0.1 6.0
6.8 30.5 -3.5| 31.7 42.4 0.8 14.4 34.1 7.8 -0.9 21.8 -8.0
22.1 27.3 19.0 18.4 25.6 -11.1 23.8 18.9 25.9 22.2 32.1 18.2
20.1 14.1 23.9 0.7 -0.5 8.0 7.8 12.6 5.9 30.5 24.6 33.2
-1.7 -0.9 -2.2 -9.3 -16.3 28.5 5.0 9.0 3.4 -2.8 3.8 -5.6
6.9 9.1 5.5 4.9 4.2 7.3 9.1 11.2 8.2 6.3 10.5 4.3
20.9 17.2 23.2 18.0 23.8 -1.4 9.4 8.2 9.9 26.2 17.9 30.3
6.6 12.1 3.4 16.1 19.5 1.5 8.5 9.4 8.1 4.3 9.8 1.8
13.9 11.4 15.5 12.2 10.9 18.7 6.1 7.7 5.3 17.2 12.9 19.2
7.5 9.1 6.5 6.3 6.5 5.1 7.8 8.3 7.6 7.6 10.6 6.2
Proporcién del PIB / As ratio of GDP, %

53.1 32.4 20.7 2.7 2.6 0.1 7.5 55 2.0 42.8 24.4 18.5
52.1 30.3 21.9 19 1.7 0.2 9.0 6.7 2.4 41.2 21.9 19.3
42.9 24.9 18.0 12 1.1 0.2 9.0 6.4 2.6 32.6 17.4 15.2
37.6 21.2 16.3 1.1 0.9 0.3 8.2 5.8 2.5 28.2 14.6 13.6
36.8 17.7 19.1 1.1 0.7 0.4 8.2 5.2 3.0 27.6 11.9 15.7
30.7 14.0 16.7 1.1 0.7 0.4 7.4 4.1 3.2 22.3 9.2 13.1
31.3 11.4 19.9 12 0.7 0.4 6.7 3.0 3.7 23.4 7.7 15.8
29.7 10.1 19.6 15 0.9 0.6 7.0 2.5 4.5 21.2 6.6 14.6
30.3 9.5 20.8 2.0 1.2 0.8 7.2 2.1 5.1 21.1 6.2 14.9
30.5 8.9 21.7 2.2 1.5 0.7 7.4 1.7 5.6 20.9 5.6 15.3
30.1 8.5 21.6 2.8 2.0 0.8 7.3 15 5.8 19.9 5.0 15.0
30.3 9.2 21.1 3.7 2.8 1.0 7.4 18 5.5 19.2 4.6 14.7
29.4 10.9 18.5 4.5 3.6 0.9 7.6 2.2 5.4 17.3 5.1 12.3
32.5 12.5 20.0 4.8 4.1 0.7 8.6 2.4 6.2 19.2 6.0 13.1
38.1 14.0 24.1 4.7 4.0 0.7 9.0 2.6 6.4 24.4 7.4 17.0
36.2 13.4 22.8 4.1 3.2 0.9 9.1 2.8 6.4 22.9 7.4 15.5
35.3 13.3 22.0 3.9 3.0 0.9 9.1 2.8 6.3 22.2 7.4 14.8
38.3 14.0 24.3 4.2 3.4 0.8 8.9 2.7 6.2 25.1 7.9 17.3
39.3 15.1 24.2 4.7 3.9 0.8 9.3 2.9 6.4 25.3 8.3 17.0
43.2 16.2 27.0 5.1 4.2 0.9 9.6 3.0 6.6 28.6 9.1 19.5
43.8 16.7 27.1 5.1 4.2 0.9 9.7 3.1 6.6 29.0 9.4 19.5

* Bancario: incluye banca de desarrollo y banca comercial tanto cartera vigente como vencida y reestructurada; No Bancario incluye financiamiento proveniente del exterior, el otorgado por intermediarios financieros no bancarios (IFNB) del pais, proveedores, emision de deuda interna, el
concedido por empresas no financieras que tienen su propia tarjeta y el Infonavit y Fovissste.
* Banking: includes total loan portfolio (performing + non performing) of commercial and development banks; non-banking includes all non-bankig domestic intermediaries, domestic issuing of debt by firms, foreign finance granted to Mexican companies, trade credit financing, financing
granted by department stores for consumer loans and housing loans granted by official housing agencies.

** Bancario = Banking ; No Bancario = non banking

Aviso Legal
Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las
opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y
recomendaciones contenidas en este documento se basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccién. El presente documento no
constituye una oferta ni una invitacion o incitacion para la suscripcién o compra de valores.

Fuente / Source: Banco de México e INEGI / Bank of Mexico and INEGI




