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REGIONAL SECTORIAL

Destinos y sectores detras del relativo bajo
dinamismo de las exportaciones manufactureras
no automotrices

Alma Martinez y Arnulfo Rodriguez

* Las exportaciones manufactureras no automotrices representan alrededor de 58% de las
exportaciones totales de México.

» Estas exportaciones manufactureras han desacelerado significativamente su crecimiento
desde 2013 al primer semestre de 2015.

* A consecuencia de lo anterior, las manufacturas no automotrices contribuyeron con
solamente 15% al crecimiento de las exportaciones manufactureras totales en la primera
mitad del afio en curso.

* La desaceleracion del crecimiento de las exportaciones manufactureras no automotrices
observada desde 2013 se explica tanto por su pérdida de competitividad y el menor
dinamismo en el mercado de Estados Unidos como por la debilidad econémica en otras
regiones del mundo.

* Paises como China, Alemania y Corea del Sur han ganado terreno en el mercado de
importaciones estadounidenses de manufacturas no automotrices.

* La pérdida de dinamismo en el mercado de EEUU de las exportaciones mexicanas de este
tipo de productos obedece principalmente al desfavorable desempefio de la industria
electronicay de equipo de coOmputo.

* Si bien las exportaciones automotrices marchan a un buen ritmo hasta ahora, la elevada
concentraciéon en dichas exportaciones podria representar un riesgo ante un escenario de
recesion econdmica en EEUU o cuando las preferencias de los consumidores cambien
abruptamente hacia otras tecnologias de transporte.

Introduccion

En el primer semestre del afio en curso, las exportaciones totales de México mostraron una variacion anual de -
2.1% vs. 4.2% durante el mismo lapso de 2014. Este desempefio desfavorable obedece principalmente al
comportamiento de las exportaciones petroleras, las cuales registran una caida anual de 44.2% en la primera
mitad de 2015. No obstante que la participacion de las exportaciones petroleras representa solamente 6.8% de
las exportaciones totales, la abrupta caida en los precios del barril de la mezcla mexicana de petréleo (con
respecto al primer semestre del afio previo) ha implicado que este rubro de exportaciones le haya restado 5.3%
al crecimiento anual de las exportaciones totales (ver Cuadro 1). Por su parte, el crecimiento de las
exportaciones no petroleras, el cual registr6 una tasa anual de 3.1%, no fue suficiente para contrarrestar
completamente la incidencia negativa de las exportaciones petroleras. Al interior de las exportaciones no
petroleras, sobresalen por su importancia las exportaciones manufactureras no automotrices. En los dltimos tres
afios, este tipo de exportaciones ha estado marcado por una desaceleracion de su crecimiento.
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Crecimiento y estructura de las exportaciones mexicanas

Variaciéon anual Variaciéon anual Particip:?\cic')n en las Incider.lcia en las
eneunio 2014 09 | ene-unio 2015 09 SPTSIONES ites) exporiacines oieles
Exportaciones totales 4.2 -2.1 100.0 -2.1
Exportaciones petroleras -6.7 -44.2 6.8 -5.3
Exportaciones no petroleras 5.9 3.6 93.2 3.1
Agropecuarias 5.8 7.6 3.9 0.3
Extractivas 19.3 -9.6 1.3 -0.1
Manufactureras 57 3.6 88.0 3.0
Automotrices 9.7 9.5 30.1 2.6
No automotrices 3.8 0.8 57.9 0.5

Fuente: BBVA Research con datos de INEGI

En este documento se intenta hacer una diseccién por destino de exportacién y a nivel sectorial que permita
identificar los flujos del comercio internacional manufacturero no automotriz que estan limitando el desempefio
exportador de la manufactura en su conjunto.

Dinamismo reciente de las exportaciones manufactureras no automotrices de
México

Durante el primer semestre de 2015, las exportaciones no automotrices (que también incluyen la participacion
relativamente menor de las exportaciones agropecuarias y extractivas) mostraron un crecimiento anual de 1.0%
vs. 4.2% en la primera mitad de 2014. Al considerar los destinos de exportacion, este menor desempefio
durante el afio en curso se debe tanto a la desaceleracion del crecimiento de las exportaciones hacia el

mercado de Estados Unidos como a la caida anual en las exportaciones que ocurri6é en el resto de los paises a
los que México envia productos no automotrices (ver Gréfica 1).

Gréfica 1
Exportaciones mexicanas no automotrices a Estados Unidos y resto de paises
(miles de millones de USD)
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Fuente: BBVA Research con datos de INEGI y AMIA
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En contraste con lo descrito en el parrafo anterior, la manufactura automotriz ha mantenido su vigor exportador
al haber registrado una tasa anual de crecimiento de 9.5% en el primer semestre de 2015 (la cifra
correspondiente para el mismo lapso del afio previo se ubicé en 9.7%). Cabe mencionar que México ha
incrementando su cuota de mercado en las importaciones estadounidenses de estos productos (ver Cuadro 2).
No obstante, las exportaciones manufactureras automotrices hacia los destinos de exportacion distintos a EEUU

han venido

mostrando una desaceleracion significativa en los Ultimos tres afios (ver Grafica 2).

Si bien el desempefio exportador de la manufactura automotriz en México se ha destacado notablemente a
partir de la reestructuraciéon de la industria automotriz en Norteamérica, la elevada concentracion en las
exportaciones de dicha industria podria representar un riesgo ante un escenario de recesién econémica en
EEUU o cuando las preferencias de los consumidores cambien abruptamente hacia otras tecnologias de

transporte.

Cuadro 2

Cuota de mercado en las importaciones estadounidenses de manufacturas automotrices

(% del total)

1511 1512 1513 1514 1515
México 26.7 25.8 27.3 29.2 30.6
Canada 24.6 23.2 22.0 20.3 18.5
Japén 16.6 20.8 18.6 16.5 15.4
Alemania 11.7 10.5 11.5 12.0 10.8
Corea del Sur 5.7 6.3 6.8 7.2 7.9
Fuente: BBVA Research con datos del US Deparment of Commerce
Gréfica 2
Exportaciones mexicanas automotrices a Estados Unidos y resto de paises
(miles de millones de USD)
120 r 60
100 - - 50
- 40
80 A L 30
60 —— - 20
B L 10
40 A — ] [ —— 3 Lo
20 1 - -10
0 -20
1S11 1S12 1513 1S14 1515
EEUU IR Resto

Crecimiento anualen EEUU (%) - eje derecho Crecimiento anualen el Resto (%) - eje derecho

Crecimiento anual en el total (%) - eje derecho

Fuente: BBVA Research con datos de AMIA



BBVA

Observatorio Econdmico México

16.10.2015

Si bien alrededor de solamente una quinta parte de las exportaciones mexicanas no automotrices tiene un
destino distinto a los EEUU, la actual desaceleracion econémica de Asia y Latinoamérica aunada al bajo
crecimiento econémico en Europa han impactado desfavorablemente el desempefio exportador mexicano de
este tipo de manufacturas. En lo que corresponde al desempefio de estas manufacturas en el mercado
estadounidense de importaciones, la desaceleracion del crecimiento de las exportaciones mexicanas ha
obedecido en gran medida a una disminucién en la participacion de mercado (respecto al primer semestre de
2012) al interior de las importaciones estadounidenses. Lo anterior ha sido consecuencia de un crecimiento
anual promedio de 1.1% de estas exportaciones hacia EEUU durante las primeras mitades de 2013-2015, cifra
gue ha estado por debajo del incremento anual promedio de 2.1% en las importaciones estadounidenses totales
de las manufacturas no automotrices (ver Cuadro 3). En contraste, paises como China, Alemania y Corea del
Sur han ganado terreno en dicho mercado (ver Cuadro 4).

Cuadro 4

Cuadro 3 Cuota de mercado en las importaciones
Importaciones estadounidenses de manufacturas estadounidenses de manufacturas no
no automotrices automotrices

(Var. % a/a) (% del total)

| _1s22 | 113 | 1514 1515 |Promedio 1513-1515 | 1su | 1s12 1513 1514 1515
Total : 4.7 05 37 22 21 China | 24.2] 25.0 25.5 25.9 26.8
China | 8.0 24) 5.2 5.8 45 México | 9.9) 10.3 10.0 9.7 9.9
México | 8.4 -1.6| 0.2 4.6 11 Canada : 10.7| 10.3 10.6 10.0 9.6
Canada 0.6 3.2 223 221 -0.4 Japén | 55| 5.8 55 52 51
: | ! 5 . . . .

Japén | 121 w54 -16 03 22 Alemania | 4.53 48 48 51 5.1
Alemania | 111 0.7 10.8 23 46 Coreadel Sur | 2.9| 2.7 2.8 2.9 3.0
Corea del Sur} -3.7, 5.2 5.5 5.5 5.4 '
Fuente: BBVA Research con datos del US Department of Commerce Fuente: BBVA Research con datos del US Department of Commerce

La pérdida de dinamismo de las exportaciones manufactureras no automotrices en el mercado de EEUU
durante las primeras mitades de 2013-2015 se explica principalmente por el desfavorable desempefio de los
productos electrénicos y de cdmputo, cuyas exportaciones mostraron una caida anual promedio de 0.8% (ver
Cuadro 5). En contraste, las exportaciones de productos de equipo eléctrico y electrodomésticos, y de
magquinaria no eléctrica registraron tasas de crecimiento promedio de 5.0% y 4.9%, respectivamente (ver
Cuadros 6 y 7). Al interior de las exportaciones de estas manufacturas se observa un desempefio heterogéneo
con respecto a las importaciones estadounidenses de los productos correspondientes. Entre los grupos de
productos con un desempefio desfavorable en dicho lapso figuran tres que tienen un peso relativamente
importante en el total: 1) equipo de computo; 2) equipo de comunicaciones; y 3) equipo de audio y video. El
primero de ellos mostré un crecimiento promedio de -1.0%. No obstante que esta cifra se ubicé por arriba del
crecimiento promedio de -3.6% de las importaciones estadounidenses de equipo de computo, las fuertes caidas
durante las primeras mitades de 2013 y 2014 incidieron negativa y significativamente sobre las exportaciones
manufactureras no automotrices (ver Cuadro 8).1

! Para mayor informacién sobre el desempefio de las exportaciones mexicanas de equipo de cémputo, ver Observatorio Econdémico México
“Las exportaciones mexicanas de computadoras: un enfoque industrial excesivo hacia las de escritorio,” septiembre de 2013.
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Cuadro 5

Importaciones estadounidenses de productos
electrénicos y equipo computacional

(Var. % a/a)

1512 1513 1514 1515 Promedio 1513-1515
Total 4.4 0.3 11 3.8 1.8
China 9.1 35 2.4 39 33
México 9.5 -4.2 -7.3 9.0 -0.8
Malasia 0.5 3.9 5.8 27.8 12.5
Japon 5.1 -11.7 -5.8 -2.0] -6.5
Taiwan -22.6 -3.9 83 -6.3 -0.7
Corea del Sur -23.1 19.9 -3.1 -7.5 31
Tailandia 7.9 3.8 32 16.1 7.7

Fuente: BBVA Research con datos del US Department of Commerce

Cuadro 7

Importaciones estadounidenses de maqguinaria no
eléctrica

(Var. % a/a)

| 1s12 | 1s13 1514 1515 |Promedio 1513-1515
Total 160| -6.0 9.9 2.1 2.0
China 14.1 -1.0 13.8 5.7 62
Japén 22.5| 8.6 2.8 0.4 -39
Alemania 16.2| 2.1 7.8 03 20
México 16.0| 05 8.0 6.1 49
Canada 10.0| 3.7 0.6 0.1 -1.0
Italia 17.4) 23 17.9 3.2 42
Corea del Sur 34.4| -13.7 24.5 11.3 7.4

Fuente: BBVA Research con datos del US Department of Commerce

Cuadro 6

Importaciones estadounidenses de equipo
eléctrico y electrodomésticos

(Var. % a/a)

1812 1513 1514 1515 Promedio 1513-1515
Total 9.4 4.0 7.1 6.3 5.8
China 6.3 10.3 7.2 11.7 9.8
México 133 1.9 7.5 5.6 5.0
Japén 23.4 5.5 2.9 -1.2 2.4
Alemania 4.0 -2.0 11.0 -5.1 13
Corea del Sur 12 -7.1 25 5.2 0.2
Canada 5.1 -2.3 -5.4 -3.5 -3.7
Taiwéan 6.7 3.1 1.0 15.1 6.4

Fuente: BBVA Research con datos del US Department of Commerce

Cuadro 8

Importaciones estadounidenses de equipo
computacional

(Var. % ala)

1512 1513 1514 1515 Promedio 1513-1515
Total 12.0 -6.9 -4.0 0.0 -3.6
China 8.4 -4.5 -5.4 -4.2 -4.7
México 30.1 -18.2 -6.0 211 -1.0
Tailandia 45.2 4.3 17 15.1 7.1
Vietnam 46.3 143.9 102.9 -33.7 710
Taiwan -22.5 -1.4 5.9 -8.0 -1.2
Malasia 6.8 -15.0 -14.1 -13 -10.1
Japén -0.4 -17.6 -13.4 -4.7 -11.9

Fuente: BBVA Research con datos del US Department of Commerce

En lo que se refiere a equipo de comunicaciones, este grupo registr6 un crecimiento promedio de -3.0%
mientras que la cifra correspondiente para las importaciones estadounidenses fue 7.1% (ver Cuadro 9).
Finalmente, para el caso del equipo de audio y video, el crecimiento promedio de las exportaciones mexicanas
fue -4.3% vs. -4.2% de las importaciones estadounidenses de estos productos (ver Cuadro 10).

Cuadro 9

Importaciones estadounidenses de equipo de
comunicaciones

(Var. % ala)

1512 1513 1514 1515 Promedio 1513-1515
Total -0.9 15.5 -1.3 7.2 7.1
China 17.5 253 29 9.3 12.5
México 9.7 9.5 -29.7 1.1 -3.0
Coreadel Su| -34.8 27.5 6.2 -25.1 29
Malasia 10.0! 2.0 6.4 0.1 2.8
Taiwan -50.2 -10.9 31 -8.6 -5.5
Vietnam 48.5 74.7 86.5 219.7 126.9
Tailandia -7.1 85 -0.2 34.5 14.3

Fuente: BBVA Research con datos del US Department of Commerce

Cuadro 10

Importaciones estadounidenses de equipo de
audio y video

(Var. % ala)

1512 1513 1514 1515 Promedio 1513-1515
Total -1.7 -11.6 2.2 -3.0 -4.2
China -1.8] -13.0] 5.8 2.4 -1.6
México -85 -5.4, 2.5 -9.9 -4.3
Japon 27.0 -35.7] -15.3 -17.8] -22.9
Tailandia -4.6 -20.4 7.2 -3.6 -5.6
Taiwan 54.3 03 -19.8 12.0 -25
Corea del Su| 11.0 11.6] -1.9 35 4.4
Malasia -19.4] -8.4 -29.4] 18.3 -6.5

Fuente: BBVA Research con datos del US Department of Commerce
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Conclusiones

El desempefio de las exportaciones manufactureras no automotrices ha limitado el crecimiento de la industria
manufacturera en México en los afios mas recientes. Cabe mencionar que las exportaciones manufactureras no
automotrices representan alrededor de 58% de las exportaciones totales de México. Estas exportaciones
manufactureras han desacelerado significativamente su crecimiento desde 2013 al primer semestre de 2015. A
consecuencia de lo anterior, las manufacturas no automotrices contribuyeron con solamente 15% al crecimiento
de las exportaciones manufactureras totales en la primera mitad del afio en curso. La desaceleracion del
crecimiento de las exportaciones manufactureras no automotrices observada desde 2013 se explica tanto por
su pérdida de competitividad y el menor dinamismo en el mercado de Estados Unidos como por la debilidad
econdmica en otras regiones del mundo. Paises como China, Alemania y Corea del Sur han ganado terreno en
el mercado de importaciones estadounidenses de manufacturas no automotrices. La pérdida del dinamismo
exportador mexicano en el mercado de importaciones de EEUU de este tipo de productos es atribuible
principalmente al desfavorable desempefio de la industria electrénica y de equipo de cémputo.
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