,}\‘

Catalunya

Sltua(:lo | perspectives

2° Semestre

2015 =




Segon Semestre de 2015

I BBVA | RESEARCH Situacio Catalunya

* L'economia catalana consolida el seu creixement,
tot i una lleu desacceleracio en la segona meitat de
I'any

* Catalunya podria créixer un 3,3% lI’any 2015 i un
2.4% al 2016, |1 crear 167 m|I llocs de treball en el
bienni

**Reduir la taxa d’atur, augmentar la taxa
d’activitat, enfortir el nivell educatiu | millorar la
productivitat son els principals reptes
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Moderacio de les perspectives de creixement

E.U.A. Espanya Eurozona Eagles Xina
2015 2016 2015 72016 2015 2016 2015 2016 2015 2016

_ - ) Asia emergent
Llatinoamerica Mon (sense Xina)
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Creixement mundial

La recuperacio es debilita

Creixement economic
% t/t. Previsions basades en l'indicador BBVA GAIN
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* Ala correccio en els
palisos emergents
s’'uneix una millora meés
lenta a les economies
desenvolupades
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Quins son els riscos?

Europa

Paisos Crisis grega,

desenvolupats efectivitat del BCE
Creixement baix

Emergents
® Augmenta el risc Preus de les

® Es manté el risc primeres materies
massa baixos

® Baixa el risc
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Geopolitica
global

Guerres
Terrorisme

Xina

Reduccid brusca
del creixement
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Creixement entorn al 2,8% anual en el bienni

Catalunya: revisid minima del creixement

3, 3% 2.4y

1,44

2016
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Creixement entorn al 2,8% anual en el bienni

Els vents de cua persisteixen, pero debilitats

Politica fiscal de
neutral a expansiva

Politica monetaria
expansiva

Baixos preus del

Acceleracio del petroli

creixement a
Europa
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Segon Semestre de 2015

Creixement entorn al 2,8% anual en el bienni

Catalunya: revisid minima del creixement

Catalunya, Espanya i UEM: creixement del PIB
| previsions MICA-BBVA per 3T15 (%, t/t)

* El creixement de
Catalunya fou mes
vigords en el primer
semestre de 'any...

1,0

0,5

0,0 —

-0,5

* ... pero la desacceleracio
45:.':.':.‘:.‘&'.&222‘3223333&&33 tranSItorlaen el Segon
semestre també eés
Cadune —Espanya —UEM marginalment més
acusada

Font: BBVA Research a partir d’'INE i elaboracié propia 10
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Creixement entorn al 2,8% anual en el bienni

Catalunya: revisido minima del creixement

Catalunya: Perspectives per al proper
trimestre segons I'enquesta d’Activitat BBVA i

creixement del PIB * L'Enquesta d'Activitat
: Economica mostra

mar-15

I'alentiment, pero mante

1,0

08 | st una visio positiva per
% seg—l3 ;e:-13 ’ mar-14 3T15 -
S g g fema . ... | continuen les

des-11@ niar-13
® s

-0,5 jun-12 e ® set-11
des-<12

expectatives favorables
e ' per4T115
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Creixement (t/t, %) del PIB de Catalunya segons

Expectativa per trimestre t segons l'enquesta de t-1
(Saldos de resposta, %)
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Segon Semestre de 2015

Creixement entorn al 2,8% anual en el bienni

Catalunya: revisid minima del creixement

Indicador sintetic de la demanda interna
Creixement en 2T15i 3T15 (%, CVEC)

* E| creixement es

recolza en la demanda
domestica, sobretot la
c e privada
R P oo 5 * El consum de
BN Catalunya es
s o desaccelera en 3T15

Variacio 2T15

Font: BBVA Research a partir d’'INE
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Situaci6 Catalunya
Segon Semestre de 2015

Creixement entorn al 2,8% anual en el bienni

Catalunya: revisid minima del creixement

Catalunya i Espanya: exportacions de béns

(1TO8 = 100, CVEC, reals) ° LeS exportaCIOnS
mantenen el dinamisme
en I'any 2015, ...

e ... totila

) desacceleracio de 3T15

Font: BBVA Research a partir de Datacomex
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Creixement entorn al 2,8% anual en el bienni

Exportacions: suport per al creixement

Catalunya: contribucions al creixement de les
exportacions reals de béns no energetics

(@ %) - La caiguda de la

_ demanda interna
explica un 46% del
creixement de les
exportacions durant la

- Crisi

s  La recuperacio de la
Mitjana 2010-2013 Mitjana 2014-2015 demanda Interna no
frena el creixement de

=Creixement de les exportacions IeS exportaCIOnS

B O =, N W A OO N ® ©
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Creixement entorn al 2,8% anual en el bienni

Exportacions: suport per al creixement

Catalunya i Espanya: despesa turistica dels

estrangers (1108=100, tt, CVEC) e El fort creixement del
turisme exterior
comenca a mostrar
simptomes
d’esgotament...

110
100
90

* ... 1 el suport del sector

80

prové ara dels residents
L al conjunt d’'Espanya
——Catalunya ——Espanya
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A favor

Caiguda del preu del petroli

Impacte en el PIB del barril de petroli a 50% .
(pp de creixement anual mig en 2015-2016) ® La Ca|glea del preu del

petroli podria contribuir

en quasi un punt al
creixement de
Catalunya

* El preu del cru es troba
un 15% per sota del
preu mig del mes de

Espafia Catalunya Global jU ny

Font: BBVA Research
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A favor

Acceleracio del credit a Espanya

Flux de nou credit: gener-setembre 2015
Variacio interanual respecte a gener-setembre 2014

Bili

Total Minoristes Families

17,2% ¥

Font: BBVA Research a partir de Banc d’Espanya 17
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Risc extern

Desacceleracio de 'economia mundial

Pes de les exportacions de béns a Xina (%)

7 °* Lademanda de béns |
servels catalans es pot
veure afectada per un
menor creixement de
les economies
emergents

6

5

4

* Xina té un pes reduit, el
Catalunya Espanya Alemanya Seu maJOr ImpaCte pOt
2008 2014 ser indirecte

Font: BBVA Research a partir de Datacomex
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Risc intern

Situacio Catalunya
Segon Semestre de 2015

Tensions financeres i incertesa politica

Index de tensions financeres de BBVA
Research i PIB de Catalunya

2,0

1,5
1,0
00 m T o\

—PIB de Catalunya (t/t, CVEC) — ITF UEM (dta.)

Font: BBVA Research

*En el passat, la
Incertesa I les tensions
flnanceres han acabat
per afectar I'activitat

* Fins ara, augment
contingut de la incertesa
politica i les tensions
filnanceres
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Principals reptes

Situacio Catalunya
Segon Semestre de 2015

Ocupacio, participacio, educacio | productivitat

Ocupats a Catalunya
(EPA, milers, fi de periode)

3.700
3.600
3.500
3.400
3.300
3.200 o
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2.900

2.800
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* Fins a finals de 2016 es
poden crear gairebe 167
mil llocs de treball...

* ... el que permetria reduir
la taxa d’atur fins al 15%
a finals de 2016
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Principals reptes

Millora del PIB per capita

Catalunya i Espanya: PIB, poblacié i PIB per capita
en el bienni 2015- 2016 (creixements, previsio) e La caiguda meés intensa

de la poblacio (INE)

justifica un augment del PIB
marginalment més elevat...
ESP CAT ESP CAT ESP CAT
PIB Poblacio PIB pc

Font: BBVA Research i INE 21

..pero denota una perdua
de capacitat productiva

_0 30
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Principals reptes

La millora del capital huma

Anys d’escolaritzacié i PIB per persona en
edat de treballar, 2011

140 - Catalunya ha de

E continuar millorant per
= apropar-se a les regions
Z 110 mes avancades d’'Europa
*g 100
E— 90
j: ... €s necessari millorar
T meomme I'eficiencia en 'us dels
8 % 9 100 105 110 15 recursos en el sistema
Anys d'escolaritzacio per adult (Espanya=100), 2011 educatiu

Font: de la Fuente i Doménech (2015) i INE. 29



TNy \\\
N

Conclusions



Segon Semestre de 2015

I BBVA | RESEARCH Situacio Catalunya

* L'economia catalana consolida el seu creixement,
tot i una lleu desacceleracio en la segona meitat de
I'any

* Catalunya podria créixer un 3,3% lI’any 2015 i un
2.4% al 2016, |1 crear 167 m|I llocs de treball en el
bienni

**Reduir la taxa d’atur, augmentar la taxa
d’activitat, enfortir el nivell educatiu | millorar la
productivitat son els principals reptes
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Principals reptes

La recuperacio del PIB per capita

PIB per capita durant la crisi
(euros constants de 2014)

104 I : :
o | RO MAD * Enl'escenari de BBVA

_. 103 ciL® | @ ®
38 12 eg | Research el PIB per
Sa 0 an 0 capita de Catalunya
98 @ OPBAS N :
g 0o esp | Y recuperara el nivell
g5 cLmeChy | precrisi a finals del 2016
(—3 ZE) '\/IUR‘ ®VAL E BéL
S g 98 :
’g ?? 97 CAﬁ .ASTE
o3 ® |
5 2 9% omp i

~ 95, . '

60 70 80 90 100 110 120 130 140

PIB per capita I'any 2008 (Espanya = 100)
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Principals reptes

Despalanquejament

Radar de fortaleses estructurals Catalunya
(2014)

PIBpC
1,00
X/PIB Crex. Mig 2010-2014

Sobreoferta immob.

(escala inversa) Productivitat

Taxa d"atur (escala

Facilitat per obrir un
inversa)

negoci 2015...

Credit OSR
(%PIB;escala inversa)

Deute public (% PIB;
escala inversa)

Taxa d activitat

Capital huma

—— Catalunya ——Espanya

* 1 = Maxim regional
0 = Minim regional
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Situacio Catalunya
Segon Semestre de 2015

« Catalunya mostra millors
resultats que el conjunt
d'Espanya en el mercat
laboral, el grau d'obertura o
la facilitat per obrir un negoci
(Barcelona)...

* Pero encara es troba lluny de
les principals regions
europees.

27



