Tendencias globales en
regulacion bancaria

Jornada de Regulacion Bancaria, Universidad de Sevilla
Sevilla, 10 de noviembre de 2015

Santiago Fernandez de Lis



BBVA | weseanc

La respuesta a la crisis
Impulso politico en el G20

Germen de la reforma: Q NOV 2015 Adoptar TLAC
dod incipi
Sequiriplan de secion . NOV 2008 Antalya
Washlngton NOV 2014 Finalizar e Implementar
Brlsbane reformas

Se establece e
el nuevo FSB SEP 2013 Reafirma compromiso de
Principios s/ ABR 2009 implementacion
remuneraciones Londres San Petesburgo

e ( O JUN 2012

SEP 2009 Los Cabos
Mandato al Comité | Pj
de Basilea para ttSbU rg /
reformar el sector NOV 2011
bancario
Cannes
°JUN 2010 NOV 2010 Basilea IlI
Toronto Entidades sistémicas (GSIFIs)

Seul Mejor supervision (FSB/FMI)
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Numerosas lineas de reforma con 4
objetivos principales

Basilea Il

Riesgos sistémicos (SIFIs)

Gestion de crisis

1. Fortalecer la solvencia bancaria

Derivados OTC 2. Mitigar el riesgo sistemico

Instrumentos financieros

3. Minimizar el coste para los
contribuyentes

Objetivos

Reformas estructurales
Politicas Macroprudenciales

Agencias de rating 4. Mejorar la “resolubilidad”

Shadow Banking

Implementacion cada vez menos coordinada. Fragmentacion del sistema

financiero internacional
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Es dificil valorar el impacto conjunto de
todas estas medidas

Mas capital

/ Estabilidad Financiera
«/ Mayor sensibilidad a los riesgos asumidos

/ Mas “bail-in” y menos “bail-out”
Menos riesgos / Desapalancamlento

x Menor rentabilidad

x Competencia del sistema bancario en la
sombra

Gestlon de crisis:
recuperacion y resoluciéon

x Restriccion crediticia

La regulacion necesita establecer el balance adecuado entre eficienciay

estabilidad
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Riesgos asociados a la reforma regulatoria

Nuevos incentivos para el arbitraje regulatorio

Extraterritorialidad

Exarcerbacion del sistema bancario en la
sombra

Activismo Riesgos  Inconsistencia

o _

Fragmentacion del sistema financiero global

Prociclicidad Ring-fencing

La regulacidn es costosa para la industria: tarifas para financiar nuevas autoridades

supervisoras, fondos de resolucion, fondos de garantia, impuestos. Ademas de recursos
adicionales para entender y aplicar textos complejos
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¢, Donde estamos?

Monitor & Review

Implementation r
B o
Systemic OTC

N In design
phase

Basel Il . o
risk derivatives

Shadow

Banking

Resolution
frameworks

approach for internal

|
|
|
|
o
c
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Standardized apital floor %
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review models IRB o>
<

treatment
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Basilea IV?

Busca reducir dependencia de agencias calificadoras y mejorar comparabilidad

entre modelo estandar y modelos internos (IRB)

2004 2010 2015
‘ BASILEA BASILEA
Capital > a0, LCapitaI : Capital
o  —_—:CG2G T=_=_——- 1
APR APR | APR I
4 Cantidad == Simplicidad

4= Sensibilidad al riesgo

+ Calidad 4= Comparabilidad
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Resolucion: Bail-iny TLAC

- Bail-in para minimizar riesgo de que los contribuyentes tengan que soportar el coste de resolver
bancos y permitir continuidad de operaciones criticas de entidades sistémicas.
- TLAC: mantener pasivos suficientes para absorber pérdidas en resolucion.

Nov14 —#e---+ FSB Borrador de consulta TLAC

 TLAC minimo sin colchones de capital =
. =Max (16-20% * APR , 6% * denominador
I ratio de apalancamiento)

Feb15 —he—-- Fin de periodo de consulta
\

\ Estudio de impacto
cuantitativo (QIS) de TLAC

)
> > 33%

.
TLAC
TLAC > Max (16- <

p
6% * activos
K> 8%< T1> 3% * apalancados)

*
APR activos
CET1 apalancados
\

Requerimientos de capital Requerimiento TLAC + colchones de capital

> Transposicién a regimenes
nacionales

A\
\\

) .
Entrada en vigor no antes
Ene’19 -—=>
ne : | : de enero de 2019
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El marco institucional de la reforma

FINANGIAL
F B STABILITY
BOARD

Inst. Financieras Intern.

WORLD BANK
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El Consejo de Estabilidad Financiera:
regulacion soft

» Desde abril 2009 (antes FSF; se amplia para incluir a paises
Breve historia emergentes)
* ElI G20 le otorga papel clave en la promocion de la reforma

Objetivo: o, : . : .,
Estabilidad » Desarrollo de politicas del sector financiero y coordinacion
financiera global » Desde 2015 informe al G20 sobre efectos de la reforma
 Tesoros, bancos * BIS, FMI, OCDE, Banco
centrales, supervisores, Mundial
Miembros autoridad de mercados... + - CE, BCE
» Paises G-20, Hong Kong, * BCBS, CGFS, CPMI, IAIS,
Singapur, Espana y Suiza IASB, IOSCO

Identificacion de EE)esarrollo de politicas y Seguimiento de su
resgos sistémicos coordinacion global aplicacion e informe al G20
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FSB: paises miembros

Alemania
Arabia Saudi
Argentina
Australia
Brasil
Canada
China

Corea del Sur
Estados Unidos
Francia
India
Indonesia
Italia

Japon
México
Reino Unido
Rusia
Sudafrica
Turquia
Espaina
Holanda
Hong Kong
Singapur
Suiza
Bélgica
Luxemburgo
Suecia

UE
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Distintos enfoques regionales

Enfoque fragmentado: multiples regulaciones/directivas

Union Bancaria para la Eurozona

Enfoque integral: Dodd-Frank Act

Implementacion de las reformas muy desigual
Necesidad de adaptar la nueva regulacion al nivel de desarrollo de
los mercados financieros locales

Emergentes
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La reforma Europea

European Systemic
Risk Board

National authorities

Supervision

e

Macroprudential

MiFID/MiFIR/EMIR/CRA

[

Infrastructures

Financial markets

OTC derivatives
Credit Rating Agencies
Capital Markets Union

\

COM proposal

Structural reforms

FTT

AN

Taxation

Tres nuevas
autotidades

Banking (EBA)
Markets (ESMA)

Pensions, Insurance
(EIOPA)

\
Capital
Liquidity
Leverage

CRDIV-CRR

Bank
Resolution

BRRD/DGSD

Harmonization of DGS &
new Resolution rules

Single Supervision
(SSM)
| Single Resolution (SRM)

BANKING UNION

EU-19

Transposition of Basel Ill
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¢, Europa incumple?

Consistencia con Basilea Il
Ratios de capital L
o Liquidez (LCR)

minimos
Australia
Brazil
Canada
China Largely compliant 2013
European Union@ally non-compliant 2@
Hong Kong SAR
India Largely compliant 2015
Japan
Mexico
Singapore
South Africa
Switzerliand
United States Largely compliant 2014
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Algunas ideas finales

« Lareforma es necesaria.
e De ella saldra un sistema financiero internacional mas resistente.

« Pero son demasiadas lineas de reforma simultaneas: es imposible estimar su
impacto.

* No todos los modelos de negocio fallaron durante la crisis.

« Entre los bancos internacionales, aquellos con un modelo de negocio minorista,
descentralizado y adecuados controles fueron un factor de estabilidad.

* Pero la regulacion no siempre recompensa los modelos mas resistentes ni
castiga alos que han fallado.

« Hay una divergencia cada vez mayor en la implementacion de la reforma por
paises...

* ... que esta creando una peligrosa fragmentacion del sistema financiero internacional

 La proxima aprobacion por el G20 de la norma de TLAC en la cumbre de Antalya debe ser
el final de una fase: ahora hay que centrarse en implementacion.
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IMuchas gracias!

sfernandezdelis@bbva.com




