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ANALISIS MACROECONOMICO

Peru | Valor exportado sigue en terreno negativo
debido al retroceso de los precios

Marlon Broncano / Ismael Mendoza

En octubre el valor de las exportaciones totales descendio cerca de 14%, la menor contraccion en 4 meses
(ver Gréfico 1). Este resultado se explico, principalmente, por los menores precios (-15%) que
contrarrestaron el avance de los volumenes (1,6%). Por su parte, tanto los despachos tradicionales como no
tradicionales se mantienen en terreno negativo (ver Gréfico 2), afectados por los menores precios de
materias primas y el débil dinamismo de la regién, respectivamente.
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(Var. % interanual) (Var. % interanual)
15 20
10 15
5 10

5

A a
0 \ "
-5
-10 -13,1
15 -13,9
25 -20
30 -25
Ago-14 Oct-14 Dic-14 Feb-15 Abr-15 Jun-15 Ago-15 Oct-15 .30
. . oct-13 feb-14 jun-14 oct-14 feb-15 jun-15 oct-15
R ndice de precio Indice de volumen ! !
indice de valor e===Tradicionales = *"™==No tradicionales
Fuente: BCRP, SUNAT y BBVA Research Fuente: BCRP, SUNAT y BBVA Research

Los precios de materias primas siguen afectando las ventas al exterior de
productos tradicionales...

En octubre, el valor de las ventas al exterior de productos tradicionales (materias primas) disminuy6 14%
(ver Tabla 1) debido al descenso de los precios del cobre, oro, plomo y zinc. Los volimenes contrarrestaron,
en parte, la caida al registrar un avance de 6,8%. Destacaron los mayores embarques de productos mineros
(6,0%, en especial de cobre) y pesqueros (190%), y la recuperacion de los envios de petroleo y gas (6,0%,
primer resultado positivo en 9 meses).

...mientras que el débil dinamismo de la regién afecta a las no tradicionales

En el caso de las exportaciones no tradicionales (de mayor valor agregado), se observé una contraccion
nominal alrededor de 13% en octubre, en un contexto donde los voliimenes (que cayeron 8%) explicaron la
mayor parte del resultado (ver Grafico 3). Por regiones, destacd la caida de las ventas al resto de
Latinoamérica (-20%), sobre todo de Venezuela (-78%), Ecuador (-26%), y Brasil (-22%). Por su parte, las
compras de EE.UU. registraron una contraccion moderada (-4%); mientras que las de Europa se
recuperaron levemente (1%). Por productos, las ventas que mas disminuyeron fueron entonces las de
aquellos bienes que se orientan a Latinoamérica como por ejemplo, textiles (-34%) y quimicos (-15%). El
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Unico gran sector que le dio soporte a la actividad no tradicional fue el agropecuario (en torno a 40% de los
envios XNT), que crecié 3,0%, volviendo a terreno positivo tras 7 meses de caida. Explicé la recuperacién
agropecuaria las mayores ventas de uva (Red Globe), cuya temporada de exportacion se inicia en octubre y
concluye en marzo (en contraestacion con las del Hemisferio Norte, lo que les permite ingresar en una
ventana de mejores precios).

Tabla 1 Gréfico 3
Exportaciones totales Exportaciones totales: volumen y precio*
(Millones de USD y var. % interanual) (Var. % interanual)
1. EXPORTACIONES ~ 1000 3363 2901 - 137
1.1. Tradicionales 700 2337 2012 - 139
Pesqueros 4.4 59 153 158,0
Agricolas 2,1 135 104 - 22,7
Mineros 520 1815 1565 - 138
- Cobre 224 730 738 11
- Oro 17,0 500 556 - 59
- Plomo 39 192 94 - 512
- Zinc 38 144 95 - 338 -15 4 131439 137
12.Notradicionales 29,5 1016 883 - 13,1 151 ®No tradicional
Agropecuarios 10,7 364 375 2,9 -20 B Tradicional
Texiiles 46 155 103 - 336 194 Total
Quimicos 3,8 132 111 - 153 -25 -
Pesqueros 2,9 88 63 - 28,3 Precio Volumen Valor
Fuente: BCRP, SUNAT y BBVA Research *Estimados sobre la base de la informacién de SUNAT.

Fuente: BCRP, SUNAT y BBVA Research

En linea con estos resultados, continuamos previendo que el valor total de las exportaciones de bienes
cerraria el afio por debajo de USD 34 mil millones, el nivel mas bajo en los Ultimos 6 afios.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece
garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente
aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién histérica de las
variables econémicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico
o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos
cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso
deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o entidades que
potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la
informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacién de propiedad intelectual. Queda expresamente
prohibida su reproduccién, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicidén, extraccion,
reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en
que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.



