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Sustitucion: ¢ bicicletas en vez de autos? Tiempos

de viaje disminuyen en medios tradicionales

Tiempo promedio de viaje ultimos 8 afios Evolucién de los tiempos de viaje (2015 vs 2011)
Fuente: Plataforma Urbana (VIIl medicion de eficiencia en (minutos)
medios de transporte), BBVA Research Fuente: Plataforma Urbana (VIIl medicion de eficiencia en
medios de transporte), BBVA Research
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Congestionvial: aun hay espacio para ampliar

caminosy carreteras

Numero de proyectos de inversién en
infraestructura vial 2015 - 2019
Fuente: CBC, BBVA Research

16 4,500
14 A 4,000
12 3,500
3,000
10
2,500
8
2,000
6
1,500
4 1,000
2 I 500
0 0

Asfalto Hormigén Asfalto Hormigén Construcmon Construcuon Construccion,
mejoramiento

Construccion de calles Construccion de caminos carreteras viasy y conservacion|
estaciones de de vias

metro urbanas

H Construccion HIng.Basica

Ing.De detalle A Monto de inversion (MM USD, eje der.)

Tres proyectos
destinadosala
construccion de ciclovias
en catastro CBC

Aunque principales
montos de inversion van
para Metro, callesy
carreteras superan los
US 4.300MM segun
CBC

Principales montos de
inversion corresponden
aconstruccionde
lineas 3y 6 del Metro

Alternativa Transantiago:
aun existe una muy mala
evaluacion (BID, marzo
2015)

Congestion vial: ¢ reduce
la compra de vehiculos?

Experienciadeotros
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Parque automotriz: con todo, sigue mostrando

tasas de crecimiento positivas
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El parque nacional de vehiculos
motorizados (que incluye vehiculos de
carga y transporte colectivo) sigue
mostrando una desaceleracion...
pero sigue creciendo

El ciclo hamarcado la caida en
ventas de automaoviles nuevos, pero
en la medida que la economia recupere
sus niveles tendenciales volveremos a
ver una pendiente positiva
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Tasa de motorizacion de Chile comparada con
otras regiones: mucho espacio para avanzar

Autos por 100 habitantes en distintos paises,
regiones o ciudades
Fuente: Banco Mundial, Eurostat, Statista, BBVA Research
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Mercado automotriz y autos chinos

...¢paso la moda?

Participacion del mercado automoviles chinos
(% de las ventas totales y unidades)*
Fuente: ANAC, BBVA Research
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*Proyeccion con informacion al mes de septiembre de 2015.

Principales marcas de automoéviles chinos
y cantidad de marcas en el m°local
Fuente: ANAC, BBVA Research
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¢, Cual es el futuro de la industria automotriz?
La tendencia mundial apunta a los modelos hibridos

I. Participacion de mercado a nov-15en EEUU
Il. Participacién de mercado por region/pais 2013

Ventas y numero de modelos de autos hibridos Fuente: Hybridcars.com / German, 2015

en EE.UU.
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Hemos sido timidos al momento de sumarnos a la
tendenciade autos hibridos

ToyotaPrius C

Motor: 1.5. Rendimiento 32,8 km/litro en ciudad
Foto:tacometro.cl

Los precios de los autos
hibridos mas baratos en
el mercado van entre los
$17 - $31 millones.

0.20%

0.15%

0.10%

0.05%

0.00%

Segun cifras del INE,
participacion en el parque
automotriz de vehiculos
eléctricos y a gas ha
disminuido a 2014

Participacion en parque automotriz
de autos a gas y eléctricos
Fuente: INE, BBVA Research

0.18%

0.15% 0.14%

0.005% ¢ 00296 0.003%
L

Gas Eléctrico

W2008 W2013 "2014

Modelo nuevos taxis eléctricos

BYD modelo E6
Foto: df.cl

Viernes 11 de diciembre
comenzOd a circular una
flota de 3 taxis eléctricos
en Santiago
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Alta correlacion entre el ciclo economicoy el
mercado automotriz

Coeficiente de correlacion delos

Crecimiento anual automoéviles nuevosy PIB 0Itimo§ 6 afos entre ventas de
1985- 2014 automoviles nuevos y consumo
Fuente: ANAC, Banco Central, BBVA Research privado es sobre 75%.
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automoviles han representado
PIB cercadel 4% del total en el
periodo 2003-2015
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Deterioro de los fundamentos macro: efecto en el

bolsilloy las confianzas de los consumidores
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desempleo (indices)

Fuente: Adimark, Banco Central, BBVA Research
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Los automaviles han subido de precio, pero queda

traspaso pendiente. Consumidor lo piensa dos
veces antes de comprar

indice de precios de automadviles y tipo de cambio Encuesta: ¢es buen momento para comprar un
(indice 2013=100, CLP/USD) automovil? (% de respuestas afirmativas)
Fuente: INE, Banco Central, BBVA Research Fuente: Adimark, BBVA Research
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En respuesta, mercado de automoviles usados

gana dinamismo

Laproyeccionde ventas de
autos nuevospara2015es
entornoa 279 mil unidades
(caidaanual de 17,1%)

Importaciones de autos han

caido 13,2% a noviembre,

disminuyendo por segundo
afo

Cavem:aumentode venta
autosusadosde 6,6% a

septiembre. Proyectamos
6,0% paracierre 2015.

Ventas de autos nuevos y usados
(unidades)
Fuente: ANAC, Cavem, BBVA Research
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“Impuesto verde” pareciera no haber sido un factor
significativo en menores ventas

« ¢En qué consiste y qué ha ocurrido?
— Impuesto adicional al IVA, se paga solo una vez
— Muchas automotoras ofrecen pagarlo junto a la patente
— Se calcula en base a una formula:

Impuesto en UTM =
[(B5/rendimiento urbano del vehiculo (km/lt)) + (F e g/km de Nox)]
= (Precio de venta (incluye IVA) = 0,00000006)

— Elfactor (F) que acompana las emisiones de NOx ha sido igual a 60 durante
todo 2015. A partir de 2016 se elevara a 90, y en 2017 sera de 120.

« Recaudacion no ha alcanzado los niveles esperados:
— Se esperaba una recaudacion de US 98 millones segun Informe Financiero
— Proyecciones de Tesoreria situan la recaudacion en US 38 millones
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Caida en la participacion de Chevrolet que Kiay
Hyundai no han capitalizado

Participacion de mercado de las principales marcas
de automoviles nuevos (% del total)
Fuente: ANAC, BBVA Research

Ranking Ventas a Ventas a 2015/2014
2015 sep. 2014 sep. 2015
1 Chevrolet 13.7% 11.8% -1.9%
2 Kia 9.1% 10.1% 1.0%
3 Hyundai 9.8% 9.0% -0.8%
4 Suzuki 6.4% 8.0% 1.6%
5 Nissan 6.3% 7.7% 1.4%
6 Toyota 6.9% 6.4% -0.5%
7 Mitsubishi 4.2% 4.9% 0.7%
8 Mazda 3.2% 4.2% 1.0%
9 Ford 4.1% 3.9% -0.2%
10 Peugeot 3.4% 3.8% 0.4%

11 Otros 32.9% 30.2% -2.7%
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En 2015 se concretaria el piso de proyeccion, en

linea con el escenario de riesgo que se ha dado
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Fuente: ANAC, BBVA Research
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https://www.bbvaresearch.com/wp-content/uploads/2014/11/Presentacion_Situaci%C3%B3n_Automotriz_2014_vf.pdf
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Venta de autos nuevos en 2016 en el mejor de los

Situacién Automotriz Chile Diciembre 2015

escenarios se mantienen respecto 2015
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En un contexto donde el nuevo impuesto podria
tener un rol importante, los riesgos son a la baja

Descomposicion venta autos nuevos segln

determinante (var. anual) : - Z
Fuente: BCCh, ANAC, BBVA Research N UeStra eSt|maC|On
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Escenario macroecondomico base

Previsiones macroeconémicas

Situacién Automotriz Chile Diciembre 2015

2012 2013 2014 2015
PIB (% a/a) 55 4.2 1.9 2,0
Inflacién (% a/a, fdp) 1.5 3.0 4.6 4,5
Tipo de cambio (vs. USD, fdp) 477 529 613 700
Tasasdeinterés (%, fdp) 5.00 4.50 3.00 3,25
Consumo Privado (% a/a) 6.1 5.9 2.2 19
Consumo Publico (% a/a) 3.5 3.4 4.4 4.4
Inversién (% ala) 11.6 2.1 -6.1 -2,4
Resultado Fiscal (% PIB) 0.6 -0.6 -1.6 -2,4
Cuenta Corriente (% PIB) -3.6 -3.7 -1.2 -0,2

Fuente: BBVAResearch
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