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El mon continuara creixent, pero a un ritme menor
gue en el passat i amb més riscos

Catalunya inicia el 2016 amb senyals positius, que apunten que la
tendencia de 2015, de moment, continua

Les incerteses, internes i externes, justifiquen que la nostra
previsio de creixement per 2016 sigui del 2,8%

Tancar el gap de productivitat i ocupacié amb els paisos més
avancats exigeix que Catalunya no es despengi de la revolucio
digital en curs
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Escenari econOmic
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Creixement global més incert
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RevisiO a la baixa per la correccio d’emergents

Creixement economic global
(% t/t. Previsions a partir de I'indicador BBVA GAIN)
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El creixement global es modera
en l'inici del 2016 ...

... pero es mantindra a I’entorn
del 3% en I'escenari més
probable

Les perspectives de creixement
de mig termini son menors que
abans de la crisi
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Quins son els riscos?
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Creixement

S'estabilitza el creixement per sobre del 2,5%
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Creixement

S’establilitza el creixement

Creixement trimestral del PIB
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2015 continua en l'inici del
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A favor

Els vents de cua es mantenen

Politica Politica fiscal [ Acceleracio del
monetaria de neutral a creixement a
expansiva expansiva Europa

Baixos preus

del petroli
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Risc

Impacte de la menor riquesa financera
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Risc

Incertesa sobre la politica economica

index d’Incertesa Politica Economica: component idiosincratic a Espanya
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Risc

Desviacio de l'objectiu de deficit de les AA.PP.
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I'any 2015

L'incompliment pot suposar un
llast per la recuperacid en els
propers anys

Objectiu  Previst Objectiu  Previst

2015 2016

Font: BBVA Research, MINHAP i INE 14



Transformacio Digital

S A - a L
— (i i s 12 \




BBVA | HESEARCH Perspectives economiques per 2016

Els reptes estructurals de 'economia catalana

* (Catalunya necessita tancar la bretxa ciclica, ...

... pero sobre tot I'estructural que manté en termes d’ocupacio i
productivitat amb les economies més avancades

* | ho ha de ferimmersa en el que ja es denomina la terceral quarta?
revolucio industrial: la transformacio digital de la industria i els serveis

* Arribarem tard a les dues revolucions industrials anteriors, i s’ha d’evitar que
aixo torni a succeir amb la tercera
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Les cinc fonts de creixement de l'era digital

El creixement generat per la innovacié i la transformacié digital té cinc fonts:

0000

Nous mercats La introduccio Nous métodes Canvisenels Canvisen la
de nous béns i de produccio i factors organitzacio i
serveis distribucié productius gestié de les
empreses
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Mesurant la transformacio digital

Regularitats que s’observen en aquests indicadors™:

L] @

Elevada Importants Diferéncies entre Diferéncies entre
correlacio diferéncies entre empreses (>3x): usuaris (>3x):
entre indicadors paisos el tamany importa  edat, renda,

educacio, ...
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Mesurant la transformacio digital

index de societat de la informacié a Europa
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Catalunya arrenca amb una
situacié més favorable

gue altres economies per a
aquesta transformacio digital...
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Mesurant la transformacio digital

index de societat de la informacié i competitivitat
regional a Europa
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Implicacions

* Les empreses, treballadors i els paisos s’enfronten a una nova revolucio
economica, amb riscos pero també amb enormes oportunitats

* Encara que és dificil mesurar els efectes directes i indirectes d’aquesta
transformacio digital, les consequéncies son disruptives

* Stick to the basics: els governs han d’apostar per politiques horitzontals i
les millors practiques amb les que augmentar el capital huma, la qualitat de
les institucions i regulacions, i les infraestructures tecnologiques

* Tancar la bretxa de productivitat i ocupacié amb els paisos més avancats
exigeix que Catalunya no es despengi de la revolucié digital en curs

21



I BBVA

Z

COncIusiorﬁ



BBVA | HESEARCH Perspectives economiques per 2016

El mon continuara creixent, pero a un ritme menor
gue en el passat i amb més riscos

Catalunya inicia el 2016 amb senyals positius, que apunten que la
tendencia de 2015, de moment, continua

Les incerteses, internes i externes, justifiquen que la nostra
previsio de creixement per 2016 sigui del 2,8%

Tancar el gap de productivitat i ocupacié amb els paisos més
avancats exigeix que Catalunya no es despengi de la revolucio
digital en curs
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