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Credito al sector privado: continta dinamismo por
mayor financiamiento a empresas y consumo

En febrero de 2016 el saldo del crédito vigente otorgado por la banca comercial al sector privado crecié a una
tasa anual nominal de 16.0% (12.8% real), lo que implicé un aumento de 0.7 puntos porcentuales (pp) con
respecto a la tasa observada en enero de 2016 (15.3%). Esto fue resultado del avance registrado en el
financiamiento a empresas y al consumo, los cuales siguen favorecidos por el entorno de mayor depreciacion
del tipo de cambio pero también por avances en ciertos componentes de la actividad econdmica.

Consumo: crecimiento con movimientos mixtos en sus componentes

En febrero de 2016 el saldo del crédito al consumo crecié a una tasa anual nominal de 12.0% (8.8% real), 0.3
pp mayor al incremento del mes inmediato anterior (11.7%) y més del doble del crecimiento observado en
febrero de 2015 (5.7%), como resultado de movimientos diferenciados en los segmentos que componen a esta
cartera.

Si bien los segmentos de Crédito de Némina y Personales se mantienen como los principales motores de la
cartera —debido a su importante participacion (24.8% y 20.1% respectivamente) y a sus altas tasas de
crecimiento (20.0% y 18.5% en febrero de 2016 respectivamente)— su contribucion al crecimiento ha disminuido
ligeramente, mientras que los segmentos de Tarjetas de Crédito (TDC) y el crédito para la Adquisicion de
Bienes de Consumo Duradero (ABCD) han comenzado a ganar cierto terreno. Mientras que en enero de 2016
los Créditos de Noémina y Personales contribuyeron en conjunto con 69.3% del crecimiento total observado en
ese mes (8.1pp a la tasa de 11.7%) en febrero su contribucién fue de 68.2%. En contraste, la contribucion del
financiamiento a través de TDC y de los créditos ABCD al crecimiento total de la cartera pas6 de 29.3% en
enero a 31.6%. Lo anterior se debié a un incremento anual nominal de 5.3% en el segmento TDC, el mayor
desde junio 2014 (5.0%), y a que el crédito Automotriz, el cual representa 91% de los créditos ABCD y 9.4% de
la cartera de consumo, crecié 13.4%, la tasa mas alta desde que Banco de México publica estos datos.

El crédito al consumo continda reflejando la dindmica positiva que hasta ahora se ha observado en el consumo
interno, tal como lo muestran los datos de ventas totales y mismas tiendas de la ANTAD vy la informacion de
ventas de automoviles de la AMDA. En febrero de 2016, las ventas ANTAD registraron tasas de crecimiento
anuales nominales de 12.5% y 9.6% en tiendas totales y tiendas iguales, respectivamente (9.6% y 6.7% real),
las cuales se comparan favorablemente con los crecimientos observados en enero (11.6% y 8.6%) y en febrero
de 2015 (8.7% y 5.0%). Por su parte, el nimero de ventas de autos mantiene crecimientos de doble digito en
febrero (13.5%), aunque se observo un menor dinamismo en comparacion con enero de 2016 (15.4%) y febrero
de 2015 (22.0%). Sin embargo, otros datos relacionados con la demanda interna han registrado pocos avances
0 incluso retrocesos, lo cual podria incidir en el comportamiento del crédito al consumo en los siguientes meses.
Por ejemplo, en los dos primeros meses del afio se ha observado un menor dinamismo en el nimero de
trabajadores registrados en el IMSS en comparacion con el afio previo: mientras que en enero y febrero de
2015 el nimero de trabajadores registrados en el IMSS crecié 4.5% y 4.6% en comparacion con los mismos
meses del afio anterior, en 2016 el crecimiento anual de ambos meses fue de 3.8%. Por otro lado, el indice de
confianza del consumidor registré en febrero una caida de 1.5% con respecto al mismo mes de 2015 y una
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disminucién de 1.2% con respecto a enero de 2016". Por ello, serd importante que el empleo formal fortalezca
su dinamismo y que esto se refleje en mejores ingresos y en expectativas positivas en los hogares para que la
demanda interna y el crédito al consumo mantengan su tendencia favorable.

Empresas: factores coyunturales y ciertos avances en la actividad econdémica

impulsan crecimiento

En febrero de 2016 el saldo del crédito vigente a las empresas crecié a tasa anual nominal de 19.8% (16.4%
real), 1.0 pp mayor a lo observado en enero de 2016 y el doble de lo registrado en febrero de 2015. Lo anterior
fue resultado de crecimientos tanto en el crédito en moneda nacional como extranjera (ME). El primero crecié a
una tasa anual nominal de 16.9%, la tasa mas alta desde marzo de 2009; mientras que el segundo tuvo un
aumento de 29.6%, superando el crecimiento del mes y afio previos (29.6% y 21.1% respectivamente). A su
vez, esto Ultimo se debid a un efecto valuacion —ya que en febrero de 2016 se registré una depreciacién del tipo
de cambio de 21.0% con respecto al mismo mes de 2015- pero también fue producto de un mayor
endeudamiento en délares, pues la tasa de crecimiento del crédito en ME al transformarse en dolares fue de
7.1%, mayor a la observada en enero de 2016 (3.6%) y practicamente la misma que en febrero de 2015 (7.2%).

Por sector econdmico de las empresas acreditadas destaco el crédito otorgado al sector servicios (53.0% de la
cartera a empresas) cuyo saldo crecié a una tasa anual nominal de 22.3% e increment6é su aportacion al
crecimiento total de la cartera a empresas de 57.8% en enero de 2016 a 61.6% en febrero. Otros sectores que
registraron avances fueron el de la Construccion (19.3% de la cartera) y Mineria (0.9%), los cuales crecieron a
una tasa anual nominal de 17.7% y 109.9% respectivamente, lo que representd un avance de 3.8pp y 12.7pp en
comparacion con el mes inmediato anterior y poco méas del doble de la tasa observada en febrero de 2015
(6.9% y 55.3%). En conjunto estos sectores incrementaron su aportacion al crecimiento de 17.9% a 21.6%. En
contraste, los sectores manufacturero y agropecuario (22.7% y 4.0% de la cartera respectivamente) registraron
disminuciones en su crecimiento, pues el primero pasé de una tasa anual nominal de 14.6% en enero a 13.2%
en febrero, mientras que el segundo redujo su tasa a 24.0% desde 28.7% en ese mismo periodo. En
consecuencia, la aportacion al crecimiento de estos sectores se redujo de 24.4% a 21.8%.

El impulso del crédito a empresas sigue apoyado por factores coyunturales, como la depreciacion del tipo de
cambio y la posible sustitucion de deuda en moneda extranjera por créditos en moneda nacional, pero también
parece estar contribuyendo el avance que se ha observado en la inversion y en algunos sectores de actividad
econémica. Al cierre de diciembre de 2015 el indice de Inversion Fija Bruta registrd un crecimiento de 1.2% con
respecto al cierre de 2014 y de 1.9% con respecto a noviembre de 2015." Por su parte, en febrero de 2016 el
IGAE de los sectores de servicios y construccién registraron crecimientos anuales de 3.5% y 4.5% y avances
mensuales de 4.0% y 0.2%, respectivamente.’

Vivienda: mantiene tasa de crecimiento de 13.0%

En febrero de 2016 el crédito a la vivienda crecié 13.0% a tasa anual nominal (9.8% real), sin cambios con
respecto al mes inmediato anterior pero superior a la tasa registrada en febrero de 2015 (9.7%). Lo anterior se
debid a que el crédito para financiar vivienda media y residencial se mantuvo sin cambios con respecto a enero
de 2016 (15.1%), mientras que el crédito para vivienda de interés social disminuyé su crecimiento casi a la
mitad, al pasar de 1.3% a 0.7% entre enero y febrero. Desde septiembre de 2015 el crédito a la vivienda
mantiene tasas de crecimiento de alrededor de 13.0%. Al igual que en el crédito al consumo, el dinamismo en
este segmento podria impulsarse con la incorporaciéon de un mayor nimero de empleos formales a la economia
y mejores ingresos en los hogares.

! Con cifras ajustadas por estacionalidad.
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fue de 16.0%.

En febrero 2016 la tasa de crecimiento anual nominal del crédito vigente otorgado por la banca comercial al sector privado

El crecimiento de sus principales categorias fue: consumo, 12.0%; vivienda, 13.0%; y empresas, 19.8%.
En febrero, la tasa de crecimiento anual nominal del saldo del crédito vigente otorgado por la banca comercial al sector

privado fue superior a la del mes inmediato anterior (15.3%) y a la de febrero 2015 (8.9%).
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Gréfica 5
Crédito al Consumo
Saldos en mmp corrientes

Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México e INEGI
*La cifra de 2016 corresponde al saldo de ene-2016 con respecto al PIB del 4T-15.
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México e INEGI
*La cifra de 2016 corresponde al saldo de ene-2016 con respecto al PIB del 4T-15.
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Grafica 11
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México e INEGI
*La cifra de 2016 corresponde al saldo de ene-2016 con respecto al PIB del 4T-15.
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Gréfica 14
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México e INEGI
*La cifra de 2016 corresponde al saldo de ene-2016 con respecto al PIB del 4T-15.
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BANCA COMERCIAL: CREDITO VIGENTE AL SECTOR PRIVADO NO BANCARIO (FIN DE PERIODO) / COMMERCIAL BANKS: PERFORMING LOANS TO THE PRIVATE SECTOR (END OF PERIOD)

Banca Comercial: Crédito Vigente al Sector Privado no Bancario
Commercial Banks: Performing Loans to Non-Banking Private Sector
Var % anual real / Annual real growth rate

Saldos mmp de febrero 2016 / Balance in February 2016 billion pesos

Banca Comercial: Crédito Vigente al Sector Privado no Bancario
Commercial Banks: Performing Loans to Non-Banking Private Sector
Var % anual nominal / Nominal annual rate of growth, %

Saldos mmp corrientes / Balance in current billion pesos

Consumo / Vivienda / Empresas / IFNB */ Consumo / Vivienda/  Empresas / IFNB * / Consumo / Vivienda / Empresas / IFNB */ Consumo / Vivienda / Empresas / IFNB */
Total Consumption Housing Firms Non Banking Total Consumption Housing Firms Non Banking Total Consumption Housing Firns Non Banking Total Consumption Housing Firns Non Banking
IV 94 3,245 232 578 2,283 152 N.D. N.D. N.D. N.D. N.D. Vo4 536 38 95 377 25 N.D. N.D. N.D. N.D. N.D.
IV 95 1,910 123 370 1,321 9% -41.1 -46.8 -36.0 -42.2 -37.2 V95 479 31 93 331 24 -10.6 -19.1 -2.7 -12.1 -4.5
IV 96 1,070 72 160 799 38 -44.0 -42.0 -56.7 -39.5 -60.0 V96 343 23 51 256 12 -285 -25.9 -44.7 -22.7 -48.9
vV 97 855 63 127 650 16 -20.0 -12.4 -20.6 -18.7 -59.5 V97 317 23 47 241 6 7.4 13 -8.1 -5.9 -53.1
IV 98 737 55 113 555 13 -13.9 -12.0 -111 -14.6 -14.5 v 98 324 24 50 244 6 22 4.4 55 13 14
IV 99 641 58 929 450 33 -131 57 -12.9 -18.9 1515 V99 316 29 49 222 16 -2.4 187 -21 -8.9 1825
IV 00 663 72 20 463 38 3.4 233 -9.2 29 14.0 V0o 357 39 48 249 20 127 34.4 -11 121 24.2
IV 01 671 95 85 443 49 13 325 -5.5 -4.4 282 Ivo1 377 53 48 249 27 5.8 38.3 -1.4 -0.2 33.9
IV 02 728 128 82 478 40 85 34.8 -2.8 79 -18.9 V.02 432 76 49 284 23 14.6 425 28 14.1 -14.3
IV 03 790 184 88 475 43 8.6 436 7.1 -0.6 8.8 Vo3 488 114 54 293 27 12.9 49.3 113 33 131
IV 04 997 262 110 561 64 26.1 422 248 18.0 48.4 V04 647 170 71 364 41 326 49.6 313 241 56.1
IV 05 1,266 387 197 595 87 27.1 47.8 79.6 6.1 35.8 V05 850 260 132 399 58 313 52.7 85.6 9.7 40.3
IV 06 1,623 527 288 722 86 281 36.0 457 213 -0.2 IV 06 1,133 368 201 504 60 333 415 516 26.3 38
vV 07 2,014 629 343 942 100 24.1 19.4 19.3 30.4 15.7 v o7 1,459 456 248 682 73 28.8 239 23.7 353 20.1
IV 08 2,118 573 371 1,092 82 5.2 -8.9 8.2 159 -18.4 V08 1,635 442 286 843 63 12,0 -2.9 15.2 235 -13.1
IV 09 2,017 463 410 1,075 68 -4.8 -19.1 10.6 -15 -16.8 V.09 1,612 371 328 860 54 -1.4 -16.3 145 20 -139
V10 2,093 475 434 1,122 62 3.8 2.6 5.9 4.3 -8.9 vV 10 1,747 397 362 936 52 8.3 71 10.6 8.9 -4.9
V11 2,361 569 453 1,254 84 12.8 19.7 4.4 118 36.3 IV-11 2,045 493 393 1,086 73 171 24.3 8.4 16.0 416
V12 2,545 655 483 1,305 102 7.8 15.0 6.5 4.1 20.8 IV-12 2,284 587 433 1,171 91 116 19.1 10.3 7.8 251
IV-13 2,686 696 506 1,365 119 5.6 6.4 4.8 4.6 16.5 Iv-13 2,507 650 472 1,274 111 9.8 10.6 8.9 8.8 21.2
IV-14 2,792 706 530 1421 135 3.9 14 4.8 4.1 139 IV-14 2,712 686 515 1,380 131 8.2 55 9.0 83 186
Iv-15 3,115 768 588 1,622 137 116 8.8 109 14.2 12 IV-15 3,090 762 583 1,609 136 139 111 133 16.6 33
feb-16 3,154 767 592 1,657 138 12.8 8.8 9.8 16.4 5.9 feb-16 3,154 767 592 1,657 138 16.0 120 130 19.8 89
Saldos mmp de febrero 2016 / Balance in February 2016 billion pesos Var % anual real / Annual real growth rate Saldos mmp corrientes / Balance in current billion pesos Var % anual nominal / Nominal annual rate of growth, %
2014 2,647 686 506 1,341 115 45 51 4.0 36 15.1 2014 2,492 646 476 1,262 108 9.2 9.8 86 83 20.2
F 2,644 687 506 1,335 116 43 5.2 41 28 187 F 2,495 648 478 1,260 110 87 9.7 86 71 237
M 2,647 687 512 1,330 118 4.7 51 5.1 3.4 17.2 M 2,505 650 485 1,258 112 8.7 9.0 9.0 73 21.6
A 2,668 693 514 1,343 118 4.9 5.2 5.0 338 16.5 A 2,521 655 485 1,269 112 8.5 8.9 8.7 7.4 20.6
M 2,726 700 521 1,381 123 5.6 5.2 51 5.3 145 M 2,567 659 491 1,301 116 9.3 8.9 87 9.0 185
J 2,728 704 522 1,377 125 47 4.2 53 4.2 10.0 J 2,573 664 492 1,299 118 8.6 8.1 9.3 8.1 14.1
J 2,731 707 518 1,379 126 41 32 37 39 123 J 2,583 669 490 1,305 119 83 7.4 79 8.1 16.9
A 2,743 714 521 1,383 124 3.3 29 3.6 29 1.2 A 2,603 678 495 1,313 118 7.6 71 7.8 71 15.8
S 2,741 711 524 1,379 126 33 2.2 37 3.0 11.9 S 2,613 678 499 1,315 121 7.7 6.5 8.1 7.4 16.6
o 2,750 711 525 1,388 126 33 17 4.3 28 13.6 o 2,637 681 504 1,331 121 77 6.0 8.8 73 185
N 2,781 77 528 1,400 136 3.6 12 45 3.4 17.3 N 2,687 693 510 1,353 132 7.9 5.4 8.8 77 222
D 2,792 706 530 1421 135 3.9 14 4.8 4.1 139 D 2,712 686 515 1,380 131 8.2 55 9.0 8.3 18.6
2015 2,811 705 538 1,434 134 6.2 2.7 6.4 7.0 16.5 2015 2,728 684 522 1,392 130 9.4 5.9 9.7 10.3 20.0
F 2,797 705 539 1,423 130 5.8 2.6 6.5 6.6 11.9 F 2,719 685 524 1,384 126 8.9 5.7 9.7 9.8 153
M 2,827 705 544 1,450 128 6.8 25 6.2 9.0 8.1 M 2,759 688 531 1,415 125 101 5.8 9.6 125 115
A 2,868 713 550 1,477 127 75 2.9 7.1 10.0 7.6 A 2,792 694 535 1,438 124 10.8 6.0 10.3 134 109
M 2,920 722 558 1,508 132 71 32 71 91 7.1 M 2,829 700 541 1,461 128 10.2 6.1 10.2 123 10.2
J 2,917 726 563 1,497 130 6.9 32 8.0 87 4.1 J 2,830 705 547 1,453 126 10.0 6.1 1.1 118 71
J 2,941 735 568 1,509 129 7.7 39 9.6 9.4 25 J 2,858 714 552 1,466 125 10.6 6.7 12.6 124 5.3
A 2,984 746 572 1,532 134 8.8 4.5 9.8 10.7 8.0 A 2,906 727 557 1,491 131 116 7.2 126 136 108
S 3,030 751 577 1,573 128 105 57 10.2 14.1 10 S 2,961 734 564 1,538 125 133 83 130 16.9 35
o 3,037 757 580 1572 128 104 6.5 105 132 12 o 2,983 743 570 1,544 125 132 9.1 132 16.0 37
N 3,071 772 584 1,582 134 10.4 .7 10.6 130 -18 N 3,034 763 577 1,562 132 12.9 10.1 130 155 0.4
D 3,115 768 588 1,622 137 11.6 8.8 10.9 14.2 12 D 3,090 762 583 1,609 136 139 11 133 16.6 33
2016 3,159 768 592 1,661 138 124 8.9 101 15.8 35 2016 3,146 764 590 1,654 138 153 117 130 188 6.2
3,154 767 592 1,657 138 12.8 8.8 9.8 16.4 5.9 F 3,154 767 592 1,657 138 16.0 120 130 19.8 8.9
Crédito Total al Sector Privado / Total Loans to the Private Sector Crédito Sector Privado / Loans to the Private Sector Proporcion del PIB / Ratio of GDP, % Estructura del saldo / Percentage structure, %

Aportacion al crecimiento real/ Contribution to real growth Saldo promedio anual real 12m / Average annual balance 12m vV 94 285 20 51 20.0 13 100.0 71 17.8 704 4.7

IV 95 -41.1 -3.3 -6.4 -29.7 -17 V10 2,028 460 423 1,080 66 V95 19.0 12 37 131 1.0 100.0 6.5 19.4 69.2 5.0
IV 96 -44.0 -2.7 -11.0 -27.3 -3.0 V11 2,224 522 442 1,183 7 IV 96 10.1 0.7 15 7.6 0.4 100.0 6.7 15.0 747 3.6
v 97 -20.0 -0.8 -3.1 -14.0 -2.1 V12 2,443 614 471 1,266 91 v o7 7.6 0.6 11 5.8 0.1 100.0 7.3 14.9 76.0 18
IV 98 -139 -0.9 -1.6 -111 -0.3 V13 2,608 678 497 1,324 109 Vo8 6.5 0.5 1.0 4.9 0.1 100.0 75 15.4 75.4 18
IV 99 -131 0.4 -2.0 -14.2 27 Iv-14 2,717 702 519 1,371 124 V99 53 05 0.8 38 0.3 100.0 9.1 15.4 70.3 5.2
IV 00 34 21 -1.4 20 0.7 V15 2,943 734 563 1,515 131 vV 00 5.3 0.6 0.7 3.7 0.3 100.0 10.8 135 69.9 5.7
Vo1 13 35 -0.7 -3.1 16  feb-16 2,972 739 568 1,534 131 Vo1 55 0.8 0.7 36 0.4 100.0 14.2 126 66.0 73
IV 02 85 4.9 -0.3 5.2 -1.4 V02 5.8 10 0.7 38 0.3 100.0 17.6 113 65.7 5.4
IV 03 8.6 7.7 0.8 -0.4 0.5 Crecimiento % real promedio anual (12 meses) / vV 03 6.1 14 0.7 37 0.3 100.0 233 1.1 60.1 5.4
IV 04 26.1 9.8 2.8 10.8 2.6 Annual average real rates of growth (12 months) % IV 04 7.1 19 0.8 4.0 0.5 100.0 26.3 11.0 56.3 6.4
IV 05 271 126 8.8 35 23 IV 05 29.4 45.1 46.2 179 38.9 V05 8.6 26 13 4.0 0.6 100.0 30.6 15.6 47.0 6.8
IV 06 28.1 11.0 71 10.0 0.0 IV 06 29.7 445 77.6 127 117 IV 06 10.4 3.4 18 4.6 0.6 100.0 325 17.7 445 5.3
V07 24.1 6.3 34 135 0.8 vV o7 26.2 26.8 258 28.3 10.7 Vo7 121 38 21 57 0.6 100.0 312 17.0 46.8 5.0
IV 08 5.2 -2.8 14 75 -0.9 IV 08 15.8 6.5 15.9 236 49 V08 133 36 23 6.8 0.5 100.0 271 175 51.6 39
IV 09 -4.8 -5.2 1.9 -0.8 -0.6 IV 09 -2.9 -18.9 5.5 6.1 -25.2 vV 09 12.6 29 2.6 6.7 0.4 100.0 23.0 20.3 53.3 3.4
IV 10 38 0.6 12 23 -0.3 V10 -0.5 -7.9 9.6 -0.1 -8.3 V10 125 2.8 2.6 6.7 0.4 100.0 227 20.7 53.6 3.0
V11 128 4.5 0.9 6.3 11 Vi1 9.6 135 46 95 17.7 Vi1 131 32 25 7.0 0.5 100.0 241 19.2 53.1 36
IV-12 7.8 3.6 13 22 0.7 V12 9.9 17.7 6.4 71 19.5 V12 14.1 3.6 27 7.2 0.6 100.0 25.7 19.0 513 4.0
IV-13 5.6 16 0.9 2.4 0.7 IV-13 6.8 10.6 55 4.6 18.9 IV-13 14.9 39 2.8 7.6 0.7 100.0 259 18.8 50.8 4.4
IV-14 39 0.4 0.9 21 0.6 IV-14 42 35 4.4 36 143 v 14 15.1 38 29 .7 0.7 100.0 253 19.0 50.9 48
IV-15 11.6 22 21 7.2 0.1 IV-15 8.3 45 8.6 10.4 5.6 Iv-15 16.4 4.0 31 85 0.7 100.0 24.7 18.9 52.1 4.4
feb-16 12.8 22 19 8.4 03  feb-16 9.4 55 9.2 12.0 4.0 feb-16 16.7 4.0 31 8.8 0.7 100.0 24.3 18.8 52.6 4.4

* IFNB = Intermediarios financieros no bancarios / Financial non banking institutions
Fuente / Source: Banco de México e INEGI / Bank of Mexico and INEGI



CREDITO BANCARIO Y NO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (FIN DE PERIODO)/ BANK AND NON BANK FINANCE TO THE PRIVATE SECTOR (END OF PERIOD)

Versién Amplia de Financiamiento no Bancario (Consumo y Empresas) / Broad version of non banking finance
Saldos mmp de diciembre 2015 / Balance in December 2015 billion pesos Saldos en mmp corrientes / Outstanding balance in current billion pesos
Total Consumo / Consumption Vivienda / Housing Empresas/ Firms Total Consumo / Consumption Vivienda / Housing Empresas / Firms

Total Bancario** No Bancario *| Total Bancario No Bancario| Total Bancario No Bancario| Total BancarioNo Bancario Total BancarioNo Bancario| Total Bancario No Bancario| Total Bancario No Bancario| Total Bancario No Bancario
IV 94 | 5,997 3,662 2,335 307 290 17 850 619 231 | 4,839 2,752 2,088 vV 94 998 609 389 51 48 3 141 103 38 805 458 347
IV 95 | 5,196 3,018 2,178 186 169 16 900 664 236 | 4,110 2,185 1,925 IV 95| 1,314 763 551 47 43 4 228 168 60 | 1,039 553 487
IV 96 | 4,489 2,607 1,882 130 113 17 943 668 276 | 3,416 1,826 1,590 IV 96| 1,450 842 608 42 36 5 305 216 89 | 1,103 590 513
IV 97 | 4,188 2,368 1,820 124 95 29 919 644 275 | 3,145 1,629 1,516 IV 97| 1,565 885 680 46 35 11 344 241 103 | 1,175 609 567
IV 98 | 4,114 1,983 2,132 117 77 40 914 577 337 | 3,083 1,328 1,755 Iv 98| 1,824 879 945 52 34 18 405 256 149 | 1,367 589 778
IV 99 | 3,656 1,667 1,989 125 77 48 878 494 384 | 2,653 1,096 1,557 IV 99| 1,820 830 990 62 39 24 437 246 191 | 1,321 546 775
IV 00 | 3,880 1,410 2,470 145 920 55 835 372 463 | 2,900 948 1,952 IV 00| 2,105 765 1,340 79 49 30 453 202 251 | 1,573 514 1,059
IV 01| 3,622 1,227 2,395 183 115 68 851 303 548 | 2,589 810 1,779 IV 01| 2,052 695 1,357 104 65 39 482 172 310 | 1,466 459 1,008
IV 02| 3,776 1,186 2,590 244 147 97 900 267 633 | 2,632 772 1,860 IV 02| 2,260 710 1,550 146 88 58 539 160 379 | 1,576 462 1,113
IV 03 | 3,927 1,143 2,785 287 197 20 947 224 723 | 2,693 721 1,972 IV 03| 2,445 711 1,734 179 123 56 590 139 450 | 1,677 449 1,227
IV 04 | 4,196 1,185 3,011 394 278 116 | 1,017 215 803 | 2,784 691 2,093 IV 04| 2,747 776 1,972 258 182 76 666 141 526 | 1,823 453 1,370
IV 05 | 4,419 1,344 3,076 546 407 140 | 1,076 269 807 | 2,797 668 2,128 IV 05| 2,990 909 2,081 370 275 95 728 182 546 | 1,892 452 1,440
IV 06 | 4,533 1,685 2,848 692 556 135 1,183 346 836 | 2,658 782 1,876 IV 06| 3,191 1,186 2,005 487 392 95 833 244 589 | 1,871 551 1,321
IV 07 | 5,281 2,067 3,214 790 674 116 | 1,411 397 1,015 | 3,080 996 2,084 IV 07| 3,858 1,510 2,348 577 492 85 1,031 290 741 | 2,250 728 1,522
IV 08 | 5,917 2,214 3,703 746 629 118 | 1,428 419 1,009 | 3,743 1,166 2,577 IV 08| 4,605 1,723 2,882 581 489 92 1,111 326 785 | 2,913 907 2,006
IV-09 | 5,624 2,118 3,506 654 508 146 | 1,448 441 1,007 | 3,522 1,169 2,354 IV-09| 4,533 1,707 2,826 527 410 118 1,167 356 812 | 2,839 942 1,897
IV-10 | 5,739 2,214 3,525 657 507 150 | 1,514 470 1,044 | 3,568 1,237 2,332 IV-10| 4,829 1,863 2,967 553 427 126 1,274 395 878 | 3,003 1,041 1,962
IV 11 | 6,765 2,499 4,266 747 604 142 | 1,595 490 1,105 | 4,423 1,405 3,019 IV 11| 5,910 2,183 3,727 652 528 124 1,393 428 965 | 3,864 1,227 2,637
IV 12 | 6,953 2,692 4,261 837 697 140 | 1,671 518 1,153 | 4,445 1,477 2,968 IV 12| 6,291 2,436 3,855 757 631 126 1,512 468 1,044 | 4,022 1,337 2,685
IV-13 | 7,628 2,878 4,751 908 743 164 | 1,704 536 1,168 | 5,016 1,598 3,418 IvV-13| 7,176 2,707 4,469 854 699 155 1,603 504 1,099 | 4,719 1,503 3,216
IvV-14 | 8,141 3,010 5,131 929 761 168 | 1,770 558 1,213 | 5,442 1,691 3,750 Iv-14| 7,971 2,947 5,024 909 745 164 1,733 546 1,187 | 5,328 1,656 3,672
IvV-15 | 8,907 3,385 5,523 984 824 160 | 1,891 613 1,278 | 6,033 1,948 4,084 IV-15| 8,907 3,385 5,523 984 824 160 1,891 613 1,278 | 6,033 1,948 4,084

Tasa de crecimiento real anual / Annual real rate of growth, % Tasa de Crecimiento Nominal Anual / Nominal annual growth rate, %
vV 95 -13.4 -17.6 -6.7 -39.5 -41.7 -2.8 5.9 7.1 2.5 -15.1 -20.6 -7.8 vV 95 31.7 25.3 21.7] 8.1 -11.3 47.8 60.8 62.8 55.5 29.1 20.7 40.1
1V 96 -13.6 -13.6 -13.6 -30.3 -33.5 3.3 4.8 0.6 16.6 -16.9 -16.4 -17.4] vV 96 10.3 10.3 10.4| -11.0 -15.1 319 33.9 28.5 49.1 6.1 6.7 5.4
v 97 -6.7 -9.2 -3.3 -4.3 -15.7 72.1 -2.5 -3.5 -0.1 -7.9 -10.8 -4.6 v 97 8.0 5.1 11.9 10.8 -2.5 99.1 12.8 11.6 15.6 6.5 3.2 10.4
IV 98 -1.8 -16.3 17.1 5.3 -18.8 385 -0.6 -10.4 223 -2.0 -18.4 15.7 I\veg| 165 0.7 38.9| 12.3 -3.6 64.2 17.9 6.3 451 16.3 3.2 37.3
Voo | -11.1 -15.9 -6.7 6.7 0.4 18.9 -3.9 -14.4 14.1 -14.0 -17.5 -11.3 v 99 -0.2 5.5 48| 19.9 12.7 33.5 7.9 -3.9 28.1| -3.4 -7.3 -0.4
vV 00 6.1 -15.4 24.2 15.8 16.1 15.2 -4.9 -24.6 20.4 9.3 -13.5 25.4 vV 00 15.6 -7.8 35.3 26.1 26.5 25.5 3.6 -17.8 31.2 19.1 -5.8 36.7
vV 01 -6.6 -13.0 -3.0 26.2 27.6 23.7 1.9 -18.7 18.4 -10.7 -14.6 -8.9 v 01 -2.5 -9.1 1.2 31.7 33.2 29.2 6.3 -15.1 23.6 -6.8 -10.8 -4.9
vV 02 4.2 -3.4 8.1 33.1 28.0 41.8 5.8 -11.9 15.6 1.7 -4.6 4.5 v 02 10.2 2.1 14.3 40.7 35.3 49.9 11.9 -6.9 22.2 7.5 0.8 10.5
vV 03 4.0 -3.7 7.5 17.9 34.4 -7.2 5.2 -16.2 14.2 2.3 -6.6 6.0 v 03 8.2 0.2 11.8 22.6 39.8 -3.5 9.4 -12.9 18.8 6.4 -2.9 10.3
vV 04 6.8 3.7 8.1 37.2 41.0 28.9 7.4 -4.0 11.0 3.4 -4.2 6.1 v 04 12.4 9.0 13.7 44.3 48.3 35.6 13.0 1.0 16.7 8.7 0.8 11.6
IV 05 5.3 13.4 2.1 38.7 46.1 21.0 5.8 25.1 0.6 0.4 -3.3 17 v 05 8.8 17.2 6.2| 43.3 50.9 25.0 9.3 29.3 39| a5 0.1 6.0
IV 06 2.6 25.4 -7.4 26.6 36.9 -3.2 9.9 28.9 3.6 -5.0 17.0 -11.9 IV 06 6.7 30.5 -3.5( 31.7 42.4 0.8 14.4 34.1 7.8 -0.9 21.8 -8.0
v 07 16.5 22.6 12.9 14.1 21.1 -14.3 19.3 14.6 21.3 15.9 27.3 11.1 v 07 20.9 27.3 19.0 18.4 25.6 -11.1 23.8 18.9 25.9 22.2 32.1 18.2
vV 08 12.1 7.1 15.2 -5.5 -6.6 1.4 1.2 5.7 -0.6 21.5 17.0 23.7 v 08 19.4 14.1 23.9 0.7 -0.5 8.0 7.8 12.6 5.9 30.5 24.6 33.2
1vV-09 -5.0 -4.3 -5.3 -12.4 -19.2 24.1 1.4 5.2 -0.2 -5.9 0.2 -8.7 vV 09 -1.6 -0.9 -2.2 -9.3 -16.3 28.5 5.0 9.0 3.4 -2.8 3.8 -5.6
Iv-10 2.0 4.5 0.5 0.4 -0.2 2.8 4.5 6.5 3.7 1.3 5.9 -0.9 v 10 6.5 9.1 5.0 4.9 4.2 7.3 9.1 11.2 8.2 5.8 10.5 3.4
v 11 17.9 12.9 21.0 13.7 19.2 -5.0 5.4 4.2 5.9 24.0 13.6 29.5 v 11 22.4 17.2 25.6 18.0 23.8 -1.4 9.4 8.2 9.9 28.7 17.9 34.4
v 12 2.8 7.7 -0.1 12.1 15.4 -2.0 a8 5.6 4.4 0.5 5.2 1.7 v 12 6.4 11.6 3.4 161 19.5 1.5 8.5 9.4 8.1 4.1 8.9 1.8
v-13 9.7 6.9 11.5 8.5 6.6 17.7 2.0 3.6 1.3 12.9 8.2 15.2 v 13| 14.1 11.1 15.9| 12.8 10.9 22.3 6.1 7.7 53| 17.3 12.5 19.8
1vV-14 6.7 4.6 8.0 2.3 2.3 2.2 3.9 4.0 3.8 8.5 5.8 9.7 IvV-14 11.1 8.9 12.4 6.5 6.5 6.4 8.1 8.3 8.0 12.9 10.2 14.2
IV-15 12.5 14.6 11.3 6.0 7.7 -2.0 5.7 10.9 3.4 16.0 19.0 14.6 1vV-15 17.1 19.2 15.8 10.2 12.0 19 10.0 15.4 7.6 20.7 23.8 19.2
Estructura Porcentual del Saldo / Percentage structure of balance, % Proporcion del PIB / As ratio of GDP, %

IV 94 | 100.0 61.1 38.9 100.0 94.5 5.5 | 100.0 72.9 27.1 100.0 56.9 43.1 IV 94| 53.1 32.4 20.7 2.7 2.6 0.1 7.5 5.5 2.0 42.8 24.4 18.5
IV 95 | 100.0 58.1 41.9 100.0 91.2 8.8 | 100.0 73.7 26.3 | 100.0 53.2 46.8 IV 95| 52.1 30.3 21.9 1.9 1.7 0.2 9.0 6.7 2.4 41.2 21.9 19.3
IV 96 | 100.0 58.1 41.9 100.0 87.0 13.0 | 100.0 70.8 29.2 100.0 53.5 46.5 IV 96| 42.9 24.9 18.0 1.2 1.1 0.2 9.0 6.4 2.6 32.6 17.4 15.2
IV 97 | 100.0 56.5 43.5 100.0 76.6 23.4 | 100.0 70.1 29.9 | 100.0 51.8 48.2 Iv 97| 37.6 21.2 16.3 11 0.9 0.3 8.2 5.8 2.5 28.2 14.6 13.6
IV 98 | 100.0 48.2 51.8 100.0 65.7 34.3 | 100.0 63.1 36.9 100.0 43.1 56.9 IV 98| 36.8 17.7 19.1 1.1 0.7 0.4 8.2 5.2 3.0 27.6 11.9 15.7
IV 99 | 100.0 45.6 54.4 100.0 61.8 38.2 | 100.0 56.3 43.7 | 100.0 41.3 58.7 IV 99| 30.7 14.0 16.7 1.1 0.7 0.4 7.4 4.1 3.2 22.3 9.2 13.1
IV 00 | 100.0 36.3 63.7 100.0 62.0 38.0 | 100.0 44.6 55.4 | 100.0 32.7 67.3 IV ool 31.3 11.4 19.9 1.2 0.7 0.4 6.7 3.0 3.7 23.4 7.7 15.8
IV 01 | 100.0 33.9 66.1 100.0 62.7 37.3 | 100.0 35.6 64.4 | 100.0 31.3 68.7 IV o1l| 29.7 10.1 19.6 1.5 0.9 0.6 7.0 2.5 4.5 21.2 6.6 14.6
IV 02 | 100.0 314 68.6 100.0 60.3 39.7 | 100.0 29.7 70.3 | 100.0 29.3 70.7 IV 02| 30.3 9.5 20.8 2.0 1.2 0.8 7.2 2.1 5.1 21.1 6.2 14.9
IV 03 | 100.0 29.1 70.9 100.0 68.8 31.2 | 100.0 23.6 76.4 | 100.0 26.8 73.2 IV 03| 30.5 8.9 21.7 2.2 1.5 0.7 7.4 1.7 5.6 20.9 5.6 15.3
IV 04 | 100.0 28.2 718 100.0 70.6 29.4 | 100.0 21.1 78.9 | 100.0 24.8 75.2 IV 04| 30.1 8.5 21.6 2.8 2.0 0.8 7.3 1.5 5.8 19.9 5.0 15.0
IV 05 | 100.0 30.4 69.6 100.0 74.4 25.6 | 100.0 25.0 75.0 | 100.0 23.9 76.1 IV 05| 30.2 9.2 21.0 3.7 2.8 1.0 7.4 1.8 5.5 19.1 4.6 14.5
IV 06 | 100.0 37.2 62.8 100.0 80.4 19.6 | 100.0 29.3 70.7 | 100.0 29.4 70.6 IV 06| 29.3 10.9 18.4 4.5 3.6 0.9 7.6 2.2 5.4 17.2 5.1 12.1
IV 07 | 100.0 39.1 60.9 100.0 85.3 14.7 | 100.0 28.1 71.9 100.0 32.3 67.7 IV 07| 321 12.5 19.5 4.8 4.1 0.7 8.6 2.4 6.2 18.7 6.0 12.7
IV 08 | 100.0 37.4 62.6 100.0 84.2 15.8 | 100.0 29.4 70.6 | 100.0 311 68.9 IV o8| 37.3 14.0 23.4 4.7 4.0 0.7 9.0 2.6 6.4 23.6 7.4 16.3
IV 09 | 100.0 37.7 62.3 100.0 77.7 22.3 | 100.0 30.5 69.5 | 100.0 33.2 66.8 IV 09| 35.5 13.4 22.1 4.1 3.2 0.9 9.1 2.8 6.4 22.2 7.4 14.8
IV 10 | 100.0 38.6 61.4 100.0 77.2 22.8 | 100.0 31.0 69.0 | 100.0 34.7 65.3 IV 10| 34.5 13.3 21.2 3.9 3.0 0.9 9.1 2.8 6.3 21.5 7.4 14.0
IV 11 | 100.0 36.9 63.1 100.0 80.9 19.1 | 100.0 30.7 69.3 | 100.0 318 68.2 Iv 11| 37.9 14.0 23.9 4.2 3.4 0.8 8.9 2.7 6.2 24.7 7.9 16.9
IV 12 | 100.0 38.7 61.3 100.0 83.3 16.7 | 100.0 31.0 69.0 | 100.0 33.2 66.8 Iv 12| 38.9 15.0 23.8 4.7 3.9 0.8 9.3 2.9 6.4 24.8 8.3 16.6
IV-13 | 100.0 37.7 62.3 100.0 81.9 18.1 | 100.0 31.5 68.5 | 100.0 31.9 68.1 IvV-13| 42.6 16.1 26.6 5.1 4.2 0.9 9.5 3.0 6.5 28.0 8.9 19.1
IvV-14 | 100.0 37.0 63.0 100.0 81.9 18.1 | 100.0 31.5 68.5 | 100.0 31.1 68.9 Iv-14| 44.3 16.4 27.9 5.1 4.1 0.9 9.6 3.0 6.6 29.6 9.2 20.4
IvV-15 | 100.0 38.0 62.0 100.0 83.7 16.3 | 100.0 32.4 67.6 | 100.0 32.3 67.7 IvV-15| 47.2 17.9 29.2 5.2 4.4 0.8 10.0 3.2 6.8 31.9 10.3 21.6

* Bancario: incluye banca de desarrollo y banca comercial tanto cartera vigente como vencida y reestructurada; No Bancario incluye financiamiento proveniente del exterior, el otorgado por intermediarios financieros no bancarios (IFNB) del pais, proveedores, emision de deuda interna, el
concedido por empresas no financieras que tienen su propia tarjeta y el Infonavit y Fovissste.

* Banking: includes total loan portfolio (performing + non performing) of commercial and development banks; non-banking includes all non-bankig domestic intermediaries, domestic issuing of debt by firms, foreign finance granted to Mexican companies, trade credit financing, financing
granted by department stores for consumer loans and housing loans granted by official housing agencies.

** Bancario = Banking ; No Bancario = non banking Fuente / Source: Banco de México e INEGI / Bank of Mexico and INEGI

Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A, Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las
opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y
recomendaciones contenidas en este documento se basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccién. El presente documento no
constituye una oferta ni una invitacion o incitacién para la suscripcion o compra de valores.





