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Indices mensuales de actividad por estados

Amanda Augustine / Boyd Nash-Stacey

El reequilibrio interno continuara en el 2T16

En abril, la actividad se incrementd en 42 estados, pero el ritmo de crecimiento se
desacelero en todo el pais

La actividad se desaceler6 en laregion del Sunbelt; las mayores caidas fueron las de los
sectores de la mineria, la informacién y el ocio

Tal como se habia previsto, los estados de la costa este y oeste fueron los que
experimentaron el repunte mas fuerte de la actividad

Las ganancias adicionales de la actividad manufacturera y el crecimiento de las
exportaciones contribuiran a larecuperacion de estados como Texas y Alabama

El aumento de los precios del petréleo indica que los estados productores probablemente
vuelvan a recuperar sus posiciones

Qréfical
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Fuente: BBVA Research

Los indices mensuales de actividad por estados incorporan los datos mas recientes de empleo, exportaciones, permisos de construccién, precios de vivienda de
cada estado y ventas regionales de vivienda usada. El valor del indice corresponde a los resultados econémicos, tomando como base enero de 1996=100. Un
valor positivo de la tasa de crecimiento representa una expansion, en tanto que un valor negativo indica una contraccién.
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Cuadro 1
indices seleccionados de todo EEUU
Abril 2016 = medla'de e Previsiones BBVA* Gre}dp de
anualizada (%) actividad
Estado Indice 3 meses 6 meses 12 meses
Alabama 147 1.9 2.3 2.3 0.9 1.2 1.8 35
Arizona 170 3.1 3.9 4.0 3.1 2.0 2.5 21
California 180 4.4 4.3 45 4.3 2.4 3.2 7
Colorado 186 3.7 4.1 4.1 3.9 3.4 1.4 15
Florida 158 3.7 3.7 4.1 4.5 3.2 3.4 14
Idaho 149 -0.3 -0.6 0.0 -4.2 -0.5 2.1 45
Nuevo México 269 9.1 -6.8 -4.9 6.4 -1.4 -3.5 50
Dakota del Norte 228 7.6 7.3 6.7 4.7 3.7 3.2 1
Oregon 214 1.9 2.7 2.9 -1.0 -0.7 -0.3 36
Texas 201 4.1 4.1 4.2 2.1 3.9 3.6 10
EEUU 157 0.5 1.8 2.3 4.7 1.7 25
Sunbelt 182 3.1 3.4 3.6 3.8 0.9 2.0
Exc. Sunbelt 149 2.5 2.5 2.5 2.7 1.2 1.9

Fuente: BBVA Research i
*Prevision anualizada a 6 meses vista; PIB = Tasa de crecimiento 2016. Vivienda = Indice de compras de vivienda FHFA. Empleo = Empleo no agricola de BLS.

Conclusioén

En abril, la actividad se increment6 en la mayoria de los estados. Idaho ocupé el primer puesto del pais en cuanto a
aumento de la actividad, con importantes incrementos en la construccion y en la mineria de recursos naturales, lo que
se puede atribuir en el primer caso al reciente crecimiento urbano y a la consiguiente demanda de materiales de
construccibn como cemento, arena y grava. En linea con nuestras expectativas, la costa oeste y el sudeste
experimentaron repuntes importantes de la actividad y estan en camino de obtener los resultados méas positivos de la
economia en 2016. Ocho de los primeros diez estados en cuanto a crecimiento de la actividad en abril estan en las
costas, incluidos Oregon, California, Georgia y Florida. Los consumidores de estos estados siguen beneficiAndose de
los bajos precios del petréleo, pues todos estos estados tuvieron ganancias en la actividad de las ventas minoristas. A
nivel nacional, la vivienda se muestra optimista, con un incremento de la demanda y fuertes subidas de los precios. La
oferta de nuevas viviendas unifamiliares en el mes muestra la tendencia mas baja de los ultimos 14 meses, por lo que
hay muchas probabilidades de que la actividad de la construccion siga mejorando durante el resto de 2016.

En todo el pais se ha registrado una actividad por encima de la tendencia en sectores como los servicios profesionales,
la educacion y la atencién sanitaria, el transporte y la manufactura. En concreto, la actividad manufacturera repunté y se
mostro al alza en la mayoria de los estados, incluidos Alabama, California y Florida, debido a la mayor debilidad del délar
y a la fortaleza de la demanda externa. En Alabama, la tendencia alcista del empleo y las sélidas bases del sector
manufacturero apoyaran el crecimiento durante el resto del afio. California y Florida también estan experimentando flujos
estables de regreso a la poblacion activa y tasas de desempleo que se encuentran actualmente en los niveles méas bajos
de los dltimos nueve afios. En Texas, los repuntes observados en educacion y atencion sanitaria, comercio minorista,
transporte y servicios profesionales son indicios favorables. Las ganancias continuadas en los precios del petréleo
parecen indicar que Texas ya ha tocado fondo o esta a punto de hacerlo, pese a una nueva contraccion de los precios.
Aunque el inicio de 2016 fue dificultoso y se sinti6 el freno provocado por el menor crecimiento de las zonas productoras
de petréleo, seguimos con expectativas del alcanzar un crecimiento de 3.6% en el 2S16.
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Este documento ha sido preparado por el Servicio de Estudios Econémicos del BBVA de EEUU del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) en su propio
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facilita exclusivamente a efectos informativos. En EEUU, BBVA desarrolla su actividad principalmente a través de su filial Compass Bank. La informacion,
opiniones, estimaciones y previsiones contenidas en este documento hacen referencia a su fecha especifica y estan sujetas a cambios que pueden producirse
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recopiladas u obtenidas de fuentes publicas que la Compafiia estima exactas, completas y/o correctas. Este documento no constituye una oferta de venta ni
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