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@ @ @ [Aumenta la velocidad del ajuste ] BBVA

La economia mundial se ve envuelta en tres grandes perturbaciones de evolucion incierta

1 Crisis financiera global ¢Lo peor de la crisis ha quedado atras?
2 Aumento de los precios del ¢Mas persistente de lo esperado?:
petréleo creciente dilema de politica monetaria
3 Ajuste del ciclo inmobiliario ¢un ajuste proximo a terminar?
En el medio plazo, domina la ... frente a los riesgos de
incertidumbre sobre el inflacion, que podrian estar
crecimiento ..... mas acotados
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La economia mundial se ve envuelta en tres grandes perturbaciones de evolucién incierta
... que estan fuertemente relacionadas entre ellas

Interbank markets: 12 month rates
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1 Choque financiero global ¢Lo peor de la crisis ha quedado atras?

Los anos de expansion 12 fase del ajuste 22 fase

Aumento de
endeudamiento La liquidez se vuelve escasa

Elevado multiplicador

del credito Cae la emision, sube su

Amplia liquidez coste y se reduce los

, ., vencimientos
Récord en emision

Escasos signos de

Bajos costes de . o
desapalancamiento

financiacion

Julio-07 Julio-08?

Las tensiones financieras pueden continuar: riesgos a la baja sobre el
crecimiento. La situacion puede prolongarse.
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1 Choque financiero global ¢ Lo peor de la crisis ha quedado atras?

La liquidez se vuelve escasa: la tension de los tipos interbancarios se mantiene
durante mas tiempo del esperado

Mercado Interbancario Mercado Interbancario

Diferencial, LIBOR a 3 meses y expectativas de politica monetaria

Diferencial, LIBOR a 12 meses y expectativas de politica monetaria
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1 Choque financiero global ¢ Lo peor de la crisis ha quedado atras?

La demanda de liquidez es excepcionalmente elevada

La Fed aumenta el crédito al sistema
Asi, aunque aumenta la

oferta de liquidez ...
El BCE aumenta los vencimientos de las
subastas

Desaparecen vias alternativas de financiacion:
papel comercial, productos estructurados...

Algunos agentes retroceden en el mercado:

fondos del mercado monetario
... la demanda de

liquidez es muy elevada Motivo precaucion

Es mas barato financiar la las necesidades de
liquidez en el interbancario que emitiendo
bonos.

Situacion Andalucia y Extremadura. Servicio de Estudios Economicos BBVA 8



@)

[Aumenta la velocidad del ajuste

) BBVA

1 [Choque financiero global

)

La economia espafiola es vulnerable dadas sus elevadas necesidades de financiacion

Espafia tiene un elevado déficit por

cuenta corriente, ...

Déficit por cuenta corriente (en % del PIB)
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y un saldo neto negativo de Inversion
Directa por sus elevados niveles de inversion
en el exterior

Espafia, Balanza de Pagos, Cuenta Financiera
%PIB
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1 [Choque financiero global: persistencia del aumento del euribor ]

Tipo de interés interbancario a 12 meses
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En esta situacion, el tipo de interés a 12 meses se mantiene en maximaos, ...

Situacion Andalucia y Extremadura.
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1 [Choque financiero global: persistencia del aumento del euribor ]

Epafia, TED spread en puntos bésicos
(Interbancario - Letra del Tesoro, 3 meses)
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Fuente: Banco de Espafia, Bloomberg y SEE BBVA

Los actuales niveles de tensidn en el mercado no se conocian desde la
recesion de 1993, aunque todavia muy alejados de aquéllos
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1 [Choque financiero global: persistencia del aumento del euribor ]

Espana, diferencial mercado interbancario - Letra del
Tesoro (3 meses)
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1 [Choque financiero global: persistencia del aumento del euribor ]

Esparfia. Efectos de la crisis finaciera sobre el crédito.
(puntos porcentuales)

-2
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Aumento de los precios del ¢Mas persistente de lo esperado?:
petroleo creciente dilema de politica monetaria

El aumento del precio
del petroleo es

Precio real del petrdleo en délares de 2008
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petroleo

Aumento de los precios del

¢Mas persistente de lo esperado?:
creciente dilema de politica monetaria

¢Cuanto puede durar el choque del petréleo?

1) Balance oferta-
demanda

Sorpresas en demanda/oferta
no justifican los precios
recientes.

Riesgos sesgados hacia precios
mas altos

La reaccion del mercado a
noticias de oferta es asimétrica

2) Factores financieros

Se acelera la inversion en
commodities

El tamafo de las posiciones es
grande en relacion a los
intereses comerciales.

La preferencia pro el petréleo
como clase de inversion puede
durar.

3) Perspectiva de largo
plazo

Las presiones de demanda son
elevadas

Las reservas probadas son
inciertas

Los efectos sustitucion son
inciertos

Los fundamentales no justifican los precios actuales, pero pueden durar

mas que en ciclos alcistas previos.

Situacion Andalucia y Extremadura.
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2 [Aumento del precio del petréleo: mayor de los esperado, mayor impacto en renta ]

La economia espafiola tiene un mayor consumo relativo de petréleo — mayor dependencia
energética =

= Mas vulnerable ante choques en el precio del petréleo

Consumo de Petréleo por Unidad de PIB
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2 [Aumento del precio del petréleo: mayor de los esperado, mayor impacto en renta

Aumento de precios del petroleo

Déficit exterior y Petroleo
% PIB
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Déficit comercial en energia (Acumulado
anual), Miles de millones de € (Izda.)

T —e— Precio petréleo € por barril Brent

70

mar-01
sep-01

mar-02
sep-02
mar-03
sep-03
mar-04
sep-04
mar-05
sep-05
mar-06
sep-06 T
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mar-07

sep-07

10

mar-08

Al comienzo de 2008, un tercio del total del déficit exterior espafiol se debe a la energia.
Este déficit es altamente dependiente de la evolucién del precio del petréleo

Situacion Andalucia y Extremadura.
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2 [Aumento del precio del petréleo: mayor de los esperado, mayor impacto en renta

Aumento de precios del petroleo
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Mayor impacto negativo en renta

Espafia, Renta de los hogares y deflactor del consumo

(Tasa de crecimiento interanual)
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mar-07

El aumento de precios de la energia eleva los precios domésticos, especialmente en
consumo, de modo que el aumento de la inflacion reduce el crecimiento de la renta real de
los hogares

Situacion Andalucia y Extremadura.
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2 [Aumento del precio del petréleo: mayor de los esperado, mayor impacto en renta ]
Aumento de precios del petroleo Mayor impacto negativo en renta
previas actuales
2008 99.0 110.4
2009 81.4 89.9
Cambio de previsiones de precios del petréleo Cambio de previsiones de precios del petréleo
Impacto en el nivel del PIB Impacto en el nivel de precios
2008 2009 2008 2009

0.0 : 0.0 0.6 0.6
-0.1 A o — +-01

0.5 1 + 05
-0.2 —_ +-0.2
-0.3 1-03 0.4 - - + 04
-0.4 4 +-04

0.3 + 0.3
-0.5 + -0.5
-0.6 T-06 0.2 - + 0.2
-0.7 A +-0.7 —

0.1 - + 0.1
-0.8 +-0.8
-0.9 - T-09 0.0 0.0
-1.0 -1.0 - -

0.1 -0.1

Precio del petroéleo, previsiones (USD/barril)

Como consecuencia, la revision al alza del escenario de precios del petréleo implica una
reduccion de las estimaciones previas de crecimiento y un aumento de las de inflacion
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[Previsiones

)

PIB (20)

IPC (%0)

IPC subyacente (%206)
Tipo de interés oficial
Bonos a 10 ainos

PIB (20)
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Tipo de interés oficial
Bonos a 10 anos

2006
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EEUU
2007 2008(p) 2009(p)
2,2 1,0 1,6
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4,25 2,00 2,50
4,6 3,8 4,1
UEM
2007 2008(p) 2009(p)
2,6 1,7 1,1
2,1 3,4 2,0
2,0 2,3 1,9
4,00 4,25 3,50
4,2 4,0 3,9

Situacion Andalucia y Extremadura.

UEM: tipo oficial esperado y tipo descontado en el

mercado
4.75 En junio -1 4.75
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4.25 Ahora 1 4.5
4 T 4
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superior

[ Evolucion ciclica muy similar a la del conjunto de Espafia, pero con un crecimiento medio ]

PIB Real: Espafia, Andalucia y Extremadura

Crecimiento Interanual (%)

-1 - e ESpafia e Andalucia
-2
O o4 N ™M < O © I~ 0o O O
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Fuente: INE

Situacion Andalucia y Extremadura.

2001

2002

= EXxtremadura

2003
2004
2005
2006
2007

Con un crecimiento medio desde
el afio 2000 del 3,7% y del
3,6% respectivamente,
Andalucia y Extremadura son,
tras la Region de Murcia, las
comunidades mas dinamicas
del panorama autonémico.
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[Andalucia y Extremadura, en un entorno mas incierto

JBBVA

Evolucion ciclica muy similar a la del conjunto de Espafia, pero con un crecimiento medio

superior

Este mayor dinamismo econdmico ha estado impulsado principalmente por

el buen tono del mercado de trabajo ...

ANDALUCIA: descomposicion del crecimiento del PIB per céapita
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Fuente: SEE BBVA con datos CRE, INE

Situacion Andalucia y Extremadura.

EXTREMADURA: descomposicion del crecimiento del PIB per capita
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[ 1 ][ 2 ] [ 3 j [Andalucia y Extremadura, en un entorno mas incierto ]BBVA

[ Evolucion ciclica muy similar a la del conjunto de Espafia, pero con un crecimiento medio ]

superior

... lo que ha favorecido el proceso de convergencia de la renta per capita
de Andalucia y Extremadura con la media nacional.

PIB per capita

Indice Espafa = 100
80%
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El inicio de 2008, con un brusco deterioro del entorno global, ha confirmado la intensificacion
de la desaceleracion del crecimiento econémico ...

Crecimiento econémico
55

55

5.0 - + 5.0

La economia esparfiola se desacelerd
en el primer trimestre de 2008 hasta
registrar un crecimiento del 2,7%.

Andalucia

2.0 | + 20

Andalucia ha registrado un
L5 T15  crecimiento interanual del 2,6% en
10 ese mismo periodo, el mas bajo
- desde el segundo trimestre de 1996.

10

mar-01
sep-01
mar-02 -
sep-02
mar-03
sep-03
mar-04
sep-04
mar-05
sep-05
mar-06
sep-06
mar-07
sep-07
mar-08

Fuente: INE, IEA
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[Andalucia y Extremadura, en un entorno mas incierto

JBBVA

consecuente con las caracteristicas de las

estructuras productivas de Andalucia y Extremadura.

Estructura productiva
Desviaciones del promedio nacional. Puntos porcentuales

8
6 -
44

AN o N
| I I |

-10

Andalucia Extremadura
M Agricultura [ Energia M Industria Wl Construccion M Servicios
Fuente: SEE BBVA con datos CRE, INE

Situacion Andalucia y Extremadura.

Andalucia y Extremadura presentan
elementos estructurales propios, con
una mayor especializacion en
actividades, como agricultura o
servicios publicos, en principio mas
aisladas del proceso de
desaceleracion internacional.

Sin embargo, en ambas regiones se
observa un mayor peso de la
construccion, sector inmerso en un
proceso de ajuste en su actividad
residencial.
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En Andalucia y Extremadura, la importancia relativa de la construccion es mayor que en el
promedio de Espafa, y dentro de ésta, es también mayor el peso de la vivienda

Evolucién de la construccién
17% - (% del PIB)

15% -

= = = =Nacional Extremadura Andalucia

13% -

11% -

9% 4

7% -

5% : : : : T T T T T T T T
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: INE

El sector de la construcciéon representa un 11% del PIB en
Espafia, peso que pasa a ser del 15% y 13%b respectivamente en
Andalucia y Extremadura.

Situacion Andalucia y Extremadura.

Peso en Espafia
Andalucia Extremadura

Promedio 2003-2007
En el PIB (%) 13.6% 1.7%
En la Construccion (%) 16.7% 2.2%
En la Licitacion Pablica (%) 13.6% 1.8%
En Visados de Edific. (%) 22.0% 3.1%
Vivienda 21.8% 3.0%
Otras Constr. 24.3% 4.7%

La evolucibn de la construccion es mas
relevante en Andalucia y Extremadura que en
otras CCAA, y no tanto por el peso de la
actividad ligada a la inversion publica, similar
al peso del PIB de ambas regiones, como por
el de la Edificacion, tanto de Vivienda como de
Otras Edificaciones.

id
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][ 2 ] [ 3 J [Andalucia y Extremadura, en un entorno mas incierto ]BBVA

(

La informacion mas reciente muestra que la desaceleracion econdmica se intensifica ]

Crecimiento del PIB de Andalucia e 1A BBVA Andalucia

8.0 En porcentaje 25
7.0 A + 2.0
-+ 1.5

6.0

IA BBVA (esc.dcha)

+ 1.0

5.0 A
- 0.5

4.0 A
PIB (esc. izq) 1 0.0
3.0~ -+ -0.5
2.0 L L L L L L O N B —1.0

3583883858333 ¢885 78

Fuente: SEE BBVA a partir de IEA

Situacion Andalucia y Extremadura.

Desde el primer trimestre de 2008 se
asiste a una intensificacion de la
ralentizacion econdémica que se
ha traslado con distinto grado a los
principales indicadores de la
economia andaluza.

Con los ultimos datos, a junio, el 1A-
BBVA de Andalucia se situa por
debajo del crecimiento
tendencial de la actividad, en

niveles similares a la desaceleracion
de 2000-2002
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[ 1 ][ 2 ] [ 3 j [Andalucia y Extremadura, en un entorno mas incierto ]BBVA

[ La desaceleracion es mas intensa en el gasto en consumo de los hogares ]

El crecimiento de las ventas minoristas esta
cayendo significativamente, mas
intensamente en Andalucia que en
Extremadura.

Caida acentuada de la adquisicion de
bienes de consumo duradero. La caida es
mas intensa en Extremadura que en
Andalucia

Matriculaciones: Andalucia Y Extremadura.
Ventas Minoristas: Andalucia y Extremadura 30 - Tasa de Variacion Interanual de la Tendencia (%0)

T30
Crecimiento Interanual de la Tendencia (%)
7] +7
20
5 15
- 10
i +3
° -0
1 Tt +-10
14 1 -20 T -20
-31 3 -30 T -30
=Seriel =Serie2
5 . 5 -40 - L .40
< < < W W W BV ©W © ©W ©O© ~ ~ M ~ ©o o
© © Q@ © ©0 © © O O O © O ©o o 9 o o o 4 4 o0 N oo O < ¥ .o W o © 1~ I~ o
® 5 3 g ¢ 5 3 8 ¢ 5 3 8 ¢ 5 3 g ¢ 3 2R
g ® — ° § ® S § ® T © 5§ & T o § ® © 5 @ 5 @ 3 ¢ 5 ¢ S5 2 35 @ 35 2
Fuente: SEE-BBVA a partir de INE g — q‘:) — GC) - < = GC) = GC) — S = aC)

Fuente: Elaboracion propia con datos de ANFAC
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[ La desaceleracion es mas intensa en el gasto en consumo de los hogares ]

La desaceleracion en el gasto del consumo de los hogares esta ganando intensidad.

En Andalucia ha registrado en el primer trimestre de 2008 un crecimiento interanual del
2%, un punto porcentual menos que en el trimestre anterior.

Gasto en consumo final de los hogares. Andalucia y Espafa (% a/a)

9 — 9
8 8
7 7
6 6
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0
-1 - - -1
& 3 2 % 3 3 35 8§ 835 83 g 5 8
— =— Andalucia (real) =—=&—Creacién de empleo en Andalucia ----- Espafia (real)

Fuente: IEA, INE y SEE BBVA

> |
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[ La informacion mas reciente muestra que la desaceleracion econdmica se intensifica ]

Andalucia, crecimiento
PIB, % anual, y contribuciones

6.0 6.0
5.0 + 5.0
40 1 | T~ + 4.0
3.0 - "B 130
Confr. Dempndal Regional
2.0 - N - 20
1.0 1 - 1.0
0.0 0.0
1.0 - +-1.0
Contr. D. Externa
20 -2.0
2003 2004 2005 2006 (a) 2007 (a) 2008 (p)

Fuente: [EA y previsiones SEE BBVA

Se espera que el PIB andaluz crezca en 2008 el 1,8%, dos puntos menos que en 2007, con un
ajuste de la demanda interna, sobre todo de consumo de los hogares, y una menor contribucion
negativa del sector exterior

Situacion Andalucia y Extremadura. Servicio de Estudios Economicos BBVA 31



INDICE BBVA
N

1. Espana: aumento de la velocidad de ajuste ante la persistencia del
triple choque sobre la economia mundial.

2. Andalucia y Extremadura condicionadas por un entorno mas incierto

3. Creacion de empleo, caracteristicas socioecondmicas y laborales de
la poblacion andaluza

4. Anexos

Situacion Andalucia y Extremadura. Servicio de Estudios Econdmicos BBVA 32
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1 [EI mercado laboral en Andalucia y Extremadura ]

¢,Cuales son las similitudes entre el mercado laboral espafiol y el de Andalucia y Extremadura?

Mientras que Andalucia crea empleo de modo ininterrumpido desde 1994 y lo hace a

tasas generalmente mayores que Espafia, ...

Creacion de empleo.
(Tendencia, % a/a)

2 - -2
4 - T -4
Espafa — — Andalucia - Extremadura
6 - - -6
< o (o] N~ [e0] (o] o — N [92] < o (o] N~
(2] D (o] [*2] (o] (o] o o o o o o o o
()] (e} (o] (o] (o] (o] o o o o o o o o
— — — — - — N N N N N N N N

Fuente: INE y SEE BBVA.

... la tasa de creacion de empleo en Extremadura ha sido tradicionalmente mas baja
gue la espaiiola ...

p |
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1 [EI mercado laboral en Andalucia y Extremadura ]

[Empleo y caracteristicas de la poblacion andaluza

..., 10 que ha favorecido cierta convergencia de Andalucia en términos de tasa de
empleo, pero no de Extremadura ...

Diferencial de tasas de empleo
(Tendencia, pp.)

-4.5 -4.50
-
7
e
/7
6.0 d - -6.00
~ ~ /
7.5 - T -7.50
— — [Andalucia-Espafia]  ------- [Extremadura-Espafia] =
9.0 - +-9.00
S O ©W N~ O O O 4 N O < O © I~
o O O O O O O O O O o O o o
o OO O O O O O O O O O o o O
— G - <4 =€ N « « d« N N N

Fuente: INE y SEE BBVA.

Situacion Andalucia y Extremadura.
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1 [EI mercado laboral en Andalucia y Extremadura

)

Sin embargo, el menor dinamismo demografico en Extremadura y la mayor tasa de
envejecimiento de ambas regiones dificultaran la convergencia en el largo plazo de la tasa de

W65y mas
W 15-64
0-14

empleo
Estructura de la poblacion
100% -
. o
30 Crecimiento de la Poblacion (%) 30 90% -
Iy 80% -
0/ -
20 70%
60% + -
L 1,5
50% -
- 1,0
40% ~
"95 309 -
0.0 20% -
- 0.5 10% -
-1,0 0%
& 8 8 8 g & S g 8 s Andalucia Extremadura Espafia
i i N N N N N N N N

Fuente: SEE BBVA con datos INE
Fuente:SEE BBVA con datos del Padrén Municipal - INE
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[Empleo y caracteristicas de la poblacion andaluza

) BBVA

1 [EI mercado laboral en Andalucia y Extremadura

)

La composicion del empleo de cada regidn viene determinada por las peculiaridades de
su estructura productiva. Por tanto:

Exhiben un mayor peso del sector primario y

de la construccion ...

Ocupados por sector econémico.
Diferencial con Espafa (pp)

10 ~ —B—S. Primario [And-Esp] —Oo—S. primario [Ext-Esp] T 10
Construccion [And-Esp] Construccion [Ext-Esp]
8- 18
6 T 6
4 T4
2 T 2
0 T T T T T T T T T T 0

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004

Fuente: INE y SEE BBVA.

Situacion Andalucia y Extremadura.

2005

2006

2007

..., Y menor de la industria y, en

Extremadura, de los servicios
Ocupados por sector econémico.
Diferencial con Espafia (pp)

—HB— Industria [And-Esp] —O— Industria [Ext-Esp]

4 Servicios [And-Esp] Servicios [Ext-Esp] 4
2 7 /\/\/‘ |
0

< [Te] © N~ Q (2] o
[o2] [e2] (o2} (o2} (o2} [o2] o
(o} ()] (o)} (o)} (o)} ()] o
— — — — — — N

Fuente: INE y SEE BBVA.

2001
2002
2003
2004
2005
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[Empleo y caracteristicas de la poblacion andaluza ] BBVA

1 [EI mercado laboral en Andalucia y Extremadura ]

A la menor tasa de empleo, se une una mayor tasa de desempleo

La tasa de desempleo ha disminuido

significativamente en Andalucia y

Extremadura ...

Tasa de desempleo

a5 % de la poblacion activa

30
25
20

15 ~

Espafia
—B— Andalucia
—6— Extremadura

10 i

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2003
2004

2001
2002

Fuente: INE y SEE BBVA.

Situacion Andalucia y Extremadura.

2005

2006

2007

..., Y lo ha hecho mas que en el conjunto de
Espafia

Diferencial de tasas de desempleo (pp)

12 T 12
M [And-Esp]
1 [Ext-Esp]
10 - 10
8 - -8
6 6
4 -4
2" T T T T ’2
< To) © ~ o o o ™ < W0 © ™~
o o o)} o O » S O o =} o O o o
» o)) <2} o O » S O o o o o ) o
— — - - — N N [3Y « ISV SV N N

Fuente: INE y SEE BBVA.
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1 [EI mercado laboral en Andalucia y Extremadura j

Pero en la actualidad, al igual que en el conjunto de Espafa, el mercado laboral de ambas
regiones exhibe una pérdida de dinamismo, que se materializa en:

Una intensa desaceleracion de la creacion de empleo (en términos interanuales)

..., SI bien en términos mensuales se observa
una destruccion de empleo desde comienzos

de afno
Afiliacion a la Seguridad Social. Afiliacion a la Seguridad Social.
(datos cve, % a/a) (datos cve, % m/m)
r 6 0.90
1 Andalucia, % m/m
5 0.75 M Extremadura, % m/m
0.60 -
4
0.45 ~
r 3 0.30 -
| o B ol
14 Extremadura \"\ -1 0.15
Espafia -0. 7
— — Andalucia \"\
0 0 -0.30 -
© © © © © © ™~ ™~ ™~ N~ ~ ™~ © ® ™ © © ©W Y © © I~ ~ ~ N~ ~ ~N © ®© o
oS o @ 2 o O © o o @ < o O S 9 Q@ @ Q@ 2 9 @ @ 9 © 9 © o © © 9o
g 8 g 2 §&§ 3 & 8 m = § &3 & 8 7 g 8 ¥ 2 § 3 & 8 T =2 § & & s =
[} e = ) c [} e = ) c [} IS I [} e I 17} c [} e = 17} c [} e £
Fuente: MTIN y SEE BBVA.

Fuente: MTIN y SEE BBVA.
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1 [EI mercado laboral en Andalucia y Extremadura ]

= Un incremento del numero de desempleados

Que se intensifica en los dltimos meses

Evolucion del desempleo. Paro Registrado
(datos cve, % a/a) (datos cve, % a/a)
. B 20.0 T 20.0
0 N . S0 Espafia ------- Extremadura — — Andalucia
- Espafia  — — Andaluca  ------- Extremadura 17.5 - 17.5
40 A -t T40
. 15.0 - /+ 15.0
30 | :: 1 30 125 T <4 125
20 10.0 - T 10.0
10 - S 475
7 .
0 T 5.0
T 2.5
-10 ~
0.0
207 25
-30 - - -30 — -5.0
& & 8 3 8 2 8 & 8 88 8888555555888
s 5§ g £ § £ g £ = S5 3§ 525 535525 3
= » = € 7 = S s £ g $ 2 5§ £ e & 2 & € =
Fuente: INE y SEE BBVA. Fuente: MTIN y SEE BBVA.
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1 [EI mercado laboral en Andalucia y Extremadura

)

..., lo que unido al dinamismo de la poblacion

activa (excepto en Extremadura), ...

Poblacion activa.
(datos cve, % a/a)

Espafia — — Andalucia

Extremadura

mar-02

Fuente: INE y SEE BBVA.

dic-02

sep-03

jun-04

mar-05

dic-05

sep-06 < ...

Situacion Andalucia y Extremadura.

jun-07

mar-08

..., Se traduce en un repunte de la tasa de
desempleo

Tasa de desempleo

01 % de la poblacion activa
/ N\, Espafia
< /,\ _ — — Andalucia
L \N . Extremadura
: S -7 \"
17 A B " \
T
13 - N ,- S,
9 _
5 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
o o [52) [52) < < L0 To) © © N~ N~ ©
e ¢ 9 2 2 2 9 © % Q g 9 9
] ) [ ) I ) [ ) ] ) [ ) ]
(S » 1S 7 S iz 1S » S iz 1S » S
Fuente: INE y SEE BBVA.
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1 [EI mercado laboral en Andalucia y Extremadura ]

Cuando se analiza la composicion del empleo por nacionalidad:

En Andalucia se observa el mismo patron que Mientras que en Extremadura, pese a su
en Espafa, siendo los inmigrantes quienes ralentizacion, el empleo nativo todavia se
soportan el crecimiento del empleo mantiene dinamico

Andalucia. Afiliaciéon a la Seguridad Social.
(variacién interanual cve en % y contribuciones)

Extremadura. Afiliacion a la Seguridad Social.
(variacién interanual cve en % y contribuciones)

5 T5 6 T6
1B I Espafioles I Espafioles
\ W Extranjeros W Extranjeros
- \ 0, 4 - 0, .
4 \ n . . % ala 4 5 N % a/a 5
/ \ ‘/ '\,/ \ \ ~\ .
‘\./’ | u/‘/ \~ f/ N / \‘, —
3 - N T3 4- IN__ / ) N T4
N / .\‘ =T
2 +2 3- ~1 \ -3
N/ N
1 ' [ 1 2- t2
0 \ || 0 1+ T 1
-1 - - -1 0 T T T T T T T T T 0
e 8 8 & 5 &5 5 5 8 8 8 g 8§ & 5 5 5 & 8 8
¢ & 2 8§ ¢ &8 2 8§ £ & & 5 2 8 t 5 2 8z t &
Fuente: MTIN y SEE BBVA. Fuente: MTIN y SEE BBVA.
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) BBVA

2 [Foco: La creacion de empleo en Andalucia

)

Dado que el comportamiento del empleo viene determinado por la evolucién de la actividad
economica (y viceversa), resulta oportuno analizar como puede afectar la desaceleracion
econdmica prevista al ritmo de creacion de empleo.

Objetivo: inferir la evolucion de la creacidn neta de empleo en Andalucia

= a partir de los flujos laborales que la determinan,

= dadas las previsiones de crecimiento economico de la region y las caracteristicas
socioecondmicas y laborales de su poblacion.

Flujos de salida desde el empleo Flujos de entrada al empleo

P(0w1|0)

Ocupados en t

P(D+1/0y)
—

Fuente: SEE BBVA

P(1t1/Oy)

Situacion Andalucia y Extremadura.

P(Ow1]|Dy) Desempleados en t

Ocupados en t+1

P(Orally)
Inactivos en t

Desempleados en t+1

Inactivos en t+1
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2 [Foco: La creacion de empleo en Andalucia ]

Resultados:

Tanto las probabilidades de entrada al empleo como la probabilidad de
permanencia en el mismo son mas bajas en Andalucia que en el conjunto de Espania,
lo que sugiere la existencia de una desventaja estructural del mercado laboral andaluz frente
al espanol

Probabilidad predicha de continuar ocupado en el afio t+1 (en %) Probabilidad predicha de transitar desde el desempleo en el afio t Probabilidad predicha de transitar desde la inactividad en el afio t

al empleo en el afio t+1 (en %) al empleo en el afio t+1 (en %)
92% 7 r 92% 46% - r 46% 12% - r 12%
— Espafa P Espaﬁa
— Andalucia B
44% r 44% — Andaluc
91% - r 91% 11% 7 r 11%
42% r 42%
90% - . r 90% 10% - r 10%
—— Espafia 40% - r 40%
—— Andalucia
89% - r 89% 38% - r38% 9% - r 9%
36% - r 36%
88% - r 88% 8% 7 r 8%
34% - r 34%
87% - r 87% 7% A r 7%
32% - r 32%
86% 86% 30% 30% 6% 6%
2000-01 2001-02 2002-03 2003-04 2004-05 2005-06 2006-07 2007-08 2008-09 2000-01 2001-02 200203 2003-04 2004-05 2005-06 2006-07 2007-08 2008-09 2000-01 2001-02 2002-03 2003-04 2004-05 2005-06 2006-07 2007-08 2008-09
Fuente: SEE BBVA Fuente: SEE BBVA Fuente: SEE BBVA

La probabilidad de continuar empleado La sensibilidad al ciclo de las
exhibe un caracter levemente pro probabilidades de entrada al empleo es
ciclico, tanto para Espafia como para significativamente mayor

Andalucia.

La creacion neta de empleo se desacelerara tanto en Andalucia como en Espafia
debido, principalmente, al deterioro de los flujos de entrada a la ocupacion
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2 [Foco: La creacion de empleo en Andalucia j

Asi,

= La tasa de variacion del empleo EPA se situara entre el 0,2% y el 1,2% en promedio en
2008, entre 2,3 y 3,2 pp menos en que la de 2007. En 2009, el empleo se estancara en
el escenario mas favorable.

= El nUmero medio de empleos creados oscilara entre los 7 mil y los 37 mil en 2008 y entre
los 23 mil y los -46 mil en 2009.

Creacioén de empleo. Andalucia vs. Espafia. Andalucia. Creacion neta de empleo
(Promedio anual, % a/a) (promedio anual en miles de personas)
8% 1 r 8%

196

200

6% 1 - 6%

150 ~

4% - - 4%

100 +

2% - 2% 50 -
0% 0% 0-
. o N\
— — Andalucia Espafia \
2% - L 204 -50 - -46
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Fuente: SEE BBVA Fuente: SEE BBVA
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2 [Foco: La creacion de empleo en Andalucia j

Aungue las tasas de creacion de empleo previstas para los afios 2008 y 2009 son
similares en Andalucia y en el conjunto de Espafa, la desaceleracion acumulada
entre 2007 y 2009 sera mayor en la region. ¢(Por qué?

1. Porque la respuesta del empleo al crecimiento del PIB es mayor en Andalucia
que en Espaina en su conjunto, dada la mayor sensibilidad al crecimiento econémico
de la probabilidad de entrada al empleo desde el desempleo.

Efecto de una desaceleracion de 1 pp del crecimieto del PIB sobre
cada probabilidad de transicion.

0.5 - (permaneciendo constantes todas las demas variables)

0.0 ,4-J_-_

-0.5 1 )
I Andalucia

I Resto de Espafa
-1.0 -

-1.5 1

-2.0

-2.5 -
Empleo->Empleo Desempleo->Empleo Inactividad->Empleo

Fuente: SEE BBVA.
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[Empleo y caracteristicas de la poblacion andaluza

) BBVA

2 [Foco: La creacion de empleo en Andalucia

)

2. Por un efecto composicion:

dado un entorno econdmico,

las caracteristicas

sociolaborales de la poblacion andaluza favorecen la intensificacion del ajuste del empleo:

superiores

Menor peso de la poblacion con estudios

Mayor tasa de temporalidad

Poblacién con estudios universitarios.
(16-64 afos, %)
24

= Andalucia

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: INE y SEE BBVA.
(*) 2005: EPA, cambio metodoldgico.

Situacion Andalucia y Extremadura.

mm Resto de Espafia
—&— (And.-Resto de Esp.), dcha.
21
18
X ‘ ‘ | | |
12 -

2007

-3.5

-4.0

-4.5

-5.0

5.5

-6.0

Trabajadores con contrato temporal.

(16-64, promedio anual %)
49 1

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: INE y SEE BBVA.
(*) 2005: EPA, cambio metodoldgico.
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== Andalucia o Resto de Espafia —&— (And.-Resto de Esp.), dcha.

45

a1

37 -

33 - \

- BT L L 1
25 -

2007

T 18.0

T 16.5

T 15.0

T 13.5

— 12.0
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[Empleo y caracteristicas de la poblacion andaluza

) BBVA

2 [Foco: La creacion de empleo en Andalucia

)

2. Por un efecto composicion:

dado un entorno econdmico,

las caracteristicas

sociolaborales de la poblacién andaluza favorecen la intensificacion del ajuste del empleo:

Mayor peso del empleo en aquellos sectores con
una probabilidad comparativamente mas alta de
destruirlo

Menor peso relativo de las ocupaciones
cualificadas (y mayor de las no cualificadas)

Composicién sectorial del empleo. Sectores cuyo peso es mayor en
Andalucia
Diferencial [Andalucia-resto de Espafia] (pp)

7 T7
6 6
5 - 5
4- T4

3 “&\ /0 T3
2 ////f?/’——__—ér--_- - 2
11 \/ —e— Construccion 11

—&— Sector primario

Comercio y hosteleria

0 \ \ 0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: INE y SEE BBVA.

Situacion Andalucia y Extremadura.

Composicion ocupacional del empleo.
Diferencial [Andalucia-resto de Espafia] (pp)

10 —6— Trabaj. cualfic. en agric. y pesca T 10
—#— Trabaj. no cualificados
8 - —>— Restauracion, serv. personales, comercio + 8
—¥—FFAA, direc. empresas, técnicos y profs. cientificos
6 - T6
4 - T4
2 1 T2
\F—’-)KA\L —
0- T0
2 1 T -2
4 - -4
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Fuente: INE y SEE BBVA.
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[Empleo y caracteristicas de la poblacion andaluza

) BBVA

2 [Foco: La creacion de empleo en Andalucia

)

Por el contrario, una estructura demografica menos envejecida que la
espafiola y una mayor antigiedad media en la empresa acotaran la

ralentizacion de la creacion del empleo.

Estructura por edades.
Diferencial [Andalucia-resto de Espafia] (pp)
45 - 16-64 afnos

3.0

1.5+

0.0

-1.5

-3.0 - I116-44 afos
1 45-64 afios

-4.5 -
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: INE y SEE BBVA.
(*) 2005: EPA, cambio metodolégico.

Situacion Andalucia y Extremadura.

Antigliedad en la empresa.

Diferencial [Andalucia-resto de Espafia] (pp)
16-64 afios

6.0
4.5 -
3.0 1
1.5
OO q T I II I T
-1.5 4
-3.0 1
-4.5 7 11 menos de 1 afio
M1 af 4
6.0 1 afio 0 mas
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Fuente: INE y SEE BBVA.
(*) 2005: EPA, cambio metodoldgico.
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[ 1 ][ 2 J [ 3 ] [Empleo y caracteristicas de la poblacion andaluza ] BBVA

3 [En resumen: ]

= Al igual que en el resto de Espafia en conjunto, las CCAA de Andalucia y
Extremadura han creado empleo de modo ininterrumpido durante la
ultima década ...

= El empleo de ambas regiones se ha caracterizado un mayor peso del sector
primario y de la construccion, y menor de la industria y- en Extremadura-
de los servicios.

= Pese a la disminucion del diferencial con Espafa, la tasa de desempleo de
ambas regiones continta siendo significativamente mayor que la
espanola.

= Pero al igual que Espafia, en la actualidad el mercado laboral de Andalucia
y Extremadura exhibe una pérdida de dinamismo, que se materializa en:

= Una intensa desaceleracion de la creacion de empleo y en

= Un repunte de la tasa de desempleo.
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[ 1 ][ 2 ] [ 3 ] [Empleo y caracteristicas de la poblacion andaluza ] BBVA

3 [En resumen: ]

En el caso de Andalucia ...

= Considerando las caracteristicas de su mercado laboral y a pesar de la
desaceleracion en la que se encuentra inmersa, la economia andaluza

continuara creando empleo en 2008. En 2009, la creacion de empleo se
estancara

= Sera el deterioro de los flujos de entrada a la ocupacion la causa
principal de la desaceleracion de la creacion de empleo, tanto en
Andalucia como en el resto de Espafa en conjunto..

= Esta ralentizacion del ritmo de creacion de empleo sera mayor en
Andalucia debido tanto a una mayor sensibilidad al crecimiento del PIB
como a un efecto composicion: dado un entorno econdmico, las
caracteristicas sociolaborales de la poblaciéon andaluza favorecen la intensificacion
del ajuste del empleo

= Tan solo una estructura demografica menos envejecida que la espafola y
una mayor antigiedad media en la empresa acotaran la ralentizacion
del crecimiento del empleo en Andalucia.
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EN SINTESIS BBVA

1. La economia mundial continla sujeta a importantes incertidumbres derivadas del

choqgue financiero global, el aumento del precio de las materias primas y la fase
ciclica de desaceleracion del sector residencial.

2. La economia espanola es comparativamente mas vulnerable a estos factores de
incertidumbre, lo que esta aumentando la velocidad de su ajuste ciclico.

3. Este contexto global adverso para el crecimiento afecta a Andalucia y
Extremadura, regiones que tienen vulnerabilidades especificas, como el mayor
peso del sector de la construccidn respecto al promedio nacional. El PIB andaluz
crecera en 2008 el 1,8%0, dos puntos menos que en 2007.

4. Intensificar el proceso de convergencia real de la economia andaluza requiere
aumentar la cualificacion de los trabajadores, reforzando el soporte que
proporciona para el mercado laboral contar con una estructura demografica
relativamente mas joven que la del conjunto de la poblacidén espafiola.
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1 2 3 [EI sector de la construcciéon en Andalucia y Extremadura ] BBVA

[EI sector residencial, ajuste en marcha

)

Miles de euros

Andalucia con el ritmo nacional. Extremadura con menor intensidad.

Aumento del esfuerzo que las familias tienen
que realizar para comprar una Vvivienda,
doblando los niveles de 1995.

En el dltimo afo, el esfuerzo que tienen que
realizar las familias andaluzas ha crecido
al mismo ritmo que la media nacional
(2%). En cambio, el esfuerzo de las familias
extremefias ha crecido un 1%.

Evolucién de los visados de obra nueva

1.000 200

— Total — Extremadura (dcha) —— Andalucia (dché}
900 I 180
800 A 4 160
700 A + 140
600 4 120
500 A + 100
400 A + 80
300 A + 60
200 A + 40
100 - 120
- T T T T T T T T T T T T T T T

N O < K © I 0 0 O o N MO I I © I~

D O OO O O O 0O O O O O O O O O O

D OO O O OO O OO0 O O O O O O O O

Fuente: Ministerio de Fomento

Situacion Andalucia y Extremadura.

Miles de euros

Esfuerzo de las familias para acceder alavivienda*

9 | M Andalucia W Extremadura = Nacional —_ -

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: SEE de BBVA
*Numero de veces que el precio medio de la vivienda contiene el salario medio anual

Al igual que el nivel nacional los visados en
Andalucia presentan crecimientos negativos
desde el primer trimestre de 2007. Por el
contrario en Extremadura, aunque también se
observa moderacion en el crecimiento, no se
presentan crecimientos negativos.

Servicio de Estudios Econdmicos BBVA 54



1 2 3 [EI sector de la construcciéon en Andalucia y Extremadura ] BBVA

[EI sector residencial, ajuste en marcha ]

Andalucia con el ritmo nacional. Extremadura con menor intensidad.

Crecimiento de las transacciones de compraventa de vivienda LaS transaCCiOI’les de Compraventa de ViVienda
(a/a)

estan registrando caidas desde mediados de
2006 a nivel nacional.

20% -

10% +

En Andalucia las transacciones crecen hasta
mediados del aino 2007, durante el segundo
semestre del pasado afio el crecimiento
promedio es inferior al -9%.

0%

-10% -

-20% -

, | Por el contrario, en Extremadura las
o | emadura T Andaluela - - - -Raciondl transacciones se mantienen con crecimientos
. positivos pero reducidos.

Evolucién del precio de lavivienda

-40% A
25%

mar-05
jun-05
sep-05
dic-05
mar-06
jun-06
sep-06
dic-06
mar-07
jun-07
sep-07
dic-07 *

S L 20%
Fuente: Ministerio de la vivienda

La tonica de crecimiento del precio de la vivienda en
Andalucia y Extremadura se mantiene en el primer
trimestre de 2008: los precios andaluces crecen
por encima de la media nacional, al contrario
que los extremenos.

15%

10%

5%

(% de variacion intertrimestral anualizada)

= = 'Espafia ——— Extremadura

Andalucia

En ambos casos, la tasa de crecimiento se modera,
como lo hace la media nacional, para crecer por
debajo del 5% en los primeros meses de 2008.

0% |

mar-03
jun-03
sep-03 7
dic-03
mar-04
jun-04
sep-04 7
dic-04 -
mar-05
jun-05
sep-05 7
dic-05 |
mar-06
jun-06
sep-06 7
dic-06 |
mar-07
jun-07
sep-07 7
dic-07
mar-08

Ministerio de Vivienda
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1 2 3 [EI sector de la construcciéon en Andalucia y Extremadura ] BBVA

[EI sector residencial, la segunda vivienda ]

Importancia de la segunda vivienda.

Parque de viviendas segln su uso: Principal (color claro) o no principal

3.000.000 4 (color oscuro)

2:200.000 1 El conjunto de Extremadura y
2.000.000 - Andalucia mantiene un 20%
1.500.000 - del total del parque nacional de

vivienda, con un peso creciente

o000 de la vivienda no principal: el

500.000 1 33% de las viviendas de
H H N H B Andalucia y el 37% de las

viviendas en Extremadura

0,

1a

.

Andaluc
Extremadura
Andalucia
Extremadura
Andalucia
Extremadura
Andalucia
Extremadura
Andalucia
Extremadura
Andalucia
Extremadura

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: Ministerio de la Vivienda
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1 2 3 [EI sector de la construccion en Andalucia y Extremadura ] BBVA

[EI sector residencial, la segunda vivienda ]

Importancia de la segunda vivienda.
% de operaciones realizadas fuera
de la propia C.A.

En Andalucia y Extremadura durante 2006 y 2007 las
operaciones realizadas por no residentes en la propia C.A
supera el 15%b en 2007.

Como en el resto de Espafia estos compradores no residentes
proceden de Madrid y Barcelona, en su mayoria. Casos
singulares son: Almeria, Huelva y Méalaga donde ademas de
Madrid y Barcelona los compradores proceden de Murcia,
Badajoz y Vizcaya, respectivamente.

Caceres 22% 20%

Total 18%
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1 2 3 [EI sector de la construcciéon en Andalucia y Extremadura ] BBVA

[Conclusiones ]

La aportacion del sector de la construccion al PIB en las economias andaluza y
extremena presenta una evolucion creciente y es mayor que en el resto de Espana.

= Este mayor peso relativo esta ligado en mayor medida a la evolucién del sector de
edificacion, sobre todo de vivienda, que de obra civil

= El mercado residencial como en el resto de Espafia se esta ajustando. Andalucia
sigue el ritmo nacional, no asi Extremadura donde el ajuste es menos intenso.

= Ambas CCAA registran un peso diferencialmente mayor de las transacciones
iInmobiliarias realizadas por no residentes en la propia comunidad

<
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1 2 3 [Gasto en consumo de los hogares ] BBVA

[EI empleo, determinante del consumo de los hogares ]

El consumo de los hogares andaluces ha registrado una senda de
convergencia hacia la media espafiola equiparable a la del PIB

11

10 |

Nivel (miles)
(o]

Situacion Andalucia y Extremadura.

[{e]
|

CONSUMO REAL PER CAPITA: ANDALUCIA Y ESPANA

- %

+ 6%

+ 5%

1 4%

+ 3%

Crecimiento

+ 2%

+ 1%

T T T T T T T T T 0%
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Nivel Andalucia

Nivel Espafna

= = =Crecimiento Andalucia = = = Crecimiento Espafa
Fuente: SEE-BBVA a partir de IEA
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1 2 3 [Gasto en consumo de los hogares ] BBVA

[EI empleo, determinante del consumo de los hogares ]

El crecimiento diferencial del consumo real en Andalucia se apoya en un
comportamiento también diferencialmente favorable del mercado laboral, del
empleo.

CONTRIBUCIONES (en porcentaje)
AL CAMBIO EN EL CONSUMO PER CAPITA

1995-2004
50% - - 50%
40% - + 40%
30% - 'S + 30%
20% -+ + 20%
10% A + 10%
0% + + 0%
-10% | 4 -10%
-20% - L4 -20%
Andalucia Espafia
m Propension a consumir mYd/PIBn Productividad Tasa empleo & Consumo per capita ' ‘

Fuente: SEE-BBVA a partir de INE
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1 2 3

[Intensidad energética en Andalucia y Extremadura

)

[Intensidad en el uso de petréleo

)

BDBVA

La informacién disponible, aunque muy incompleta al referirse solo a carburantes, sitia a Andalucia

y Extremadura relativamente mas expuestas a la evolucion de los precios del petréleo

2001=100 Intensidad de Uso de Gasolina y Gasoleo

(Consumo de Gasolina y Gaséleo sobre PIB)
109

107 ~

105 -

103 ~

101

99

97 n
— Espafia

Andalucia Extremadura

95

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Fuente: Elaboracion Propia a partir de datos de CORES e INE

Solo estd disponible para los dos territorios el
consumo de gasolinas y gasoleos, lo que deja fuera el
de fuel oleo, el 7% del total del consumo en el
conjunto de Esparia

Situacion Andalucia y Extremadura.

2001=100

110

Intensidad de uso de Carburantes

Consumo de Fueloil, Gasolina y Gasoil sobre PIB

109
107 105 +

105 ;49 |

103
95 -
101

90 1
99

97 85 1

95 80

ANDALUCIA

=== ESPANA

110

+ 105

+ 100

dic-97
un-98 -
dic-98

=

Fuente: Elaboracion Propi

un-99
dic-99 T

=

-00
dic-00

S un

partir

-

<
c
>
=

=
<

2
©

de IEA

jun-02 7
dic-02
jun-03 1
dic-03
jun-04 7
dic-04 T
jun-05 7

80

dic-05 1
jun-06
dic-06 7
jun-07
dic-07 1

... con una perspectiva trimestral y sélo para Andalucia,
pero incluyendo todos los carburantes,

similar

el resultado es
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1 2 3 [Intensidad energética en Andalucia y Extremadura ] BBVA

[Impacto en precios relativos ]

En Andalucia también se observa un encarecimiento relativo del consumo (aumento de la ratio del
deflactor de consumo sobre el de PIB) en los ultimos trimestres

Andaluciaratio del deflactor de Consumo sobre el de PIB

1.06

1.04 -

1.02 -

1.00 -

0.98 -

0.96 -

0_94 T T T T T T T T T T T T T
To} © N~ [ee] (o2} o — N ™ < o © N~ [ee]
2 9 © 9 & & © 9 % 9 S 9 9
5 ® & & & & & & & & ® & &8 &
1S S S S S S S 1S S S 1S S S S

<
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[ 1 ][ 2 J [ 3 ] [Empleo y caracteristicas de la poblacion andaluza ] BBVA

1 [Evolucién reciente del mercado laboral en Espana ]

Hay mas empleo, pero también mas desempleo, la poblacién activa sorprende al alza

El mercado laboral en Espafia ha evolucionado positivamente durante las Ultimas décadas, lo
gue se materializa en:

1. Una intensa creacion de empleo

Creacion de empleo. UEM-15 vs. Espafia Creacion de empleo (miles de personas)
(miles de personas) ~ Espafia/UEM
3,000 - 3000 Espana UEM P (%)
1995 301.6 1,438.5 21.0
1996 371.3 853.6 435
2,000 2000 4997 487.1 1,073.8 45.4
1998 557.7 1,984.7 28.1
1.000 - L 1000 1999 774.3 2,718.0 28.5
2000 816.1 2,548.5 32.0
2001 639.9 1,926.5 33.2
0- Lo 2002 487.3 898.4 54.2
2003 661.3 1,395.5 47.4
2004 673.4 1,226.1 54.9
-1,000 - -1000 2005 972.5 2,372.8 41.0
2006 766.5 2,563.6 29.9
Bl Espafia E 3 UEM (exc. Espafa) = UEM-15 total 2007 611.1 2,665.2 22.9
-2,000 - 4 2000
® 3 8 g 3 2 2 S g N Qg T QY Qo 1995-99 2,492.0 8,068.6 30.9
3 92 2 9 9 9 9 2 9 9 92 2 2 2 < 2000-07 5,628.1 15,596.6 36.1

Fuente: SEE BBVA con datos Eurostat
Fuente: SEE BBVA con datos Eurostat

Espafia ha creado en la dltima década un tercio del empleo de la UEM (mas de 5,6 millones de
puestos de trabajo)
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6D

[Empleo y caracteristicas de la poblacion andaluza

) BBVA

1 [Evolucién reciente del mercado laboral en Espana

)

Hay mas empleo, pero también mas desempleo, la poblacién activa sorprende al alza

El mercado laboral en Espafia ha evolucionado positivamente durante las ultimas decadas, lo

gue se materializa en:

2. Una reduccion significativa de la tasa de desempleo

Tasa de paro.

(% de la poblacién activa)
30 -

25
20 A
15 4

10 4

dic-81 |
jun-85 -
dic-88 |
jun-92 |
dic-95 ]

sep-76

jun-78
mar-80 |
sep-83
mar-87 :
sep-90 A
mar-94 |
sep-97 A
jun-99 |

Fuente: INE y SEE BBVA.

Situacion Andalucia y Extremadura.

mar-01 :

dic-02 |

sep-04
jun-06 -

mar-08 |

gue nos ha permitido converger con la UEM-

15 a mediados de la década actual
Tasa de Paro

15.0 - (% sobre la poblacion activa entre 15 y 64 afios)
12.5
10.0
7.5
—H8—Espafia —o— UEM-15
5.0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuente: Eurostat y SEE BBVA.
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[ 1 ][ 2 ] [ 3 ] [Empleo y caracteristicas de la poblacion andaluza ] BBVA

1 [Evolucién reciente del mercado laboral en Espafa ]

Hay mas empleo, pero también mas desempleo, la poblacién activa sorprende al alza

El mercado laboral en Espafia ha evolucionado positivamente durante las Gltimas décadas, lo
gue se materializa en:

3. Un aumento de la flexibilidad laboral

... que se manifiesta en un incremento de la ..., y en un peso creciente de la poblacion
participacion laboral femenina ... activa inmigrante
Tasa de crecimiento de la poblacién activa femenina (% a/a) Peso de los inmigrantes en la poblacién activa
8.0 T T 8.0
16% -
1 UEM-15 M Espafa
6.0 + 6.0 14% +
= 12% -
40 S\E‘ T40 10% -
8%
2.0 4 T 2.0
6% -
0.0 0.0 4%
IJ —5—Espafia —&—UEM-15 2%
-2.0 +-20 0%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Fuente: Eurostat y SEE BBVA. Fuente: Eurostat v SEE BBVA.
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[Empleo y caracteristicas de la poblacion andaluza

1 [Evolucién reciente del mercado laboral en Espana

)

Hay mas empleo, pero también mas desempleo, la poblacién activa sorprende al alza

Pero en la actualidad el mercado laboral espafiol muestra sintomas de una ralentizacion
acorde con la desaceleracion intensa de la economia ...

Mercado laboral, indicadores alternativos de empleo
(Tasa de crecimiento interanual)

6.0 6.0
+ 5.0
+ 4.0
+ 3.0
+2.0
—o— Empleados EPA (*) .
Contabilidad Nacional, empleo equiv. a t.c. \
104 7" Seg. Social L 10
Promedio abril-mayo de 2008 —
0.0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.0
— N (2] < Lo (=] ~ [ee]
OI OI o o CID o o o
IS IS ] ] ] ] IS ]
IS IS 1S 1S IS IS IS 1S

Fuente: INE, MTAS y BBVA
(*) EPA, corregida del cambio metodolégico en 2005

Situacion Andalucia y Extremadura.

EPA: empleo por sectores
(tasa de variacion interanual)

12,0

- = = = Servicios
9,0 ——Industria

Construccién

6,0 4
3,0
0,0 ; : !
-3,0

—
<
Q.

mar-01
mar-02
sep-02
mar-03
sep-03
mar-04
sep-04
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[]
]
Fuente: INEy BBVA

(*) EPA corregida de los efectos del cambio metodolégico en 2005

... especialmente en construccion
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1 [Evolucién reciente del mercado laboral en Espafa
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2.0 ~

1.0 4
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)

Hay mas empleo, pero también mas desempleo, la poblacién activa sorprende al alza

..., Y con una tasa de paro que repunta, ademas de por la moderacion del empleo, por el
dinamismo de los activos.

Empleo y tasa de paro

m Empleo, variacion anual en % (Izda.)

Tasa de paro, % pob. activa (Dcha.)

mar-01

mar-02
mar-03
mar-04 |
mar-05
mar-06

Fuente: INEy SEE-BBVA
Nota: sesgo de 2005 derivado del cambio metodoldgico

Situacion Andalucia y Extremadura.
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Fuente: INEy SEE BBVA
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1 [Evolucién reciente del mercado laboral en Espafa

)

Hay mas empleo, pero también mas desempleo, la poblacién activa sorprende al alza

Analizando la composicion del empleo, solo el de extranjeros se mantiene dinamico...

Empleo EPA por nacionalidad
(Variacion trimestral en miles miles de personas)

350
300 - A 293 A 298.1
250 4
200 + A, 202.5
150 A 1433
100 A 106.2 |
85.8
A 67.4
’ I l
0 1 |
~ -33.7 A
-50 Espafioles
m Extranjeros 746 A
-100 A Total
-150
8 8 8 8 S 5 5 5 8
s 5§ & &z 31§ s

Fuente: INEy SEE

Situacion Andalucia y Extremadura.
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1 -50
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-150

Afiliacion a la Seguridad Social
(variacion interanual en % y contribuciones)

6
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mmmm Extranjeros  + 5
— 00 ala
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12
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Fuente: M. de Trabajo y SEE BBVA
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Hay mas empleo, pero también mas desempleo, la poblacién activa sorprende al alza

..., Sl bien su desempleo también aumenta

Paro registrado, variacion ineranual en % y

contribuciones
21 21 75

Nacionales

18 - 1 18 mmm Intermensual
mm Extranjeros 60 |

Paro registrado entre extranjeros. Tasas de variacion (%)

75

Interanual

L 60
15 | —_—%ala 115

45 1 L 45

30 - + 30

15 r 15

0 0
6 6 -15 -15
©o ©o © ~ ~ ~ © © © ©o © ™~ ~ ~ © ©
o o o o o o o o o o o
?.5 < 2_ 2 < 2_ 2 < @ > o @ > o @ >
c © [} c @ © c T© S s Q S s Q S s
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Fuente: M. de Trabajo y SEE BBVA Fuente: M. de Trabajo y SEE BBVA

En definitiva, actualmente son los extranjeros el origen fundamental de los
flujos de entrada y salida en el empleo/desempleo < |
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