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Indices accionarios en nuevos maximos historicos
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Lo que paso esta semana...

Datos de actividad econémica por encima de lo esperado en China y EE.UU. favorecen la demanda de
activos riesgosos durante la semana. Los datos de produccion industrial (0.6% m/m%) y ventas al menudeo
(0.6% m/m%) en EE.UU., asi como el dato de crecimiento de la economia china durante el segundo trimestre
(6.7% a/a) resultaron por encima de lo esperado y se unieron a la expectativa de politicas monetarias mas laxas
por parte de varios bancos centrales para impulsar la demanda de activos riesgosos. Esto se reflej6 en
incrementos generalizados en los mercados accionarios durante la semana. A nivel global el MSCI World gan6
2.30%, mientras que en Europa (EuroStoxx 600) los mercados avanzaron en mas de 3.0%. El S&P500 se
incrementd en 1.49% durante la semana, lo que le valié registrar un nuevo maximo histérico. De manera similar,
el IPyC avanzé 2.12%, por debajo del alza de 4.71% de los paises emergentes (MSCI EM), pero también
registré un nuevo maximo histérico de 46,713 puntos al cerrar la primera quincena de julio. En el mercado
cambiario los datos de EE.UU. influyeron en el incremento de la demanda por doélares, con lo cual el dolar
avanzé 0.63% frente a las principales divisas a nivel mundial a la par de un incremento de las probabilidades de
un alza de la tasa de fondos federales en los préximos meses. De hecho, la probabilidad de un alza de 25pb
para la reunion de diciembre pasé de 27 a 44%, mientras que para la reunidn de septiembre se incrementaron
hasta un 21%. El peso termin6 con una depreciacion semanal de 0.54%, la cuarta mayor depreciacion entre las
monedas de paises emergentes, con lo cual el dolar cerré la semana en 18.60ppd. En el mercado de tasas de
interés y en linea con el mayor apetito por riesgo, el rendimiento a vencimiento del bono del Tesoro a 10 afios
se increment6 en 24pb y cerrd en 1.60%. En México el bono gubernamental con un vencimiento similar también
tuvo un movimiento al alza en 13pb y cerré en 5.99%.

Al inicio de la proxima semana habra que estar atentos al desarrollo de los acontecimientos politicos en Turquia,
sobre todo por sus efectos sobre la aversion al riesgo.
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... Lo que viene en la siguiente semana
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Estimamos que la inflacion anual se ubicard en 2.83% en la primera quincena de julio. Para la primera
quincena de este mes prevemos que la inflacién general se incremente 0.26% g/q mientras que la subyacente
tendria un incremento de 0.15%. De cumplirse nuestras previsiones, en términos anuales la inflacién general se
ubicara en 2.83% (frente a 2.61% en junio), mientras que la inflacién subyacente alcanzaria 3.06% (comparado
con 2.99% en junio). El principal factor detras del alza es el incremento de los precios de los precios de la
gasolina y la electricidad. Por su parte, el alza de la inflacibn subyacente estara influida por el incremento
estacional de los servicios turisticos por la temporada alta asociada a las vacaciones de verano. Esperamos
gue la inflacion anual se ubique por encima de 3.0% a partir de agosto y que cierre el afio alrededor del 3.3%.

Calendario de indicadores

L Periodo del Fecha de Estimacion Dato
Mexico indicador publicacién BBVA Consenso anterior
Inflacion 1ra quincena Julio (Var % q/q) Jul 22 Jul 0.26% 0.23% 0.01%
Inflacién subyacente 1ra quincena Julio (Var % q/q) Jul 22 Jul 0.15% 0.14% 0.08%

Fuente: BBVA Research con datos de Bloomberg. ae = ajustado por estacionalidad.
tasa de variacién mensual.

a/a = tasa de variacién anual. g/q = tasa de variacién quincenal, m/m =



BBVA | weseance

Mercados financieros

9réfica3
Ipdices accionarios MSCI
(Indice 1ene2016=100)

130
126
122
118
114
110
106
102

94
90

86

México

Fuente: BBVA Research, Bloomberg

Gréfica 5

Tipo de cambio y aversion global al riesgo (ppd, %)
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Informacion anual y previsiones
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Gréfica 4
Rendimiento a vencimiento de bonos
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15 julio 2016

6.5 Vw

6.3
6.1
5.9
5.7
5.5
5.3

2.3

2.1

1.8

1.6

5.1

ene-15 7
mar-15
may-15

jul-15 1
sep-15 A
nov-15
ene-16 7
mar-16 7

——M10,izg — NTiOa,

1.3

may-16
jul-16 1

der

Fuente: BBVA Research, Bloomberg

Gréfica 6
inisas frente al dolar
(Indice 15 julio 2015=100)

103
100
97
94
91
88
85
82
79
76

N apreciacion

73

jun-15 7
jul-15 1
jul-15
ago-15 T
sep-15 1
oct-15 7
nov-15 7
dic-15 T
ene-16 T
feb-16 1

Peso mexicano

mar-16 7

Latinoamericanas*

jun-16 7
iul-16

abr-16
may-16 T

Asiaticas*

* [ndices de divisas latinoamericanas y asiaticas de JP Morgan frente
al délar; promedios ponderados por comercio y liquidez.

Fuente: BBVA Research, Bloomberg.

2014 2015 2016
PIB México (Var % anual) 2.1 2.5 2.6
Inflacion general (%, promedio) 4.0 2.7 2.8
Inflacion subyacente (%, promedio) 3.2 2.4 2.9
Fondeo (%, promedio) 3.2 3.0 3.7
Bono M 10 afios (%, promedio) 6.0 5.9 6.1
PIB Estados Unidos (Var % anual, ae) 2.4 2.5 25

Fuente: BBVA Research.
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Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A.,
Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las
opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el
mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones
y recomendaciones contenidas en este documento se basan en informacion que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas
pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccién. El presente documento no
constituye una oferta ni una invitacion o incitacién para la suscripcién o compra de valores.


https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/mexico-reporte-mensual-de-banca-y-sistema-financiero-julio-2016/

