Flash Bancario México
01 sep 2016

I BBVA

Credito al sector privado: en julio continta el
Impulso del crédito a empresas

En julio de 2016 el saldo del crédito vigente otorgado por la banca comercial al sector privado creci6é a una tasa
anual nominal de 16.9% (13.9% real), lo que significé un incremento de 1.3 puntos porcentuales (pp) con
respecto a la tasa observada en junio de 2016. Este resultado se debié a una mayor expansién en el crédito a
empresas, mientras que los crecimientos del crédito al consumo y a la vivienda mantuvieron un ritmo similar al
mes previo. A su vez, la aceleracion del crédito a empresas parece estar motivada por una mayor preferencia
de las empresas hacia el crédito de la banca comercial en comparacién con otras fuentes de financiamiento
internas no bancarias y del exterior.

Consumo: se estabiliza dinamismo, con movimientos mixtos en sus

componentes

En julio 2016 el saldo del crédito al consumo crecid a una tasa anual nominal de 14.1% (11.1% real),
practicamente sin cambios con respecto a la observada en junio (14.0%). Este resultado se debié
principalmente a la desaceleracién en los créditos personales, los cuales pudieron ser compensados por
algunos avances en el resto de los segmentos, manteniendo asi el mismo crecimiento que el mes previo.

Entre los sectores que mostraron avances se encuentra el crédito de némina (25.6% de la cartera), el cual
avanzo6 20.7% en términos nominales (17.6% real) con respecto al mismo mes del afio anterior y 1.7 pp mas del
crecimiento anual registrado en junio. A éste le sigui6 el financiamiento a través de tarjetas de crédito (39.0% de
la cartera) con un crecimiento anual nominal de 7.7% (4.9% real), que signific6 un avance de 0.7 pp con
respecto a junio de 2016. Por dltimo, los créditos para bienes de consumo duradero o ABCD (10.3% de la
cartera) crecieron a una tasa anual nominal de 15.7% (12.7% real) debido a un mayor crecimiento en el crédito
automotriz (14.8% en julio vs 14.5% en junio). Dicho avance compensoé la desaceleraciéon de 0.2pp del crédito
para bienes durables, el cual registré una tasa anual nominal de 24.7%. Por su parte, el saldo de los créditos
personales (20.6% de la cartera al consumo) registré un crecimiento anual nominal de 20.1% (17.0% real), 3.4
pp menos de lo observado en junio, siendo el rubro de mayor desaceleracion en la cartera al consumo.

La mayor parte de los segmentos del crédito al consumo mantienen la expansién que se ha observado durante
la primera mitad del afio, posiblemente como resultado del efecto rezagado del dinamismo en el consumo
interno observado a inicios de 2016. En los tres primeros meses de 2016 el crecimiento anual promedio del
Indicador mensual del consumo privado interno fue de 4.1%, 1 pp mayor a la tasa del mismo periodo de 2015."
También es posible que en julio el crédito al consumo se haya beneficiado del repunte observado en las ventas
de las ANTAD, las cuales crecieron en ese mes a una tasa anual nominal de 13.5% en tiendas totales (vs una
tasa de 8.6% en junio). Un factor adicional que puede estar incidiendo positivamente en el dinamismo del
crédito al consumo, y en particular en el crédito de nomina, es la disminucion en la tasa de informalidad laboral,
tal como lo menciona el Banco de México en su mas reciente informe trimestral de inflacién.” De acuerdo con
datos de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE) la tasa de informalidad con respecto a la

! Cifras ajustadas por estacionalidad (ae)

http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/publicaciones/informes-periodicos/trimestral-inflacion/%7B7C08A840-0A62-D7CO0-
FA34-FA29C9C1DC1C%7D.pdf



http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/publicaciones/informes-periodicos/trimestral-inflacion/%7B7C08A840-0A62-D7C0-FA34-FA29C9C1DC1C%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/publicaciones/informes-periodicos/trimestral-inflacion/%7B7C08A840-0A62-D7C0-FA34-FA29C9C1DC1C%7D.pdf
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poblacién ocupada total fue de 57.2% en junio de 2016, la cual se compara favorablemente con el mismo
periodo de afios anteriores (59.6% en 2012, 58.9% en 2013, 57.6% en 2014 y 57.8% en 2015). Menores tasas
de informalidad indican que una mayor parte de la poblacién econémicamente activa esta ingresando al
mercado laboral formal, lo que incrementa sus probabilidades de ser sujetos de crédito por parte de la banca.

Empresas: avanza el crédito impulsado por sector manufacturero y de servicios
En julio de 2016 el saldo de crédito vigente de las empresas creci6 a una tasa anual nominal de 19.6% (16.5%
real), lo que implicé un avance de 2.0 pp con respecto a la tasa observada en junio de 2016. Lo anterior fue
resultado de avances tanto en el crédito en moneda nacional (MN) como en moneda extranjera (ME). El primero
registré un crecimiento nominal de 19.7% desde una tasa de 17.2% observada en el mes previo, mientras que
el segundo avanzé 19.3% desde 18.7% en junio. Si bien parte del incremento en el crédito en ME pudo deberse
a la depreciacién de 16.8% observada en el tipo de cambio en julio de 2016 con respecto al mismo periodo de
2015, otra parte también se debié a un mayor endeudamiento en ddlares por parte de las empresas, pues el
crédito en ME valuado en délares se incrementé 2.1% a tasa anual, 1.2 pp mas de lo observado en junio.

Por sector econdmico de las empresas acreditadas se observaron avances en el sector manufacturero y, por
segundo mes consecutivo, en el de servicios, los cuales representan 75.8% de la cartera a empresas (23.3% y
52.4%, respectivamente). El primer sector crecié a una tasa anual nominal de 15.2%, 1.5 pp superior a lo que
crecio en junio; mientras que el segundo avanzd 20.3%, lo cual representd un incremento de 4.4 pp con
respecto al mes previo. Asi, ambos sectores contribuyeron con 14.3 pp (72.9%) a la tasa total de 19.6%. En el
resto de los sectores se observaron desaceleraciones. El sector de la construccion (19.5% de la cartera) redujo
su tasa de crecimiento en 2.9 pp con respecto al mes inmediato anterior para ubicarse en 20.9%, mientras que
los sectores agropecuario y minero (3.8% y 0.9% de la cartera, respectivamente) se desaceleraron por segundo
mes consecutivo, esta vez en 0.7 pp y 3.2 pp con respecto al mes previo, al registrar tasas de 21.6% y 77.1%
respectivamente.

Es posible que parte del comportamiento positivo del crédito a empresas sea resultado de un efecto rezagado
de la inversién. De enero a mayo de 2015 se observé un crecimiento anual promedio en la inversién fija bruta
de 5.1%, mientras que en el mismo periodo de 2016 el avance ha sido de 0.9% (ae). Asi, probablemente el
dinamismo de la inversion observado en la primera mitad de 2015 se siga reflejando en el crédito otorgado
durante el presente afio. Por otra parte, recientemente se ha observado un menor crecimiento en otras fuentes
de financiamiento tipicamente utilizadas por las empresas. En efecto, en junio de 2016 se observdé una
desaceleracion en el saldo de las emisiones de deuda interna y del crédito de proveedores asi como en el
financiamiento externo valuado en dolares. Las fuentes internas (deuda y proveedores) registraron tasas de
crecimiento anuales nominales de 8.2% y 6.1% (vs 12.1% y 13.1% en marzo), respectivamente; mientras que
el crédito y la deuda extranjera valuada en délares crecieron 5.5% y 1.6% respectivamente (vs 10.5% y 6.7% en
el trimestre previo). Estas cifras podrian indicar una mayor preferencia de las empresas por el crédito bancario.

Vivienda: ligero repunte del crédito a vivienda media y residencial

En julio de 2016 el crédito a la vivienda crecié 13.0% a tasa anual nominal (10.0% real), 0.2 pp méas de lo
observado en junio de 2016. Lo anterior fue resultado de un ligero avance en el crédito a la vivienda media y
residencial (87.6% de la cartera), al pasar de 15.3% en junio a 15.5% en julio y compensar la caida de 2.4%
observada en el crédito para vivienda de interés social. El avance en el crédito a la vivienda refleja la
prevalencia de condiciones de crédito favorables y la ya mencionada disminucién en la tasa de informalidad
laboral, lo que facilita el financiamiento de viviendas de mayor valor.



Crédito: graficas y estadisticas

fue de 16.9%.

En julio 2016 la tasa de crecimiento anual nominal del crédito vigente otorgado por la banca comercial al sector privado

El crecimiento de sus principales categorias fue: consumo, 14.1%; vivienda, 13.0%; y empresas, 19.6%.
En julio, la tasa de crecimiento anual nominal del saldo del crédito vigente otorgado por la banca comercial al sector

privado fue mayor a la del mes inmediato anterior (15.6%) y a la de julio 2015 (10.6%).
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Gréfica 4
Crédito al Consumo
Var% nominal anual

Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Gréfica 5
Crédito al Consumo
Saldos en mmp corrientes

Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México e INEGI
*La cifra de 2016 corresponde al saldo de jun-2016 con respecto al PIB del 1T-16.
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Fuente: BBVA Research con datos de Bancolde México e INEGI
*La cifra de 2016 corresponde al saldo de jun-2016 con respecto al PIB del 1T-16.



Gréfica 7
Crédito a la Vivienda
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Gréfica 8
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Gréfica 10
Crédito a Empresas
Var % nominal anual

Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Grafica 11
Crédito a Empresas
Saldos en mmp corrientes

Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México e INEGI
*La cifra de 2016 corresponde al saldo de jun-2016 con respecto al PIB del 1T-16.
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Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Gréfica 13
Financiamiento Bancario y No Bancario
Var% nominal anual

Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México

Gréfica 14
Financiamiento Total, Bancario y No Bancario
Saldos en mmp corrientes

Fuente: BBVA Research con datos de Banco de México e INEGI
*La cifra de 2016 corresponde al saldo de jun-2016 con respecto al PIB del 1T-16.

Gréfica 15
Financiamiento Total, Bancario y No Bancario
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BANCA COMERCIAL: CREDITO VIGENTE AL SECTOR PRIVADO NO BANCARIO (FIN DE PERIODO) / COMMERCIAL BANKS: PERFORMING LOANS TO THE PRIVATE SECTOR (END OF PERIOD)

Saldos mmp de julio 2016 / Balance in July 2016 billion pesos

Banca Comercial: Crédito Vigente al Sector Privado no Bancario
Commercial Banks: Performing Loans to Non-Banking Private Sector
Var % anual real / Annual real growth rate

Banca Comercial: Crédito Vigente al Sector Privado no Bancario
Commercial Banks: Performing Loans to Non-Banking Private Sector
Saldos mmp corrientes / Balance in current billion pesos

Var % anual nominal / Nominal annual rate of growth, %

Consumo / Vivienda / Empresas / IFNB * / Consumo / Vivienda / Empresas / IFNB * / Consumo / Vivienda / Empresas / IFNB * / Consumo / Vivienda / Empresas / IFNB * /
Non Banking Non Banking
Total Consumption Housing Firms Financial Total Consumption Housing Firms Financial Total Consumption Housing Firms Non Banking Total Consumption Housing Firms Non Banking
Institutions Institutions
IV 94 3,237 231 576 2,278 152 N.D. N.D. N.D. N.D N.D. IV 94 536 38 95 377 25 N.D. N.D. N.D. N.D. N.D.
IV 95 1,905 123 369 1,317 96 -41.1 -46.8 -36.0 -42.2 -37.2 IV 95 479 31 93 331 24 -10.6 -19.1 -2.7 -12.1 -4.5
IV 96 1,067 71 160 797 38 -44.0 -42.0 -56.7 -39.5 -60.0 IV 96 343 23 51 256 12 -28.5 -25.9 -44.7 -22.7 -48.9
vV 97 853 62 127 648 15 -20.0 -12.4 -20.6 -18.7 -59.5 vV 97 317 23 47 241 6 -7.4 13 -8.1 -5.9 -53.1
IV 98 735 55 113 554 13 -13.9 -12.0 -11.1 -14.6 -145 IV 98 324 24 50 244 6 22 4.4 5.5 13 14
IV 99 639 58 98 449 33 -13.1 5.7 -12.9 -18.9 151.5 IV 99 316 29 49 222 16 -2.4 18.7 -2.1 -8.9 182.5
IV 00 661 72 89 462 38 3.4 233 -9.2 29 14.0 IV 00 357 39 48 249 20 127 34.4 -11 12.1 242
IV 01 670 95 84 442 49 13 325 -5.5 -4.4 28.2 IV 01 377 53 48 249 27 5.8 38.3 -1.4 -0.2 33.9
IV 02 726 128 82 477 39 8.5 34.8 -2.8 7.9 -18.9 IV 02 432 76 49 284 23 14.6 425 238 14.1 -14.3
vV 03 789 184 88 474 43 8.6 43.6 71 -0.6 8.8 vV o3 488 114 54 293 27 129 49.3 113 33 131
IV 04 994 261 110 559 64 26.1 42.2 24.8 18.0 48.4 IV 04 647 170 71 364 41 32.6 49.6 313 24.1 56.1
IV 05 1,263 386 197 594 86 271 47.8 79.6 6.1 35.8 IV 05 850 260 132 399 58 313 52.7 85.6 9.7 40.3
IV 06 1,619 525 287 720 86 28.1 36.0 45.7 213 -0.2 IV 06 1,133 368 201 504 60 333 41.5 51.6 26.3 3.8
vV 07 2,009 628 342 939 100 24.1 19.4 193 30.4 15.7 vV 07 1,459 456 248 682 73 28.8 23.9 23.7 353 20.1
IV 08 2,113 572 370 1,089 81 5.2 -8.9 8.2 159 -18.4 IV 08 1,635 442 286 843 63 12.0 -2.9 15.2 235 -13.1
IV 09 2,012 462 409 1,073 68 -4.8 -19.1 10.6 -1.5 -16.8 IV 09 1,612 371 328 860 54 -1.4 -16.3 14.5 20 -13.9
V10 2,088 474 433 1119 62 3.8 26 59 4.3 -8.9 V10 1,747 397 362 936 52 8.3 7.1 10.6 8.9 -4.9
V11 2,355 568 452 1,250 84 128 19.7 4.4 118 36.3 Iv-11 2,045 493 393 1,086 73 17.1 24.3 8.4 16.0 41.6
V12 2,538 653 482 1,302 102 7.8 15.0 6.5 4.1 20.8 IV-12 2,284 587 433 1,171 91 11.6 19.1 10.3 7.8 25.1
IV-13 2,680 695 505 1,362 119 5.6 6.4 4.8 4.6 16.5 IV-13 2,507 650 472 1,274 111 9.8 10.6 8.9 8.8 212
IV-14 2,786 704 529 1,417 135 3.9 14 4.8 4.1 139 IV-14 2,712 686 515 1,380 131 8.2 5.5 9.0 8.3 18.6
IV-15 3,112 766 586 1,623 137 117 8.8 10.9 145 12 IV-15 3,094 762 583 1,613 136 14.1 111 133 16.9 3.3
jul-16 3,341 815 624 1,753 149 139 111 10.0 16.5 159 jul-16 3,341 815 624 1,753 149 16.9 14.1 13.0 19.6 19.0
Saldos mmp de julio 2016 / Balance in July 2016 billion pesos Var % anual real / Annual real growth rate Saldos mmp corrientes / Balance in current billion pesos Var % anual nominal / Nominal annual rate of growth, %
J-14 2,724 706 517 1,376 125 4.1 32 3.7 39 123 J 2,583 669 490 1,305 119 8.3 7.4 7.9 8.1 16.9
A 2,736 712 520 1,380 124 3.3 29 3.6 29 1.2 A 2,603 678 495 1,313 118 7.6 71 7.8 71 15.8
S 2,734 709 522 1,376 126 3.3 22 3.7 3.0 119 S 2,613 678 499 1,315 121 .7 6.5 8.1 7.4 16.6
o 2,743 709 524 1,385 126 33 17 4.3 28 136 [¢] 2,637 681 504 1,331 121 7.7 6.0 8.8 73 185
N 2,774 715 527 1,396 136 3.6 12 45 3.4 17.3 N 2,687 693 510 1,353 132 7.9 5.4 8.8 77 222
D 2,786 704 529 1,417 135 3.9 14 4.8 4.1 139 D 2,712 686 515 1,380 131 8.2 5.5 9.0 8.3 18.6
2015 2,804 703 537 1,431 133 6.2 27 6.4 7.0 16.5 2015 2,728 684 522 1,392 130 9.4 59 9.7 103 20.0
F 2,790 703 538 1,420 130 5.8 26 6.5 6.6 119 F 2,719 685 524 1,384 126 8.9 5.7 9.7 9.8 15.3
M 2,820 703 543 1,446 128 6.8 25 6.2 9.0 8.1 M 2,759 688 531 1,415 125 10.1 5.8 9.6 125 115
A 2,861 711 549 1,474 127 75 29 7.1 10.0 76 A 2,792 694 535 1,438 124 10.8 6.0 10.3 13.4 10.9
M 2,913 721 557 1,504 131 7.1 3.2 71 9.1 71 M 2,829 700 541 1,461 128 10.2 6.1 10.2 123 10.2
J 2,910 725 562 1,493 130 6.9 32 8.0 8.7 4.1 J 2,830 705 547 1,453 126 10.0 6.1 1.1 118 71
J 2,934 733 567 1,505 129 7.7 39 9.6 9.4 25 J 2,858 714 552 1,466 125 10.6 6.7 12.6 12.4 5.3
A 2,977 744 570 1,528 134 8.8 4.5 9.8 10.7 8.0 A 2,906 727 557 1,491 131 11.6 7.2 12.6 136 10.8
S 3,022 750 576 1,570 127 10.5 5.7 10.2 14.1 1.0 S 2,961 734 564 1,538 125 13.3 8.3 13.0 16.9 35
o 3,029 755 579 1,568 127 10.4 6.5 10.5 132 12 o 2,983 743 570 1,544 125 13.2 9.1 132 16.0 37
N 3,064 770 582 1,578 134 10.4 7.7 10.6 13.0 -1.8 N 3,034 763 577 1,562 132 129 10.1 13.0 155 0.4
D 3,112 766 586 1,623 137 117 8.8 10.9 145 12 D 3,094 762 583 1,613 136 141 111 133 16.9 3.3
2016 3,156 766 591 1,662 138 12.6 8.9 10.1 16.1 35 2016 3,150 764 590 1,659 138 15.5 117 13.0 19.2 6.2
F 3,151 765 590 1,658 137 129 8.8 9.8 16.8 6.1 F 3,158 767 592 1,662 138 16.2 12.0 13.0 20.1 9.1
M 3,128 2 595 1,624 136 10.9 9.8 9.7 12.3 6.4 M 3,140 775 598 1,631 136 13.8 12.7 125 15.2 9.2
A 3,162 782 602 1,640 138 10.5 10.0 9.8 11.3 8.4 A 3,164 783 603 1,641 138 13.3 12.8 12,6 14.1 11.2
M 3,230 794 614 1,683 140 10.9 10.1 10.2 119 6.5 M 3,218 791 612 1,676 139 13.8 13.0 13.0 14.8 9.3
J 3,280 806 618 1712 144 127 1.2 10.0 14.6 11.2 J 3,272 804 616 1,707 144 15.6 14.0 127 175 14.0
J 3,341 815 624 1,753 149 139 1.1 10.0 16.5 159 J 3,341 815 624 1,753 149 16.9 14.1 13.0 19.6 19.0
Crédito Total al Sector Privado / Total Loans to the Private Sector Crédito Sector Privado / Loans to the Private Sector Proporcion del PIB / Ratio of GDP, % Estructura del saldo / Percentage structure, %

Aportacion al crecimiento real/ Contribution to real growth Saldo promedio anual real 12m / Average annual balance 12m IV 94 285 20 5.1 20.0 13 100.0 7.1 17.8 70.4 4.7
IV 95 -41.1 -3.3 -6.4 -29.7 -1.7 v 10 2,023 458 422 1,077 66 vV 95 19.0 12 3.7 131 1.0 100.0 6.5 19.4 69.2 5.0
IV 96 -44.0 2.7 -11.0 -27.3 -3.0 Vi1 2,219 521 441 1,180 77 IV 96 10.1 0.7 15 7.6 0.4 100.0 6.7 15.0 74.7 36
v 97 -20.0 8 -3.1 -14.0 -21 V12 2,437 613 470 1,263 91 vV 97 7.6 0.6 11 5.8 0.1 100.0 7.3 14.9 76.0 18
IV 98 -13.9 -0.9 -1.6 -111 -0.3 V13 2,601 677 496 1,321 108 IV 98 6.5 0.5 1.0 4.9 0.1 100.0 75 15.4 75.4 18
IV 99 -131 0.4 -2.0 -14.2 27 Iv-14 2,710 700 518 1,368 124 IV 99 5.3 0.5 0.8 3.8 0.3 100.0 9.1 154 70.3 5.2
IV 00 3.4 21 -1.4 20 0.7 V15 2,936 732 562 1,512 131 IV 00 5.3 0.6 0.7 3.7 0.3 100.0 10.8 135 69.9 5.7
IV 01 13 35 -0.7 -3.1 16  jul-16 3,046 754 580 1,579 133 IV 01 55 0.8 0.7 3.6 0.4 100.0 14.2 12.6 66.0 7.3
IV 02 8.5 4.9 -0.3 5.2 -1.4 IV 02 5.8 1.0 0.7 3.8 0.3 100.0 17.6 113 65.7 5.4
vV 03 8.6 7.7 0.8 -0.4 0.5 Crecimiento % real promedio anual (12 meses) / vV 03 6.1 1.4 0.7 37 0.3 100.0 233 111 60.1 54
IV 04 26.1 9.8 28 10.8 26 Annual average real rates of growth (12 months) % vV 04 7.1 19 0.8 4.0 0.5 100.0 26.3 11.0 56.3 6.4
IV 05 27.1 12.6 8.8 35 23 IV 05 29.4 45.1 46.2 17.9 38.9 IV 05 8.6 2.6 13 4.0 0.6 100.0 30.6 15.6 47.0 6.8
IV 06 28.1 11.0 71 10.0 0.0 IV 06 29.7 44.5 77.6 127 11.7 IV 06 10.4 3.4 18 4.6 0.6 100.0 325 17.7 44.5 5.3
vV 07 24.1 6.3 3.4 135 0.8 v 07 26.2 26.8 25.8 28.3 10.7 vV 07 12.1 3.8 21 5.7 0.6 100.0 312 17.0 46.8 5.0
IV 08 5.2 -2.8 14 75 -0.9 vV 08 15.8 6.5 15.9 23.6 4.9 IV 08 13.3 3.6 2.3 6.8 05 100.0 27.1 175 51.6 39
IV 09 -4.8 -5.2 19 -0.8 -0.6 vV 09 -2.9 -18.9 55 6.1 -25.2 IV 09 126 29 26 6.7 0.4 100.0 23.0 20.3 53.3 3.4
V10 38 0.6 12 23 -0.3 v 10 -0.5 =79 9.6 -0.1 -8.3 V10 125 28 26 6.7 0.4 100.0 227 20.7 53.6 3.0
V11 12.8 4.5 0.9 6.3 11 Vi1 9.6 135 4.6 9.5 17.7 Vi1 13.1 32 25 7.0 0.5 100.0 24.1 19.2 53.1 36
IV-12 7.8 36 13 22 0.7 V12 9.9 17.7 6.4 71 195 V12 14.1 36 27 7.2 0.6 100.0 257 19.0 513 4.0
IV-13 5.6 16 0.9 2.4 0.7 Iv-13 6.8 10.6 5.5 4.6 18.9 IV-13 14.9 39 2.8 7.6 0.7 100.0 25.9 18.8 50.8 4.4
IV-14 3.9 0.4 0.9 21 0.6 Iv-14 4.2 35 4.4 36 14.3 V14 15.1 38 29 7.7 0.7 100.0 253 19.0 50.9 4.8
IV-15 117 2.2 21 7.4 0.1 Iv-15 8.3 4.5 8.6 10.4 5.6 IV-15 16.4 4.0 31 85 0.7 100.0 24.6 18.8 52.1 4.4
jul-16 139 2.8 19 8.5 0.7 jul-16 114 8.6 10.1 13.7 5.6 jul-16 17.5 4.3 3.3 9.2 0.8 100.0 24.4 18.7 52.5 4.5

* IFNB = Intermediarios financieros no bancarios / Financial non banking institutions
Fuente / Source: Banco de México e INEGI/ Bank of Mexico and INEGI



CREDITO BANCARIO Y NO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO (FIN DE PERIODO)/ BANK AND NON BANK FINANCE TO THE PRIVATE SECTOR (END OF PERIOD)
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Versién Amplia de Financiamiento no Bancario (Consumo y Empres

Saldos mmp de junio 2016 / Balance in June 2016 billion pesos

Total

Consumo / Consumption

Vivienda / Housing

Empresas/ Firms

Total Bancario** No Bancario * Total Bancario No Bancario| Total Bancario No Bancario| Total BancarioNo Bancario
2,941 2,653 308 10 298 853 12 841 | 4,854 266 1,514
2,751 249 2,503 186 8 179 903 10 893 | 4,123 231 1,431
4,140 2,615 1,525 130 113 17 946 670 276 | 3,427 1,832 1,232
3,922 2,375 1,547 124 95 29 922 646 276 3,154 1,634 1,242
3,794 1,989 1,805 118 77 40 917 579 338 | 3,093 1,333 1,427
3,439 1,673 1,766 126 78 48 881 495 385 | 2,661 1,100 1,333
3,360 1,415 1,945 145 90 55 838 374 464 | 2,909 951 1,426
3,222 1,231 1,991 183 115 68 853 304 549 | 2,597 812 1,374
3,340 1,190 2,150 244 147 97 903 268 635 | 2,622 775 1,418
3,424 1,146 2,277 288 198 90 950 224 726 2,680 724 1,462
3,531 1,188 2,343 395 279 116 | 1,021 215 805 | 2,771 694 1,422
3,713 1,348 2,365 548 408 140 | 1,079 270 810 2,783 671 1,415
4,306 1,690 2,616 694 558 136 | 1,187 347 839 | 2,640 785 1,641
4,918 2,073 2,845 792 676 116 | 1,416 398 1,018 3,101 999 1,711
5,019 2,260 2,760 565 638 - 73| 1,431 422 1,010 | 3,729 1,200 1,823
4,950 2,160 2,790 647 516 132 | 1,453 443 1,009 | 3,531 1,201 1,649
5,185 2,257 2,928 651 513 137 | 1,518 472 1,046 | 3,575 1,272 1,744
5,871 2,567 3,303 741 611 130 | 1,600 514 1,086 | 4,425 1,442 2,088
6,141 2,781 3,359 839 711 128 | 1,676 541 1,135 | 4,457 1,529 2,096
6,653 2,992 3,661 906 762 144 | 1,710 579 1,131 5,033 1,651 2,387
7,151 3,144 4,007 932 784 147 | 1,776 611 1,165 | 5,451 1,748 2,695
7,998 3,514 4,484 990 849 141 | 1,897 655 1,241 | 6,136 2,010 3,101
7,518 3,289 4,229 955 808 147 | 1,877 636 1,241 5,844 1,846 2,841
8,582 3,713 4,869 1,095 891 203 | 2,008 685 1,323 | 6,244 2,136 3,343
Tasa de crecimiento real anual / Annual real rate of growth, %
-6.4 -13.6 5.7 -39.5 -22.4 -40.1 -14.8 6.2 -15.1 -13.2 -5.4
50.5 951.1 -39.0 -30.3 1,370.7 -90.5 4.8 6,338.3 -69.0 -16.9 694.1 -13.9
-5.3 -9.2 1.4 -4.3 -15.7 72.1 -2.5 -3.5 -0.1 -7.9 -10.8 0.8
-3.3 -16.3 16.7 -5.3 -18.8 38.5 -0.6 -10.4 22.3 -2.0 -18.4 14.9]
-9.4 -15.9 -2.1 6.7 0.4 18.9 -3.9 -14.4 14.1 -14.0 -17.5 -6.6
-2.3 -15.4 10.1 15.8 16.1 15.2 -4.9 -24.6 20.4 9.3 -13.5 7.0
-4.1 -13.0 2.4 26.2 27.6 23.7 1.9 -18.7 18.4 -10.7 -14.6 -3.7
3.6 -3.4 8.0 33.1 28.0 41.8 5.8 -11.9 15.6 0.9 -4.6 3.2
2.5 -3.7 5.9 17.9 34.4 -7.2 5.2 -16.2 14.2 2.2 -6.6 3.1
3.1 3.7 2.9 37.2 41.0 28.9 7.4 -4.0 11.0 3.4 -4.2 -2.8
5.2 13.4 1.0 38.7 46.1 21.0 5.8 25.1 0.6 0.4 -3.3 -0.5
16.0 25.4 10.6 26.6 36.9 -3.2 9.9 28.9 3.6 -5.1 17.0 16.0]
14.2 22.6 8.8 14.1 21.1 -14.3 19.3 14.6 21.3 17.5 27.3 4.3
2.1 9.0 -3.0 -28.7 -5.6 -162.9 1.1 5.9 -0.8 20.2 20.1 6.6
-1.4 -4.4 1.1 14.7 -19.1 -279.7 1.5 5.2 -0.1 -5.3 0.1 -9.6
4.7 4.5 4.9 0.5 -0.5 4.5 4.5 6.5 3.7 1.3 5.9 5.7
13.2 13.7 12.8 13.9 19.1 -5.6 5.4 8.8 3.8 23.8 13.4 19.7
4.6 8.3 1.7 13.3 16.3 -1.1 4.8 5.3 4.5 0.7 6.0 0.4
8.3 7.6 9.0 7.9 7.1 12.0 2.0 6.9 -0.3 12.9 8.0 13.9]
7.5 5.1 9.4 2.9 2.9 2.5 3.9 5.6 3.0 8.3 5.9 12.9]
17.6 15.3 19.4 7.9 9.4 -0.1 7.2 9.4 6.0 22.1 20.2 27.0
10.5 7.9 12.6 4.0 4.1 3.9 6.0 6.1 6.0 16.3 10.4 16.3]
14.2 12.9 15.1 14.7 10.4 38.4 7.0 7.8 6.6 6.8 15.7 17.7
Estructura Porcentual del Saldo / Percentage structure of balance, %

100.0 9.8 90.2 100.0 3.2 96.8 | 100.0 1.4 98.6 | 100.0 5.5 31.2
100.0 9.0 91.0 100.0 4.1 95.9 | 100.0 1.2 98.8 | 100.0 5.6 34.7
100.0 63.2 36.8 100.0 87.0 13.0 | 100.0 70.8 29.2 100.0 53.5 36.0
100.0 60.6 39.4 100.0 76.6 23.4 | 100.0 70.1 29.9 | 100.0 51.8 39.4
100.0 52.4 47.6 100.0 65.7 34.3 | 100.0 63.1 36.9 | 100.0 43.1 46.1
100.0 48.6 51.4 100.0 61.8 38.2 | 100.0 56.3 43.7 | 100.0 41.3 50.1
100.0 42.1 57.9 100.0 62.0 38.0 | 100.0 44.6 55.4 | 100.0 32.7 49.0
100.0 38.2 61.8 100.0 62.7 37.3 | 100.0 35.6 64.4 | 100.0 31.3 52.9
100.0 35.6 64.4 100.0 60.3 39.7 | 100.0 29.7 70.3 | 100.0 29.6 54.1
100.0 33.5 66.5 100.0 68.8 31.2 | 100.0 23.6 76.4 | 100.0 27.0 54.5
100.0 33.7 66.3 100.0 70.6 29.4 | 100.0 21.1 78.9 | 100.0 25.0 51.3
100.0 36.3 63.7 100.0 74.4 25.6 | 100.0 25.0 75.0 | 100.0 24.1 50.8
100.0 39.3 60.7 100.0 80.4 19.6 | 100.0 29.3 70.7 | 100.0 29.7 62.2
100.0 42.2 57.8 100.0 85.3 14.7 | 100.0 28.1 71.9 | 100.0 32.2 55.2
100.0 45.0 55.0 100.0 113.0 - 13.0 | 100.0 29.5 70.5 | 100.0 32.2 48.9
100.0 43.6 56.4 100.0 79.7 20.3 | 100.0 30.5 69.5 | 100.0 34.0 46.7
100.0 43.5 56.5 100.0 78.9 21.1 | 100.0 31.1 68.9 | 100.0 35.6 48.8
100.0 43.7 56.3 100.0 82.5 17.5 | 100.0 32.1 67.9 | 100.0 32.6 47.2
100.0 45.3 54.7 100.0 84.7 15.3 | 100.0 32.3 67.7 | 100.0 34.3 47.0
100.0 45.0 55.0 100.0 84.1 15.9 | 100.0 33.8 66.2 | 100.0 32.8 a47.4
100.0 44.0 56.0 100.0 84.2 15.8 | 100.0 34.4 65.6 | 100.0 32.1 49.4
100.0 43.9 56.1 100.0 85.7 14.3 | 100.0 34.6 65.4 | 100.0 32.8 50.5
100.0 43.7 56.3 100.0 84.6 15.4 | 100.0 33.9 66.1 | 100.0 31.6 48.6
100.0 43.3 56.7 100.0 81.4 18.6 | 100.0 34.1 65.9 | 100.0 34.2 53.5
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as) / Broad version of non banking finance

Saldos en mmp corrientes / Outstanding balance in current billion

pesos

Total Consumo / Consumption Vivienda / Housing Empresas/ Firms
Total BancarioNo Bancario| Total Bancario No Bancario| Total Bancario No Bancario| Total Bancario No Bancario
488 48 440 51 2 49 141 2 139 805 a4 251
694 63 631 a7 2 45 228 3 225 | 1,039 58 361
1,333 842 491 42 36 5 305 216 89| 1,103 590 397
1,461 885 576 46 35 11 344 241 103 | 1,175 609 463
1,676 879 798 52 34 18 405 256 149 | 1,367 589 631
1,707 830 877 62 39 24 437 246 191 1,321 546 662
1,817 765 1,052 79 49 30 453 202 251 1,573 514 771
1,820 695 1,124 104 65 39 482 172 310 1,466 459 776
1,993 710 1,283 146 88 58 539 160 379 | 1,565 462 846
2,124 711 1,413 179 123 56 590 139 450 1,663 449 907
2,305 776 1,529 258 182 76 666 141 526 | 1,808 453 928
2,504 909 1,595 370 275 95 728 182 546 1,877 452 954
3,022 1,186 1,836 487 392 95 833 244 589 | 1,853 551 1,152
3,581 1,510 2,072 577 492 85 1,031 290 741 2,259 728 1,246
3,894 1,753 2,141 438 495 - 57 1,110 327 783 | 2,893 931 1,414
3,977 1,736 2,242 520 415 106 1,167 356 811 2,837 965 1,325
4,349 1,894 2,456 546 431 115 1,274 396 878 | 2,999 1,067 1,463
5,113 2,236 2,877 645 532 113 1,393 448 946 3,854 1,256 1,818
5,539 2,509 3,030 757 642 116 1,512 488 1,024 | 4,020 1,379 1,891
6,240 2,806 3,434 849 715 135 1,603 543 1,061 | 4,720 1,549 2,238
6,980 3,069 3,911 909 766 144 1,733 597 1,137 | 5,320 1,707 2,631
7,973 3,503 4,470 987 846 141 1,891 653 1,237 | 6,117 2,004 3,092
7,332 3,208 4,124 931 788 143 1,830 620 1,210 5,699 1,800 2,771
8,582 3,713 4,869 | 1,095 891 203 2,008 685 1,323 | 6,244 2,136 3,343
Tasa de Crecimiento Nominal Anual / Nominal annual growth rate, %
42.2 25.3 a1.7] -8.1 -11.3 47.8 60.8 62.8 5 29.1 20.7 40.1
92.2 10.3 10.4/ -11.0 -15.1 31.9 33.9 28.5 49.1 6.1 6.7 5.4
9.6 5.1 11.9] 10.8 -2.5 99.1 12.8 11.6 15.6 6.5 3.2 10.4
14.7 -0.7 38.9 12.3 -3.6 64.2 17.9 6.3 45.1 16.3 -3.2 37.3
1.8 -5.5 4.8 19.9 12.7 33.5 7.9 -3.9 28.1 -3.4 -7.3 -0.4
6.5 -7.8 35.3 26.1 26.5 25.5 3.6 -17.8 31.2 19.1 -5.8 36.7
0.1 -9.1 1.2 31.7 33.2 29.2 6.3 -15.1 23.6 -6.8 -10.8 -4.9
9.5 2.1 14.3] 40.7 35.3 49.9 11.9 -6.9 22.2 7.5 0.8 10.5
6.6 0.2 11.8] 22.6 39.8 -3.5 9.4 -12.9 18.8 6.4 -2.9 10.3
8.5 9.0 13.7 44.3 48.3 35.6 13.0 1.0 16.7 8.7 0.8 11.6
8.7 17.2 6.2 43.3 50.9 25.0 9.3 29.3 3.9 4.5 -0.1 6.0
20.7 30.5 -3.5 31.7 42.4 0.8 14.4 34.1 7.8 -0.9 21.8 -8.0
18.5 27.3 19.0 18.4 25.6 -11.1 23.8 18.9 25.9 22.2 32.1 18.2
8.7 14.1 23.9 0.7 -0.5 8.0 7.8 12.6 5.9 30.5 24.6 33.2
2.1 -0.9 -2.2 -9.3 -16.3 28.5 5.0 9.0 3.4 -2.8 3.8 -5.6
9.4 9.1 9.6 4.9 3.9 9.1 9.1 11.2 8.2 5.7 10.5 10.4
17.6 18.1 17.1 18.2 23.7 -2.0 9.4 13.0 7.8 28.5 17.7 24.3
8.3 12.2 5.3 17.3 20.5 2.4 8.5 9.0 8.2 4.3 9.8 4.0
12.7 11.8 13.3] 12.2 11.4 16.5 6.1 11.2 3.6 17.4 12.3 18.4
11.9 9.4 13.9] 7.0 7.1 6.7 8.1 10.0 7.2 12.7 10.2 17.5
23.6 21.3 25.6 13.5 15.0 5.1 12.7 15.1 11.5 28.4 26.4 33.5
13.7 11.0 15.9] 7.0 7.0 6.9 9.1 9.1 9.0 19.7 13.6 19.7
17.1 15.8 18.1 17.6 13.2 41.9 9.7 10.5 9.3 9.6 18.7 20.7
Proporciéon del PIB / As ratio of GDP, %

25.9 2.5 23.4 2.7 0.1 2.6 7.5 0.1 7.4 42.8 2.3 13.4
27.5 2.5 25.0 19 0.1 1.8 9.0 0.1 8.9 41.2 2.3 14.3
39.4 24.9 14.5 1.2 1.1 0.2 9.0 6.4 2.6 32.6 17.4 11.7
35.1 21.2 13.8 1.1 0.9 0.3 8.2 5.8 2.5 28.2 14.6 11.1
33.9 17.7 16.1 1.1 0.7 0.4 8.2 5.2 3.0 27.6 11.9 12.7
28.8 14.0 14.8 1.1 0.7 0.4 7.4 4.1 3.2 22.3 9.2 11.2
27.0 11.4 15.6 1.2 0.7 0.4 6.7 3.0 3.7 23.4 7.7 11.5
26.3 10.1 16.3 1.5 0.9 0.6 7.0 2.5 4.5 21.2 6.6 11.2
26.7 9.5 17.2 2.0 1.2 0.8 7.2 2.1 5.1 21.0 6.2 11.3
26.5 8.9 17.7 2.2 1.5 0.7 7.4 1.7 5.6 20.8 5.6 11.3
25.2 8.5 16.7 2.8 2.0 0.8 7.3 1.5 5.8 19.8 5.0 10.2
25.3 9.2 16.1 3.7 2.8 1.0 7.4 1.8 5.5 19.0 4.6 9.6
27.7 10.9 16.8 4.5 3.6 0.9 7.6 2.2 5.4 17.0 5.1 10.6
29.8 12.5 17.2 4.8 4.1 0.7 8.6 2.4 6.2 18.8 6.0 10.4
31.6 14.2 17.4 3.6 4.0 - 0.5 9.0 2.7 6.4 23.5 7.5 11.5
31.1 13.6 17.5 4.1 3.2 0.8 9.1 2.8 6.3 22.2 7.6 10.4
31.1 13.5 17.5 3.9 3.1 0.8 9.1 2.8 6.3 21.4 7.6 10.5
32.7 14.3 18.4 4.1 3.4 0.7 8.9 2.9 6.1 24.7 8.0 11.6
34.2 15.5 18.7 4.7 4.0 0.7 9.3 3.0 6.3 24.8 8.5 11.7
37.1 16.7 20.4 5.0 4.2 0.8 9.5 3.2 6.3 28.0 9.2 13.3
38.8 17.0 21.7 5.0 4.3 0.8 9.6 3.3 6.3 29.5 9.5 14.6
42.2 18.6 23.7 5.2 4.5 0.7 10.0 3.5 6.6 32.4 10.6 16.4
40.9 17.9 23.0 5.2 4.4 0.8 10.2 3.5 6.8 31.8 10.0 15.5
44.9 19.4 25.5 5.7 4.7 1.1 10.5 3.6 6.9 32.7 11.2 17.5

* Bancario: incluye banca de desarrollo y banca comercial tanto cartera vigente como vencida y reestructurada; No Bancario incluye financiamiento proveniente del exterior, el otorgado por intermediarios financieros no bancarios (IFNB) del pais, proveedores, emisiéon de deuda interna, el
concedido por empresas no financieras que tienen su propia tarjeta y el Infonavit y Fovissste.
* Banking: includes total loan portfolio (performing + non performing) of commercial and development banks; non-banking includes all non-bankig domestic intermediaries, domestic issuing of debt by firms, foreign finance granted to Mexican companies, trade credit financing, financing granted
by department stores for consumer loans and housing loans granted by official housing agencies.

** Bancario = Banking ; No Bancario = non banking

Aviso Legal
Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A, Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las
opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y
recomendaciones contenidas en este documento se basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccién. El presente documento no
constituye una oferta ni una invitacion o incitacion para la suscripcion o compra de valores.

Fuente / Source: Banco de México e INEGI / Bank of Mexico and INEGI






