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Escenario global: recuperacion Consumo privado: se ha

lenta, heterégenea y con riesgos a la beneficiado de la reduccion de la
baja carga financiera neta, pero pierde
Impulso

Tras superar el 3% en 2016, se
moderara hasta el 2,3% en 2017

Espana: el crecimiento alcanzara el
3,3% en 2016, pero se desacelerara
hasta el 2,5% en 2017

P

Big Data y consumo: el indice Envejecimiento de la poblacion:

BBVA de comercio al por menor condiciona los habitos de consumo

confirma que el avance del gasto es de los hogares y lo hara con mas

dispar intensidad durante las préoximas
décadas
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ESCENARIO GLOBAL CRECIMIENTO DEL PIB GLOBAL

El Crecimiento se (previsiones basadas en BBVA-GAIN, % t/t)
acelera en 2516...

La ralentizacion de las
exportaciones de bienes parece
tocar fondo y muestra indicios de
mejora

Las ventas minoristas sugieren que
el consumo sigue creciendo

Sefiales mixtas en los indicadores de
confianza, aungque con signos de
recuperacion en numerosos paises
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Fuente: BBVA Research
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ESCENARIO GLOBAL CRECIMIENTO REAL DE LAS EXPORTACIONES Y DEL PIB GLOBAL

... pero la recuperacion "%
es débil en perspectiva
historica 20 Crecimiento de las

exportaciones: 3,7% <—

15 o
® Menor elasticidad del comercio al Crecwtnle.nto dr.aéazso/
crecimiento econdmico 10 exportaciones: 6,27
(0,9 en el periodo 2012-2015 vs ‘
1,6 entre 1980y 2007):  cesseesfdesseafeand aorqoed Soncoddoen oo o \oooooc ooooooeo
_ 5
- Integracion de las cadenas de .
produccion, sobre todo en China ;
I 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
- Crecimiento mas elevado de V
sectores y paises con menor 5
intensidad de comercio
- Politicas proteccionistas tras la 10
crisis econémica
-15
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Fuente: BBVA Research a partir de FMI
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I BBVA ‘ RESEARCH

ESCENARIO GLOBAL

Factores gque condicionan el escenario

Bajo crecimiento e
incertidumbre politica

A una recuperacion relativamente
débil se ha unido la realizaciéon de
eventos de riesgo, cada vez mas
frecuentes

Tensiones en Europa (brexity
procesos electorales en 2017)

Incertidumbre politica en EE. UU.

Geopolitica: Oriente Medio, Rusia

@ Bancos centrales
y tipos bajos

Los bajos tipos de interés estan
aqui para quedarse, por
problemas ciclicos y estructurales,
pero no a los niveles tan reducidos
de hoy

Las politicas monetarias se
acercan a sus limites y comienzan
a pesar mas los costes

@ Coordinacion de las
diferentes politicas

Las politicas fiscales y
estructurales deberian
complementar a la monetaria

EE. UU. y Alemania tienen margen
para medidas expansivas, mas
probables en el primero.

Otros paises pueden modificar la
composicion del gasto publico
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ESCENARIO GLOBAL

Recuperacion heterogénea y débil

EEUU
2016 2017

MUNDO
2016 2017
LATINOAMERICA

" ’. S
! -
3
2016 2017 .
2016 2017
OSe mantiene

O Baja
O Sube

¢ EUROZONA
2016 2017

(9

e CHINA
2016 2017

Latinoamérica incluye: Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México, Paraguay, Per(, Uruguay y Venezuela
Fuente: BBVA Research
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SITUACION CONSUMO | 2S2016 ESPANA

LA RECUPERACION CONTINUA EN 2016 CRECIMIENTO DEL PIB

Se revisa |igeramente (modelo MICA BBVA, % t/t)
al alza la prevision de

1,5 1,5

crecimiento
1,0 1,0

® EI PIB avanz6 el 0,7% trimestral

en 3T16, en linea con las 0.5 0.5

expectativas
® Los indicadores adelantados 00 , , , , , , , 0.0

sugieren que el crecimiento en

4T16 podria situarse en el 0,8% t/t,

mayor que el previsto en septiembre 0,5 0,5

En consecuencia, el crecimiento
esperado para el conjunto de 2016 -1,0 -1,0
se revisa al alza hasta el 3,3%

jun-11
sep-11
dic-11
mar-12
jun-12
sep-12
dic-12
mar-13
jun-13
sep-13
dic-13
mar-14
jun-14
sep-14
dic-14
mar-15
jun-15
dic-15
mar-16

sep-15
jun-16

sep-16
dic-16 (e)

IC (60%) — | C (40%) m— | C (20%) —— PIB (%t/t)

Fuente: BBVA Research a partir de INE
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LA RECUPERACION CONTINUA EN 2016 CARGA FINANCIERA DE LOS HOGARES

Politicas monetaria y (ilones ge eures)
fiscal expansivas

120.000
110.000
® El sector privado se beneficia de la
politica monetaria expansiva a 100.000
través de varios canales:
- Directamente: menores cargas 90.000
financieras y mejora de las '
condiciones de financiacion*
- Indirectamente: mayores 80.000
expectativas de crecimiento
econdémico y creacion de empleo 70.000
® El caracter expansivo de la politica
fiscal se ha manifestado en: 60.000
- Aumento del empleo publico en
los ultimos 2 afios (74.000 nuevos 50 . . .
asalariados) Cambio en Desapalancamiento
dic-08 tipos de interés sep-16

- Caida de larecaudacién hasta
sep-16, especialmente acusada en
el impuesto de sociedades

*Situacion Consumo 2S16. Recuadro 3
Fuente: BBVA Research a partir de BAE 10
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LA RECUPERACION CONTINUA EN 2016 AUMENTO DE LAS PERNOCTACIONES DE TURISTAS EXTRANJEROS
: (2010-2015, millones)
El turismo, elemento
de soporte 18
16
o . o 14
Las tensiones geopoliticas en
algunos de los principales .
competidores explican en torno a
un tercio del incremento de las 10
pernoctaciones de no residentes
entre 2010y 2015 8
- Elimpacto para el 1S16 alcanz6
el 35% (3,5pp) 6
® Una oportunidad en el corto 4
plazo, pero un riesgo en el largo
2 l
a E B EEEND
BAL CAN CAT AND MAD VAL Resto

[l Tensiones geopoliticas j Otros factores

Fuente: BBVA Research 11
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LA RECUPERACION CONTINUA EN 2016 INVERSION EN MAQUINARIA Y EQUIPO Y UTILIZACION DE LA CAPACIDAD
PRODUCTIVA
Impacto de las %)

reformas: ¢ mayor de lo

previsto? @
® La participacion de la inversién en

©
magquinariay equipo en el PIB

aumenta y vuelve a maximos 7,4 7,3

® A pesar de que todavia existe
capacidad ociosa en la industria,

sigue habiendo oportunidades de &
inversion
4
2
0
1995 2007 2012 2016 (p)
[l Peso de maquinaria y equipo en el PIB
@ utilizacion de la capacidad productiva instalada en la industria
(p): prevision

12

Fuente: BBVA Research a partir de INE y MINETUR
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PERSPECTIVAS PARA 2017

La economia espafola perdera dinamismo

2015 2016 2017

13



I BBVA ‘ e Rl SITUACION CONSUMO | 252016 [SSIZANTA

SE APROXIMA UNA DESACELERACION BUSQUEDAS EN GOOGLE DESDE REINO UNIDO DE HOTELES EN ESPANA
: . (promedio de enero = 100)
Incertidumbre externa:
Brexit |
Brexit
140 .
|
1
1
* Por el momento, las 120
repercusiones del brexit sobre las !
exportaciones espafolas parecen 100 (N
moderadas, mas intensas en bienes -
que en servicios : .
) 80 : |
® Los mayores efectos podrian ! |
observarse durante los préximos 60 : \ '
meses : \a !
s : ! \ !
- Depreciacion de la libra 40 ! \\\’l
- Firma de nuevas condiciones en E
los contratos para el siguiente afio 20 :
|
1
OIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII:IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
— A MO NOOD A MULNODAdMWUONO MW O
A A A AN NANANNOOOONDST T O

Semana del afio

=== 2013-2015 — 2016

Fuente: BBVA Research a partir de Google 14
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SE APROXIMA UNA DESACELERACION IMPACTO ESTIMADO DEL BREXIT EN EL CRECIMIENTO DEL PIB EN 2017
. . (diferencia respecto al escenario base en pp)
Incertidumbre externa:

Brexit

® Impacto del brexit sobre el PIB de h
Espanaen 2017: -0,4 pp
® Heterogeneidad regional
4
&

e A

»

-0,3% - 04% B -05% B o6%

Fuente: BBVA Research 15
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SE APROXIMA UNA DESACELERACION

Revision al alza de los
precios del petréleo

® El grueso del abaratamiento
energeético acumulado desde 2014
se debi6 a un aumento de la oferta

® El soporte que ha proporcionado
este factor al crecimiento podria
alcanzar en promedio los 0,6pp en
2016-2017

® Dadala correccion al alza en los
precios, el impacto positivo
estimado es menor que el esperado
a principios de afio

Fuente: BBVA Research

SITUACION CONSUMO | 2S2016 ESPANA

IMPACTO ESTIMADO DE LA REVISION ACUMULADA DEL PRECIO DEL
PETROLEO EN EL CRECIMIENTO DEL PIB
(desviacion respecto al escenario base de comienzos de afio en pp)

1,6
1.2
0,8
0,4
0,0 I I
2016 2017
Estimacion a principios de 2016 Il Estimacion actual

16
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PERSPECTIVAS PARA 2017

Politica monetaria:
efecto decreciente

® Elriesgo de crédito y la barrera
del tipo de interés cero limitan el
alcance de la politica monetaria
expansiva

® Sus efectos mas significativos sobre
el crecimiento podrian haber
guedado atras

(p): prevision
Fuente: BBVA Research

SITUACION CONSUMO | 2S2016 ESPANA

CONTRIBUCION DE LA OFERTA DE CREDITO AL CRECIMIENTO DEL PIB
(Pp)

1,3
1,0
0,8

0,5

2008-2012 2013 2014 2015 2016-2017(p)

17



I BBVA ‘ e Rl SITUACION CONSUMO | 252016 [ISSIZ\V

PERSPECTIVAS PARA 2017 AA. PP.: DESCOMPOSICION DEL AJUSTE FISCAL
Politica fiscal: se (PP aetFe)
volvera contractiva ]

5

® Seran necesarias nuevas medidas
de ajuste (alrededor de 0,5pp del
PIB) para alcanzar el objetivo de “
déficit del 3,1% del PIB en 2017

® El impacto sobre el crecimiento 3
dependera de la composicion del
ajuste fiscal

2
1
0
Déficit Politica Politica Déficit Politica Esfuerzo | Objetivo
2015 fiscal |discrecional 2016 fiscal fiscal*
pasiva pasiva
2016(p) 2017(p)

(p): prevision
*Esfuerzo necesario para cumplir el objetivo presupuestario

Fuente: BBVA Research a partir de MINHAP e INE e
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PERSPECTIVAS PARA 2017 INCERTIDUMBRE DE POLITICA ECONOMICA
. (SM12 del componente idiosincratico en desviaciones tipicas)
Incertidumbre sobre

la politica econdmica

4
2
® Laincertidumbre sobre la politica
econOmica se ha mantenido
relativamente elevada en los ultimos 0
meses
- Ejemplos: reformas del impuesto 2
de sociedades y dudas sobre la
indemnizacion por finalizacion de
contrato de temporales -4

® Sibien suimpacto en la economia
espafola se ha reducido 6
ligeramente, sobre todo para 2017,

sigue siendo relevante:
: : 8
- Enausenciade las tensiones 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
observadas durante el ultimo afio,

el crecimiento podria haber
sido 0,5pp superior en el Elecciones Generales
presente bienio

Fuente: BBVA Research 19
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CONSUMO PRIVADO EN 2016

Lidera la
recuperacion, pero
pierde aliento...

® El consumo privado explica mas
de la mitad del crecimiento de la
economia espafiola en 2016

® ... pero en linea con el conjunto de la
economia, su expansion se
modera

® Determinantes:

- Rentay riqueza inmobiliaria
ralentizan su avance

- Riqueza financiera e
incertidumbre contribuyen
negativamente

- Dinamismo de la financiacion al
consumo

(p): prevision
Fuente: BBVA Research a partir de INE

SITUACION CONSUMO | 2S2016 gelel\i1v]\V(e)

CRECIMIENTO DEL CONSUMO DE LOS HOGARES

(%)

1,2

= Tasa trimestral (%, izqda.)

-6
mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17(p)

== Tasa interanual (%, dcha.)

21
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CONSUMO PRIVADO EN 2016

... en algunas
regiones mas que en
otras

® Evolucién comparativamente
favorable del consumo en
Andalucia, Murcia, Cataluiiay las
islas

¢ ¢Cbomo llegamos a este
resultado? Analizando la
transacciones con tarjeta de crédito
o débito de los clientes de BBVA en
TPV espafioles & ICM BBVA

- Replica fielmente la evolucion de
macromagnitudes relevantes
(ventas al por menor)

- Mayor granularidad y frecuencia

® Potencial de la tecnologia Big
Data para enriquecer el estudio
del consumo privado

*Situacion Consumo 2S16. Recuadro 1
Fuente: BBVA Research y BBVA Data & Analytics

SITUACION CONSUMO | 2S2016 gelel\i1v]\V(e)

INDICE BBVA DE COMERCIO AL POR MENOR

(diferencial de crecimiento nominal acumulado en 2016 respecto a la media nacional,

en pp)

Ot
'

-50-25 00 25 50

22
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DETERMINANTES DEL CONSUMO

La creacion de
empleo impulsa el
aumento de la renta

¢ Desde finales de 2013 se han
generado 1,3 millones de empleos
netos, que han contribuido a la
recuperacion de la renta de los
hogares...

¢ ...y lo continuaran haciendo
durante el proximo afio (~470.000
empleos)

® Laretribucion de los asalariados del
sector publico ha cobrado vigor...

® ... perola del sector privado se ha
moderado

(*) Administracion publica, defensa y seguridad social
obligatoria; educacion, sanidad y servicios sociales.
Se ha corregido el efecto del aplazamiento de la paga
extraordinaria de dic-12

Fuente: BBVA Research a partir de INE

SITUACION CONSUMO | 2S2016 gelel\i1v]\V(e)

REMUNERACION DE ASALARIADOS
(% a/a)

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Sector privado === Sector publico*

23
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DETERMINANTES DEL CONSUMO RIQUEZA INMOBILIARIA REAL

La. rlq ueza (deflactada con el deflactor del consumo, datos CVEC, %)
Inmobiliaria se Vin < 2714
recupera con lentitud 100 |

® Lariquezainmobiliariareal ha
crecido un 10% desde mediados 90
de 2014 (20.500€ por hogar)

® Explica 1l punto del aumento del
consumo desde entonces (1/5)

80
® Larecuperacion de lariqueza
inmobiliaria continuara durante
los proximos trimestres, en linea
con el precio de la vivienda 70
60 i
-40% |
S
1
1
1
50 r T T T T T T . T T

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: BBVA Research a partir de BdE 24
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DETERMINANTES DEL CONSUMO

La financiacion al
CONSUMO avanza a
paso firme

® El volumen de nuevas
operaciones de crédito al
consumo crece en torno al 30% en
2016

® ... impulsado por el repunte de la
financiacion a medio y largo plazo

® El stock de crédito al consumo
aumenta desde mediados de 2015
y alcanza el 6,1% del PIB,
ligeramente por encima de la media
europea

Fuente: BBVA Research a partir de BdE

SITUACION CONSUMO | 2S2016 gelel\i1v]\V(e)

NUEVAS OPERACIONES DE FINANCIACION AL CONSUMO
(contribuciones al crecimiento interanual, %)

35
30
25
20
15

10

ene-oct 14 ene-oct 15 ene-oct 16

E Hasta 1 afo © 1-5 aflos ™W Mas de 5 aflos == Total

25
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DETERMINANTES DEL CONSUMO

La riqgueza financiera
decepciona

® Lacaidade las cotizaciones
bursétiles ha lastrado la riqueza
financiera neta de los hogares en
2016, a pesar de la reduccion de los
pasivos financieros

® Harepercutido negativamente
sobre el consumo, sobre todo
durante el segundo semestre

® Esperamos que la RFN recupere la
senda de crecimiento en 2017

(p): prevision
Fuente: BBVA Research a partir de BdE

SITUACION CONSUMO | 2S2016 gelel\i1v]\V(e)

RIQUEZA FINANCIERA NETA
(crecimiento promedio anual, %)

30

20

10

-10

2011

[} \
] \
(] \
[}
[}
[
[
[
[
[
[
[
!
T T T
[}
[}
[}
[}
[}
[}
[}
’I
LN
N [
\\ /)
LN
N
2012 2013 2014

Riqueza financiera neta nominal

2015 2016 (p)

IBEX35

26
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DETERMINANTES DEL CONSUMO PERCEPCION DE LOS HOGARES SOBRE LA SITUACION ECONOMICA
. . (promedios trimestrales de los saldos de respuestas)
La incertidumbre

condiciona las
decisiones de gasto

® Las expectativas de los hogares
sobre la situacién econdmica se
deterioran 5

® Laincertidumbre sobre la politica
econdémica juega un papel 0
relevante: altera los patrones de
gasto de los consumidores y de las
empresas ... -2

¢ ...loquerepercute sobre el
consumo (entre 5y 7 décimas -4
menos de crecimiento en 2016-17)

-6 -60
sep-06 sep-08 sep-10 sep-12 sep-14 sep-16

e eeeeConsumo de los hogares (% a/a, izqda.)

----- Expectativas sobre la situacion financiera del hogar

Expectativas sobre la situacion econémica general

Fuente: BBVA Research a partir de CE 27
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PERSPECTIVAS NIVEL DE CONSUMO PRIVADO

La recuperacion (172008 = 100)
continuara en 2017,

s - 105 -
todavia lejos de las |
cifras precrisis |

100
® Tras aumentar en torno al 3% en |
2016, el gasto de los hogares se |
moderara hasta el 2,3% en 2017 |

° ...y encadenara su 4° afio de 95 : :
crecimiento consecutivo |
® ... pero serainsuficiente para A:'
recuperar los niveles anteriores a :
la crisis (=#4%) ~ !
90 N o :
\\ ,/’ |
\ 7~ :
‘e’ ;
85 I T T T T T T T T .

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017(p)

= P|B === Consumo privado
(p): prevision
Fuente: BBVA Research a partir de INE 28
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CONSUMO POR PRODUCTO

Recuperacion
generalizada, pero
heterogenea

® Los bienes duraderos vy la
hosteleria lideran la recuperaciéon
(elasticidad-renta y crédito)

® El gasto privado en salud y
educacion destaca por haber caido
menos que el total durante la crisis y
estar creciendo mas en la
recuperacion

® El envejecimiento de la poblacion,
clave:

- Los mayores de 55 afios explican
2/3 de la recuperacion del gasto
en salud (40% en educacion)

- Seran el Unico grupo demogréafico
que crezca durante los proximos
30 afos

*Situacion Consumo 2S16. Recuadro 2
Fuente: BBVA Research a partir de INE

SITUACION CONSUMO | 2S2016 [EEINUIZON

EVOLUCION DEL CONSUMO POR GRUPO DE PRODUCTOS
(Variaciones acumuladas del gasto real en %)

Otros bienes y servicios
Vivienda y suministros
Alimentacion

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Total
Atticulos de vestiry calzado ~ eeesssmmmm=_
Mobiliario, equipamiento del...
Ocio, espectaculos y cultura
Transportes
Salud
Hoteles, cafés y restaurantes
Ensefianza

Comunicaciones

-45,0 -30,0 -15,0 0,0 15,0 30,0

B Maximo precrisis-Minimo crisis B Minimo crisis-Hoy

30
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AUTOMOVILES
Datos positivos pese
al fin del PIVE

Si bien las ventas se han
mantenido en niveles elevados
durante el 2S16...

¢ ... elfin del PIVE-8 ha hecho mella
en la demanda de particulares...

... a pesar de que jugaba un papel
secundario en el momento de su
desaparicion

Dinamismo del canal profesional
apoyado en la mejora de la
coyuntura y en una temporada
turistica favorable

Precios al alzay envejecimiento
del parque (60% de mas de 10
afnos)

Fuente: BBVA Research a partir de ANFAC

SITUACION CONSUMO | 2S2016 [EEINUIZON

MATRICULACIONES DE TURISMOS POR CANAL

(datos CVEC)
PIVE-5 6(y 6+) 7 8
100 —
— 'l S ,/ \'/
od NI
PAY I~\I‘-, v
VAR W)
80 NSV
\
" \'\ ,I )
8 I
g 60 _/'“"-‘-/"‘-
3
(o))
§o]
g 40
§

20

A

Ll Ll
N MO MM OMOHOSETITEITTETITWOLOLWLLOLLL O© OO O© OO
ol sg g 5 gl gl gl g s s gl g gl gl gl el el Gl sl el
O >= Q>0 >2=0>0%S>=0>0%>=0 >
c S 20o0c 8w 200c 8Sac200c 8 xc.=20 O
o E g w S o E g w S o E g w S o E g n <
..... Total
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AUTOMOVILES MATRICULACIONES DE TURISMOS
PI‘eViSioneSZ (miles de unidades)
demanda en torno a 1400
Su potencial
1200
¢ 2016: alrededor de 1.140.000
unidades vendidas (A11%) 1000

® 2017: el aumento esperado de la
renta de los hogares y la caida de la
tasa de paro y de los precios de 800
financiacion compensaran las
repercusiones negativas de la

desaparicion del PIVE y del e
crecimiento del precio del petréleo
=>» 1.200.000 turismos (A4%) 400
200
O T T T 1

o8 09 10 11 12 13 14 15 16 17 Demanda
potencial

Fuente: BBVA Research o
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MOTOCICLETAS MATRICULACIONES TRIMESTRALES DE MOTOCICLETAS Y PARQUE
ESTIMADO

Avance de las (datos CVEC)
ventas, pero lejos de

- 44 3,4
Maximos

® Las matriculaciones podrian cerrar el
2S16 con un incremento
acumulado >3% respecto a 1S16

® Mejora de las expectativas,
aumento de la financiacion,
renovacion del parque e
incentivos por la entrada en vigor
de la normativa Euro 4, claves

¢ 2016: 150.000 unidades (A10%)

Miles de matriculaciones trimestrales
Millones de motocicletas

- Se harecuperado 1/3 de las
matriculaciones precrisis

® 2017: 160.000 unidades

1T13 - 3T16: 70%

20 ! I T T T T 2,4
2011 2012 2013 2014 2015 2016

Matriculaciones (izqda.) ===-=- Parque estimado (dcha.)

Fuente: BBVA Research a partir de BAE e IEA
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MOBILIARIO

La facturacién no
despega

® Lacifrade negocios del sector ha
encadenado tres afios de
crecimiento...

® ... perolarecuperacion es débil:
las ventas todavia se encuentran un
50% por debajo de las que existian a
comienzos de 2007

® Causas: atonia de la demanda de
vivienda y pérdida de importancia del
mueble en la cesta de consumo de
las familias

- Perspectivas favorables:
el crecimiento de la inversion
nominal en vivienda superara el
6% en 2017

Fuente: BBVA Research a partir de INE
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EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIOS DEL SECTOR DEL MUEBLE
(contribucion de la inversion en vivienda vs resto, %)

30
20

10

2T07-3T13 3T13-4T16(p)

B [nversion en vivienda Otros factores
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LINEA BLANCA VENTAS DE ELECTRODOMESTICOS
-z (méximos precrisis vs 2016)
La recuperacion
continua
4 2500
moderandose
-20%
X -28%
. (%]

® Lademanda de electrodomésticos g 2000 | ’.‘

ha perdido empuje en el 2516: = AI !

. ' ) - -37%  Distancia a niveles precrisis
- # de unidades vendidas en los » 1500 AI X
once primeros meses de 2016: < : -44%
2,4% (11,2% en 2015) g ! 29% X
c 1 1

- Facturacion: 2,8% (14,2% 2015) s 1000 A X !

® Secadoras, congeladores 3 A A -51%
. - 4] -58%
verticales, lavavajillas, campanas, = 500
= ! -67%

hornos, lavadoras y encimeras, en
positivo

>-X

o
PX

® Ningun producto harecuperado
las ventas anteriores a la crisis
(entre el 20% y el 70% < maximos)

Lavadoras
Frigorificos
Encimeras
Lavavajillas
Hornos
Secadoras
Congeladores
Cocinas/Horno

X Maximo precrisis 42016 (p)

Fuente: BBVA Research a partir de ANFEL o
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LINEA MARRON TASA DE PENETRACION DE ARTICULOS DE LINEA MARRON

Electronica de (% de hogares)
consumo, a la baja
TIC, al alza 100 % R

electronica de consumo han
acusado el adelantamiento de X
:
|
1
1
1
1
1

X
* Las ventas de articulos de 80 X A X A
| X

compras que precedié a la 60

celebracion del Campeonato
Europeo de Futbol

>---X

40

® Las de equipamiento TIC ha A
repuntado en el 2516 tras el
decepcionante comienzo de afio 20

- Ladistancia alos niveles
precrisis contintia siendo 0 T T . - -
elevada: electronica de consumo
(-50%); TIC (-25%)

Video
DVD
Radio

® Se acelera la sustitucion de
reproductores de audio y video
tradicionales por equipamiento TIC
multifuncional

MP3 o MP4
Cadena musical
Teléfono fijo
Television
Ordenador
(incluidas tabletas)
Teléfono movil

X 2008 A 2016

Fuente: BBVA Research a partir de INE -
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Escenario global: recuperacion Consumo privado: se ha

lenta, heterégenea y con riesgos a la beneficiado de la reduccion de la
baja carga financiera neta, pero pierde
Impulso

Tras superar el 3% en 2016, se
moderara hasta el 2,3% en 2017

Espana: el crecimiento alcanzara el
3,3% en 2016, pero se desacelerara
hasta el 2,5% en 2017

P

Big Data y consumo: el indice Envejecimiento de la poblacion:

BBVA de comercio al por menor condiciona los habitos de consumo

confirma que el avance del gasto es de los hogares y lo hara con mas

dispar intensidad durante las préoximas
décadas
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