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La vulnerabilidad
de la economia
espanola hace
necesario

En Espana, los datos
recientes confirman
los sesgos al alza
en el escenario.

El escenario global
mejora, pero la
incertidumbre sigue
siendo elevada, sobre

continuar con
nuevas reformas

La economia crecera
el 2,7% en
2017 y 2018

todo por los riesgos
de proteccionismo
en EE.UU.

Escenario global
La economia se acelera en 2017y 2018
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Espana

El crecimiento es robusto, pero se desacelerara
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CORTO PLAZO
Demanda interna muestra sintomas de desaceleracion

CRECIMIENTO DEL PIB CONSUMO E INVERSION EN MAQUINARIA Y EQUIPO
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La desaceleracion La recuperacioén de la
va afecta al consumo construccion residencial
de los hogares v a la es moderada pero hay
inversiéon en Signos positivos en
maquinaria y equipo algunas regiones

Las exportaciones crecen a pesar del brexit

EXPORTACIONES
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oA Hasta el momento,

el impacto sobre el
agregado de las
exportaciones
espanolas es reducido
y se concentra
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CAMBIOS EN EL ESCENARIO
El encarecimiento del petréleo
IMPACTO EN EL PIB

La correccion al alza (entre 55-60%/barril),
vinculada a factores de oferta, es un riesgo:
- Para el crecimiento
- Para la competitividad - precio
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La inflacion repunta transitoriamente

ESPANA Y EUROPA: INFLACION GENERAL
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Las presiones salariales: un factor clave

COBERTURA DEL SMI
(Empleo no agricola, %)
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Un riesgo para los hogares y para la financiaciéon de la economia

CARGA FINANCIERA DE LOS HOGARES
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La politica fiscal pasara a ser neutral

AJUSTE ESTRUCTURAL EN EL BALANCE FISCAL PRIMARIO
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La incertidumbre disminuye, pero aun es relevante

IMPACTO DE LA INCERTIDUMBRE SOBRE LA POLITICA
ECONOMICA EN EL CRECIMIENTO DEL PIB DE 2017
(pp a/a)
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Nota: Todos las cifras de 2017 y 2018 son previsiones de BBVA Research
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