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Resumen: el crecimiento mundial sigue ganando impulso en 2T17,
aunque con sefales de estabilizacion
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El crecimiento mundial se acelerd en 1T hasta el 0,9% t/t, impulsado por Asia emergente. El
modelo BBVA-GAIN estima un crecimiento trimestral del PIB mundial cercano al 1% t/t en 2T.

Las confianzas de abril apuntan a una mejor perspectiva para los mercados desarrollados
(DM) que para las economias emergentes (EM). Las sélidas cifras de comienzos del 2T
obedecen principalmente a la mejora de las expectativas de los pedidos de exportacion.

La recuperacion de las exportaciones sigue su curso, mas alla de la reciente volatilidad en las
cifras de Asia, debido en parte a la tendencia alcista en la inversion de los ultimos trimestres.

El crecimiento podria estar cobrando impulso en los DM. La moderacion de EE.UU. en 1T
parece ser transitoria, ya que los datos de actividad apuntan a un alza de la inversion. En la
zona euro, la mejora de la demanda externa se suma a las politicas econdémicas pro-
crecimiento, reforzando la recuperacion ciclica.

Los EM continban mostrando tendencias divergentes. En China, la reciente ralentizacion de
la actividad, provocada por las medidas cautelares en vigor, esta en linea con lo previsto.
Latinoameérica prosigue con su lenta salida de la recesion, si bien la incertidumbre politica
podria malograr la incipiente recuperacion, sobre todo en Brasil.

A pesar de que la inflacion mundial se mantuvo estable en abril, la moderacion de los precios
de las materias primas contintia apuntando a una ralentizacion gradual de la inflacion durante
los proximos meses, especialmente en los DM. ’
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El PIB mundial se acelero en 1T17 gracias a Asiay Europa, a pesar de

la desaceleracion de EE.UU y el estancamiento de Latinoamérica

PIB: Regiones seleccionadas
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LA7: Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México, Peru, Venezuela.
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Los datos de 2T17 sugieren un nuevo impulso liderado por economias
avanzadas, pero con sefiales menos optimistas de los emergentes
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Produccion industrial: estabilizacion en 1T17, respaldada por la
creciente produccion en Asia emergente y en EE.UU.
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Produccidn industrial: en abril, el auge esta cobrando fuerza en EE.UU.,
en contraste con los nuevos indicios de desaceleracion en China

Produccion industrial: Regiones seleccionadas
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2Q17 calculado empleando datos de abril para USA'y CHN. LA7: Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México, Pera, Venezuela.
Fuente: BBVA Research y fuentes nacionales MA4: India, Indonesia, Japon, Corea.
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La confianza manufacturera (PMI) retrocedio ligeramente en abril,
pero consolida los avances logrados durante el afio pasado

PMI manufacturero mundial
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Segun los PMI’s, el sector manufacturero
siguié expandiéndose a un ritmo sélido
durante abril gracias a los nuevos pedidos
de exportacion, que compensaron el
menor crecimiento de los nacionales y de
la produccion

A pesar de la moderacion de los maximos
recientes, la inflacion de los costes de los
INsumos se mantuvo elevada,
especialmente en los paises desarrollados’
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El PMI manufacturero sigue aumentando en la EZ, mientras disminuye en
EE.UU. y China. Sefales de unaincipiente recuperacion en LatAm

PMI manufacturero: Regiones seleccionadas
(Nivel = 50)

58

56,7

46
© | o | o |~ |~ © | o[ o | ~|r~ o [ o | o~ |~ o | o o| ~|~ o | © | © | ~| I~
A [ 9| 9| 4| 4 A | A 9| 49| 4 A A 9| 4| A | 9| 9| 4| d A 9| 9| 49| -
O“O“O‘ oo O“O“O’ O"O‘ O“O’ o| O O“ O"O‘ o O“O’ O"O‘ o O"O’
[S VA B T (S A R N B o N[ ®m| < 4] N N o | 9 N N ™| | 91 N N| o | 94| N
USA EZ CHN MA4 LA7
2Q17 calculado empleando datos de abril. LA7: Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México, Peru, Venezuela.

Fuente: BBVA Research y fuentes nacionales MAA4: India, Indonesia, Japon, Corea.



Observatorio Econémico Mundial | Mayo 2017

BBVA ‘ Research

El PMI de servicios mundial de abril confirmod |la reactivacion del
sector...
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...especialmente en Europa y EE.UU. en abril, aunque se ralentizé

en China, Japoén, Indiay Rusia

PMI de servicios: Regiones seleccionadas
(Nivel = 50)
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Recuperacion gradual en las ventas minoristas a lo largo del 1T17
tras el acusado descenso de finales de 2016
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El gran aumento de marzo podria revertirse en parte los proximos
meses, si bien aun apunta una soélida recuperacion del comercio global
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Los fletes también apuntan a una recuperacion en curso en el

comercio mundial, tras los decepcionantes datos de comienzos de ano

Indice de rendimiento de contenedores
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La evolucidon de las exportaciones de servicios volvio a empeorar en
marzo, confirmando la tendencia bajista observada en el ultimo semestre
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La inflacién global se mantuvo estable en abril, pero existen sefnales de
una moderacion gradual en los proximos meses, sobre todo en los DM
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En los DM, las cifras de abril apuntan a
una moderacion progresiva de la inflacion
durante los préximos meses, debido al
menor crecimiento de los precios de la
energia. El incremento en la inflacion de
la zona euro obedecié a variaciones en el
calendario de Semana Santa

En los EM, la inflacion se estabiliz6 a
causa de una suave desaceleracion en
los paises emergentes de Asia, mientras
se mantuvo estable o con leves avances
en los paises de Latinoamérica

Fuente: BBVA Research y fuentes nacionales
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En China, la inflacion se moderd debido a los débiles precios de los
alimentos. Las tendencias divergentes permanecen en LatAm

Inflacién general y subyacente: Regiones seleccionadas
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