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Resumen: La recuperacion mundial muestrasignos de

estabilizacion
4 Nuestro modelo BBVA-GAIN estima que el crecimiento trimestral del PIB mundial sera del
1% t/ten 2T17, lo que implica una leve mejora con respecto al trimestre anterior (revision
ligeramente al alza).

@ Los datos de confianza siguen muy fuertes, pero se estan estabilizando. Los signos positivos
estan cambiando de los EE. UU. y China a Europa y otras economias emergentes,
especialmente Ameérica Latina.

@ La tendencia al alza de las exportaciones y de la produccién industrial se ha detenido a
comienzos del 2T17 y no sigue el ritmo de las encuestas de confianza. Por el contrario, el
fuerte rebote de las ventas al por menor sugiere que el consumo vuelve a crecer.

@ En China, los indicadores de actividad hasta mayo sugieren que la moderacion del
crecimiento continla. Esto contrasta con el crecimiento constante en el resto de Asia
emergente, mientras que la recuperacion en América Latina cobra cada vez mas fuerza.
@ La inflacion se moderd en mayo en general, algo méas de lo esperado en los mercados
desarrollados debido a los precios mas bajos de la energia y a factores puntuales o
temporales. La inflacion subyacente se mantiene moderada.,
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Crecimiento en el 1T17: Revision al alza de datos en EE. UU. y la zona
euro, mientras que el crecimiento gano impulso en América Latina

PIB: Regionesseleccionadas
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No hay cambios importantes en nuestra proyeccion a corto plazo del
PIB mundial: la mejora continta en el 2T17, pero con mas moderacion

Crecimientodel PIB mundial
Prevision basada en BBVA-GAIN (% t/t)
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Crecimiento del PIB mundial: Variacion
enprevision (%t/)
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La produccion industrial se modero en abril debido a la
desaceleracion en los mercados emergentes...
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En EM, la desaceleracion se
concentré en China y America
Latina, mientras que Asia mostro
un soélido crecimiento trimestral en

Fuente: BBVA Research y fuentesnacionales el 2T17 o



Observatorio Econémico Mundial | Junio de 2017

BBVA ‘ Research

... en parte compensada por el fuerte repunte en Estados Unidos
y Europa

Produccionindustrial: Regiones seleccionadas
(% ala)
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Los PMI manufactureros a nivel mundial mantienen su solidez,
incluso después de una ligera moderacion desde maximos recientes
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Las tasas de aumento tanto de los
costes de los insumos como de los
costes de produccion continuaron
disminuyendo en mayo.

Fuente: BBVA Research y Markit
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PMI Manufacturas: La zona euro mantiene su fortaleza, pero EE.UU Yy
China se moderan. América Latina entra en terreno positivo.

PMI manufacturero: Regiones seleccionadas
(Nivel £ 50)
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En mayo continud el incremento de los PMI de servicios...
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La inflacion de los costes de los
insumos disminuyo ligeramente en
mayo, pero las empresas de todavia
disponen de poder suficiente para
incrementar los precios finales. .

Fuente: BBVA Research y Markit
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... principalmente gracias a Europa

PMI de servicios: Regiones seleccionadas
(Nivel £ 50)
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El fuerte rebote de las ventas minoristas a comienzos del 2T17
sugiere que el crecimiento del consumo se reanuda

Ventas minoristas mundiales
(% t/t)
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vino de la mano del Reino Unido y
los EE. UU. y, en menor medida,
de la zona euro.

En los EM, buenos resultados en
China y el resto de Asia.
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Las exportaciones de mercancias frenaron su tendencia alcista en
abril, segun nuestra medida del comercio mundial

Exportaciones mundiales de bienes (precios Exportaciones mundiales de bienes (precios
constantes) constantes) (% m/m)
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Ademas, los datos disponibles para
mayo no ofrecen una perspectiva
muy optimista.

*Basado en el indice BBVA-Trade

Fuente: BBVA Research y CPB e
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Los fletes refuerzan laidea de que el comercio mundial se podria
estar moderando

Indice de rendimiento de contenedores indice Baltic Exchange Dry
RWI/ISL (indice, enero-05=100)
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*El indice Baltic Dry (BDI) es un indicador econémico publicado a diario porla
sociedad Baltic Exchange, con sede en Londres.
Fuente: Instituto de economiay logistica del transporte maritimo Fuente: Baltic Exchange de Londresy BBVA Research
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Las exportaciones de servicios se repuntaron en abril tras caer en el
primer trimestre, pero larecuperacion aun no se ha confirmado
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La inflacion mundial se modero en mayo, debido principalmente a la
reversion de los componentes volatiles...

Inflacion generalmundial
(% a/a)
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... Si bien las medidas de inflacién subyacente contintan moderadas
en la mayoria de las areas

Inflacion generaly subyacente: Regiones
seleccionadas
(% ala)
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