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La crisis en Corea del Norte se intensific6 con la continuacion de las pruebas de misiles por parte del
régimen de Pyongyang (la ultima, un misil balistico de largo alcance), asi como con el fallecimiento de un
estudiante estadounidense tras ser excarcelado después de 17 meses de cautiverio en Korea del Norte. La
Administracion de Trump esta planteandose incrementar la presion sobre China para que ésta aumente sus
esfuerzos por contener la crisis. El conflicto diplomético que afecta a Qatar sigue activo, ya que la fecha
limite para cumplir las condiciones de los paises integrantes del Consejo de Cooperacion del Golfo (GCC) se
amplio en dos dias. Los enfrentamientos en Ragga y Mosul se aceleran, si bien persistiran ciertas
incertidumbres en el periodo de postguerra, sobre todo respecto a las condiciones futuras para los kurdos (el
Gobierno Regional de Kurdistan [KRG] de Irak anunci6 la celebracién de un referéndum de independencia en
septiembre). Europa se mantuvo en calma este mes, mientras que surgieron algunas protestas en algunos
paises de Latinoaméricay en Asia.

La crisis qatari sigue siendo compleja, pero la via de la diplomacia continta abierta

Grafica 1 Yacimientos de gas natural en Qatar Corea del Norte realiz6 una nueva prueba de
compartidos con Iran lanzamiento de misiles

Corea del Norte efectué una prueba recientemente en el
marco de su programa de misiles. Las tensiones
aumentaron con la muerte de un ciudadano
estadounidense que estaba preso en Corea del Norte.

El conflicto diplomatico sobre Qatar se intensificd en
junio, mientras llegan sefiales dispares de EE.UU.
Arabia Saudi encabez6 el bloque que ejerci6 mayor
Gulf presion diplomatica sobre Qatar. Se ha ampliado la fecha
limite para que Qatar cumpla las condiciones.

La crisis en Siria se ha agravado con los ultimos
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Fuente: CRS y BBVA Research esté proxima a concluir con éxito en Irak.

El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundo® se mantuvo en junio en niveles similares a

los de mayo. Los principales acontecimientos ocurridos durante el mes fueron:

e En Asia, las tensiones aumentaron en EE.UU. y Corea del Norte tras el fallecimiento de un estudiante
universitario estadounidense que habia sido excarcelado por Pyongyang tras caer en coma después de pasar
mas de 17 meses en prisién. El Gltimo ensayo de un misil balistico realizado por Pyonyang no contribuira a
calmar la situacion. EE.UU. continuard presionando a China para que asuma un papel més importante en la

1: La informacién sobre la metodologia puede obtenerse a través del siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y conflictos.
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https://www.bbvaresearch.com/en/methodology-tracking-protests-and-conflicts-2/
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crisis. Entre enero y junio de este afio Corea del Norte ha llevado a cabo 12 pruebas de misiles, frente a las 13
realizadas en 2016. Aumentaron las tensiones en el mar del Sur de China entre China y Viethnam. China
cancelé un encuentro con oficiales vietnamitas después de una serie de discusiones sobre los territorios en
disputa del mar del Sur de China tras las colaboraciones de defensa de Hanoi con EE.UU. y Japén. China
continué militarizando sus zonas reclamadas, mientras que Vietnam prosigue con sus propios proyectos de
reclamacion de las islas. Por otra parte, las relaciones entre Filipinas y China mejoraron, ya que ésta manifestd
su respaldo al ejército filipino con la donacién de armas para combatir a los militantes de I1SIS en Marawi.

Arabia Saudi encabez6 el bloque que ejercié6 mayor presiéon sobre Qatar y acusé a Doha de apoyar el
terrorismo y mostrarse dubitativa en la contencién de Iran. La relacién de demandas presentadas a Qatar
incluye la cancelacion de su alianza militar con Turquia y de sus relaciones diplomaticas con Iran. Qatar se neg6
a firmar la relacion, pero mantiene abiertos los canales diplomaticos, y la fecha limite se amplié finalmente.
En Arabia Saudi Mohammad bin Salman (MBS) fue nombrado Principe Heredero y contindan las
incertidumbres dado su posicionamiento anti-irani.

EE.UU. derrib6é un avion del régimen sirio y dio apoyo a YPG para cercar Ragqga. En Irak, la operacion para
liberar Mosul esta a punto de concluir, mientras que la region kurda iraqui anuncio la celebracién de un
referéndum de independencia en septiembre. EL ISIS efectué un doble ataque en Teheran e Iran respondi6
con un ataque de misiles en Siria contra objetivos del ISIS.

Gréfica 2 Indice BBVA Research de intensidad de Gréfica 3 Indice BBVA Rgsearch de intensidad de
conflictos en Oriente Proximo 2008-17 (Ndmero de conflictos en el Norte de Africa 2008-17 (NUumero de
conflictos sobre el total de eventos en el mundo) conflictos sobre el total de eventos en el mundo)

La inestabilidad disminuyé en
Tines y Egipto mientras que
aumentd en Marruecos

Alto

| indice de intensidad de
conflictos aumento en Siria y Catar
mientras que disminuyé en Irak
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Gréfica 4 indice BBVA Research de intensidad de Gréafica 5 Indice BBVA Research de intensidad de
conflictos en Europa del Este 2008-17 (Nimero de conflictos en Asia 2008-17 (NUmero de conflictos
conflictos sobre el total de eventos en el mundo) sobre el total de eventos en el mundo)
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Las tensiones sociales se mantuvieron en el mes

El indice de protestas mundiales se mantuvo estable en junio (como muestra nuestro indice de protestas en el
mundo?). De acuerdo con el Mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research, los hechos

clave fueron:

Grafica 6 Mapa de intensidad de protestas en el
mundo de BBVA Research enero 2011— junio 2017
(NUumero de protestas sobre el total de eventos en el
mundo)
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research

Resumen

En términos regionales, la inestabilidad de Europa se
mantuvo en niveles reducidos. En Europa del Este, las
tensiones sociales crecieron en algunos paises,
mientras que se redujeron en otros. El principal foco
de inestabilidad continud estando en Oriente Proximo
y el Norte de Africa. Las protestas persistieron en
algunos paises de Latinoaméricay Asia:

En Europa, las protestas aumentaron en Reino Unido
contra las politicas econémicas del Gobierno, mientras que
se calmaron en Francia tras las elecciones y en Grecia a
pesar de algunas moderadas protestas contra la
austeridad.

En Europa emergente, se elevaron las tensiones
sociales en Rusia debido a las manifestaciones
anticorrupcion y en Ucrania, mientras que se redujeron
en Bosnia, Hungria, Kazajistan y Armenia.

En el Norte de Africa y Oriente Préximo, surgieron
tensiones sociales en Qatar después de que Arabia
Saudi y otros paises integrantes del GCC rompieran
todas sus relaciones diplomaticas con Qatar. Las
protestas se mantuvieron en niveles elevados en
Marruecos y TUnez, y se incrementaron en Egipto,
mientras que se suavizaron en Israel y Bahrein.

En Latinoamérica, las protestas en contra del Gobierno
crecieron en Venezuela, si bien disminuyeron en Brasil y
Chile. En Argentina se produjeron algunas
manifestaciones de corte moderado.

En Asia, la intensidad de las protestas creci6 en la India,
dando lugar a enfrentamientos violentos entre
manifestantes y policia. Los disturbios prodemocracia
aumentaron en Hong Kong y también algo en Filipinas,
si bien se relajaron en Indonesia.

La crisis diplomatica de Qatar sigue siendo compleja, aunque hasta el momento no se ha trasladado al mercado
energético (principalmente gasistico). Las vias diplomaticas contindan abiertas. La batalla contra el ISIS se acelera,
pero persisten las incertidumbres sobre el periodo de postguerra. La crisis de Corea del Norte sigue sin resolverse y
se mantiene en niveles de alto riesgo.

2: La informacioén sobre la metodologia puede obtenerse a través del siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y conflictos.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones
0 estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos
fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o
implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y
deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o0 proyecciones. La evolucién histérica de las variables econdmicas
(positiva o negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento
o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decision de ningun
tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversién en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
economicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar este
documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan
ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma
de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacién de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccién, reutilizacion, reenvio o la
utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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