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4 Espafnay Castilla y Leon tienen que elevar su crecimiento y hacerlo reduciendo los
desequilibrios acumulados en el periodo anterior a la crisis, en una economia mundial mas
globalizada y sometida a una revolucion tecnologica sin precedentes

®

Estos retos pueden ser enfrentados a través del ya iniciado proceso de internacionalizacion.
Para ello es fundamental que aumente el tamano de la empresa

®

Las politicas publicas deben ir encaminadas a facilitar este proceso, abriendo nuevos
mercados, incrementando la competencia doméstica, mejorando tanto la regulacion en el
mercado laboral, como el funcionamiento de las instituciones, el acceso a la financiacién y el
capital humano de la sociedad, tanto de empresarios como trabajadores

®

La digitalizacion puede ser una palanca especialmente importante para lograr todo lo anterior
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Convergencia, crecimiento del empleo y competitividad

Espafiay Castillay Ledn: desempleo y balanza * En el pasado caidas en la tasa de paro
por cuenta corriente fueron acompafiadas de un incremento en el
23 10 déficit por cuenta corriente: el reto ahora
21 S consiste en reducir la tasa de desempleo sin
g 19 ° 2 aumentar la deuda externa
3 E
%Ei i; 0 § * Las ganancias de la competitividad son
2 15 § cruciales para incrementar las exportaciones
; 1 © - y evitar el aumento de las importaciones,
3 o 0 § como sucedio en periodos de expansion
I 5 anteriores
5 —m—————r————7— 77— -15 @ ) N
S 8§ ¥ 5 8 8 I 53 Y 35 * Reducir el desempleo y los desequilibrios
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Fuente: BBVA Research a partir de INE
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Convergencia, crecimiento del empleo y competitividad

Espafa: contribuciones al crecimiento del PIB * El elevado crecimiento de la demanda

. interna, fuente de la expansion en el periodo
anterior a la crisis, no se repetira...

4 ... por lo tanto, es importante continuar
impulsando el fuerte proceso de

3 Internacionalizacion realizado en estos afnos

1994-2007 2014-2017 Largo Plazo

® Demanda Interna m Demanda Externa oPIB

Fuente: BBVA Research a partir de INE
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La transformacion digital: clave para aumentar la productividad

Contribucién de la mejoras de productividad * Apesar de los problemas de medicion
al crecimiento anual del PIB, 2000-2008 (calidad, inflacién, estancamiento secular)...
3,5% ... cerca del 50% del crecimiento entre 2000

y 2008 en la UES8 se explicaria por las

3,0% . .o
mejoras de productividad

2,5%
* £n Espana, la aportacion de la productividad

2,0% . .
ha sido nula en expansiones

1,5%

* ¢;Qué parte puede aportar la transformacion
digital?: puede ser tanto mas importante
cuanto mas se extienda por toda la
economia

1,0%

0,5%

0,0%

EUS8 Castillay Le6n Espafia

Emproductividad == Empleo

Fuente: BBVA Research a partir de INE y Haver 5
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Se parte de una buena base en Espana

Historicamente, buen comportamiento exportador

Internacionalizacion y digitalizacion de las empresas

Porcentajes de exportaciones mundiales y TCRE basados en deflactores del precio de exportacion,

tasa de variacion 1999-

(%)

Fuente: Correa-Lopez y Doménech (2012)
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Se parte de una buena base en Espana
Con sectores con mucho potencial

Castillay Ledén: complejidad, conectividad y distribucion sectorial de las exportaciones de
bienes en 2016
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Fuente: BBVA Researcha a partir de Haussman
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Se parte de una buena base en Espana
Donde Castillay Leon tiene una ventaja comparativa

Complejidad, conectividad y distribucion sectorial de las exportaciones de bienes por CC.AA., 2016
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El reto: lograr que el sector exterior sea el motor de la economia espafola

Porcentaje de exportaciones en el PIB y tamafio * ... el porcentaje de las exportaciones sobre
del pais el PIB es menor que el de otras economias
120 HUN de mas exito como Alemania o Bélgica
o EST R, @
2 100 ° O@:L« * Aumentar el porcentaje de exportaciones
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< 8 CZE margenes extensivo e intensivo de las
S exportaciones
N 60
()
8
S
3
8 20 USA
LLl
O T T T T 1
12 14 16 18 20

Poblacién Activa (registros)

Fuente: Andrés y Doménech (2015) 10
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El reto: lograr que el sector exterior sea el motor de la economia espafola

Espafiay CC.AA.: peso de las exportaciones

. ° A r del rendimiento favorabl E N
reales de bienes sobre el PIB en 2016 pesar del rendimiento favorable de Espana

en cuanto a porcentaje de exportaciones,
complejidad, conectividad y valor de

® oportunidad...

40

35 * ... el porcentaje de las exportaciones sobre
30 el PIB es menor que el de otras economias
25 de mas éxito como Corea, Alemania o los
20 Paises Bajos

15 . .
* Aumentar el porcentaje de exportaciones

sobre el PIB requiere aumentar los
margenes extensivo e intensivo de las
exportaciones
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¢, Qué se necesita para poder exportar? Tamafno

Numero de empresas exportadoras por cada mil * El tamanfo es el determinante mas
habitantes y microempresas sobre el total (%) importante para la internacionalizacién de
las empresas

* Unincremento de un 1% en la dimension de
la empresa incrementa la probabilidad de
exportacion en un 5% (ver Correay
Doménech, 2012)

* El resultado no es sorprendente dada la
mayor productividad de las empresas
grandes y la presencia de costes fijos en el
comercio internacional

habitantes en 2014

N° de empresas exportadoras por cada 1.000

94 95 95 96 96 97 97
% de microempresas (0-9) s/ total en 2014

Fuente: BBVA Research a partir de INE e ICEX 12
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¢,Por qué el tamano? Productividad

PIB por horay tamafio medio de las empresas

Internacionalizacion y digitalizacion de las empresas

* Las empresas grandes espafolas son 3,3 vy
1,7 veces mas productivas (en produccion
manufacturera y servicios, respectivamente)
gue las pequeias
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Fuente: Andrés y Doménech (2015) a partir de OCDE Entrepreneurship at a Glance (2013)
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¢Por que el tamafo? Productividad

Productividad y tamafio de las empresas * Las empresas grandes espafolas son tan
US$ por trabajador, en PPA productivas como las de Alemania o las de
160 los UE8
140 * Los efectos de composicion tienen
120 importancia cuando se compara la
100 productividad agregada
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Fuente: OCDE Entrepreneurship at a Glance (2013) 14
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¢, Qué impide a las empresas crecer?
Regulacion: “amiguismo”

Porcentaje de empresas medianas e indice de * Garcia-Santana et.al. (2016) muestran que
percepcion de la corrupcion 2016 la mayor fuente de mala asignacion de
(escala inversa) recursos se dio en sectores ligados a la

? regulacion y licencias

R N W b~ OO N

% de empresas medianas sin incluir
asalariados

30 40 50 60 70 80 90 100
indice de Percepcion de la Corrupcion

Fuente: Cardoso y Marin (2016) 15
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¢, Qué impide a las empresas crecer?
Regulacion: falta de competencia

Porcentaje de empresas medianas e indice de

Libertad Econdmica en 2016
(escala inversa)

2,8
26 mAD ®
2,4
2,2
2,0
18
1,6

1,4

% de empresas medianas

1,2

l,o r T T T T T 1
0,15 0,25 0,35 0,45 0,55 0,65 0,75
indice de libertad econémica

Fuente: Cardoso y Marin (2016)

Internacionalizacion y digitalizacion de las empresas

* Cuando se limita la competencia, las
empresas mas eficaces no pueden expulsar
a las menos productivas

* Las regulaciones selectivas (en los
mercados de productos y de trabajo) pueden
ser una barrera para el crecimiento de las
empresas grandes

16
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¢, Qué impide a las empresas crecer?
Regulacion: discontinuidades

Espaia: densidad de empresas por numero de
empleados
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Fuente: INE

Internacionalizacion y digitalizacion de las empresas

* Las empresas responden a
discontinuidades: un ejemplo, la vigilancia
en la politica impositiva

* Almunia et.al. estiman que las empresas
alrededor de ciertos umbrales, llegan a
reportar 600 mil euros menos de ingresos
en promedio

* Otras regulaciones similares, afectan la
decision de incrementar el tamario de la
empresa

17
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¢, Qué impide a las empresas crecer?
Acceso a lafinanciacion

Espafia: Porcentaje de los pasivos que * La restriccion a la financiacion puede hacer
é(())ﬁ()esponden a financiacion bancaria que el crédito fluya no necesariamente a las

empresas mas productivas (Gopinath et al.
0% 2015)
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Fuente: Banco de Espafa
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¢, Qué impide a las empresas crecer?
Mercado laboral dual

CC.AA.: empresas medianas sobre el total y tasa ®* Un mercado laboral dual lleva a la
g/e) temporalidad especializacion productiva en sectores con
0 . . .
bajo capital humano (ver Bugamelli et al.,
2,8 ..
- NAV 2012) y productividad
o 25 wmaD py_. @
= ‘ . .
8 24 * La alta tasa de temporalidad supone una
q@ 20 elevada rotacion y una inversion subdptima
g% .,, en formacion dentro de la empresa
o ’
Ex
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3 16
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5 14
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1,0 r
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Tasa de temporalidad en 2014

Fuente: BBVA Research a partir de INE 19
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¢, Qué impide a las empresas crecer?
Capital humano

Capital humano y tamafio de empresa * (Lucas, 1978, Hsieh et.al., 2013): bajo nivel
de capital humano reduce la capacidad de

2,8 .
manejo de las empresas

2,6
<« 24 * Falta de meritocracia en la seleccion de
2 55 consejeros delegados (empresa familiar,
c ! . .
5 amiguismo
@ 20 g )
c
% 1,8 * Desajuste de competencias (amplia
B 16 dotacion de trabajadores sub y sobre
§ » cualificados)
S 1L
5
© 1,2
o\o 1,0 r T T T T 1
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Afos medios de escolarizacién de adultos (2011)

Fuente: Cardoso y Marin (2016) 20
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¢, Qué impide a las empresas crecer?
Mayor inversion en I+D, adopcion de nuevas tecnologias

CC.AA.: Gasto en I+D sobre PIB y empresas CC.AA.: Indice de la Sociedad de la
medianas s/total Informacion y empresas medianas s/total
(%) (%)
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Fuente: BBVA Research a partir de INE Fuente: Cardoso y Marin (2016) 21
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Las cinco fuentes de crecimiento en la era digital

El crecimiento generado por la innovacion y la transformacion digital tiene cinco fuentes®:

® 000

Nuevos La introduccion Nuevos Cambios en los
mercados de nuevos métodos de factores
bienesy produccion y productivos
Servicios distribucion

(*) Véase Alonso-Meseguer; J. (2015): “El crecimiento econdmico en la era de la economia digital en un contexto Schumpeteriano”.
Observatorio Economia Digital. BBVA Research Economia Digital

o

Cambios en la
organizaciony
gestion de
empresas

22
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Midiendo la transformacion digital

Indice de sociedad de la informacion en
Europa, 2016
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Fuente: BBVA Research a partir Eurostat (2016) y INE (2015)
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* Castillay Ledn, se mantiene por debajo de
la media espafnola en cuanto a los avances
en transformacion digital

23
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4 Espafnay Castilla y Leon tienen que elevar su crecimiento y hacerlo reduciendo los
desequilibrios acumulados en el periodo anterior a la crisis, en una economia mundial mas
globalizada y sometida a una revolucion tecnologica sin precedentes

®

Estos retos pueden ser enfrentados a través del ya iniciado proceso de internacionalizacion.
Para ello es fundamental que aumente el tamano de la empresa

®

Las politicas publicas deben ir encaminadas a facilitar este proceso, abriendo nuevos
mercados, incrementando la competencia doméstica, mejorando tanto la regulacion en el
mercado laboral, como el funcionamiento de las instituciones, el acceso a la financiacion y el
capital humano de la sociedad, tanto de empresarios como trabajadores

®

La digitalizacion puede ser una palanca especialmente importante para lograr todo lo anterior
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