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El PIB creci6 2,3% interanual en agosto, sin mayor sorpresa. Esta tasa no es muy distinta a la que Peru ha
venido registrando en promedio a lo largo de este afio. Lo interesante es que las actividades no primarias, es
decir, aquellas que recogen mejor lo que ocurre por el lado del gasto con la demanda interna, contintan
fortaleciéndose. Y aqui destaca el sector Construccién, lo que es consistente con la mejora de la inversién
publicay de los indicadores de inversion privada en el tercer trimestre.

En agosto, el crecimiento del PIB alcanz6 el 2,3%, en linea con lo esperado tanto por nosotros como por el
consenso de analistas (2,2%). Esta expansion fue superior a la registrada el mes previo (1,6%, ver Grafico 1), pero
no muy distinta a la que la economia peruana ha venido registrando mensualmente en promedio a lo largo de este
afio. Sectorialmente, el conjunto de las actividades primarias —que responden mas a elementos de oferta y estan mas
orientadas a atender la demanda externa- volvié a terreno positivo en agosto, pero lo mas interesante del resultado
fue que el desempefio del conjunto de las actividades no primarias —que refleja mejor lo que ocurre con la demanda
interna- continud fortaleciéndose (ver Grafico 2).
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Descomposicion del PIB en componentes primario y no primario es
estimado nuestro para agosto de 2017

Fuente: INEl y BBVA Research

Fuente: INEl y BBVA Research

Flash / fecha 1



BBVA ‘ Research

Al interior del conjunto de las actividades no primarias, lo mas destacable fue la mejora del sector Construccion, que
desde hace cerca de un afio mostraba tasas de crecimiento negativas en un entorno en el que tanto la inversién
publica como privada también lo hacian. Sin embargo, desde fines del primer semestre este sector ha vuelto a crecer:
en junio y julio lo hizo a un ritmo de entre 3% y 4% interanual, y en agosto estuvo mas cerca de 5%. Ese mayor
dinamismo arrastra a la industria que fabrica insumos para atender la demanda de la actividad constructora. Es en
ese contexto que la Manufactura no primaria registré un resultado positivo en agosto, algo que no ocurria desde
principios de afio.

Anticipamos que la tendencia favorable del PIB no primario se mantendra en los proximos meses, con algo mas de
claridad en el cuarto trimestre pero sobre todo a principios de 2018. El mayor gasto publico en reconstruccién y en la
construccion de infraestructura, entre esta la segunda linea del metro de Lima y la que se necesitara para los Juegos
Panamericanos de 2019, le dara soporte a sectores como Construccion, Manufactura no primaria, y Servicios.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones
0 estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos
fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o
implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y
deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o0 proyecciones. La evolucion histérica de las variables econdémicas
(positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento
o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningln
tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversién en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
economicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar este
documento como base para tomar sus decisiones de inversidon y que las personas o entidades que potencialmente les puedan
ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma
de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacién de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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