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El crecimiento mundial continla con fuerza

4 El crecimiento del PIB global se desacelerd levemente en 3T17 (hasta el 0,93% desde el
1.03% t/t), pero nuestro modelo BBVA-GAIN sugiere que la soélida recuperacion global se
mantiene en 4T17 (en torno al 1% t/t)

4 La mejora del comercio mundial y del sector industrial refuerza la fortaleza de la demanda

domestica en las economias avanzadas, que contrasta con la debilidad del consumo en las

economias emergentes.

4 Sorpresa positiva en EE.UU. (recuperacion de la actividad mas rapida de lo esperado) y
crecimiento solido en la Eurozona

4 La economia china mostro mas signos de moderacion debido a las iniciativas politicas, que
podrian influir en la recuperacion del resto de Asia.

4 Larecuperacion en Latam esta ganando fuerza, pero a un ritmo lento.

L%

Las confianzas continuaron mejorando al inicio de 4T17, especialmente en desarrollados. Por
el contrario, los datos de actividad ofrecen una perspectiva menos optimista, ya que la
produccion industrial se estanco en septiembre y las ventas minoristas no lograron ganar
terreno. Ademas el comercio mundial proporciona nuevas sefiales de estabilizacion

L%

La inflacion global se mantuvo practicamente estable en octubre, ya que los mayores precios
en EM se vieron compensados por la desaceleracion de la inflacion en DM. La inflacion
subyacente parece ir cobrando impulso gradualmente en los EE.UU. pero sigue siendo
moderada en la EZ. ,
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Las economias avanzadas han mejorado recientemente
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El crecimiento global se modero levemente en 3T17 por EM (Rusia), a
pesar de la sorpresa positiva en EE.UU. y el fuerte crecimiento en EZ

PIB: Regiones seleccionadas
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Signos de estabilizacion del crecimiento del PIB mundial en 4T17,
(alrededor 1,0% t/t), con una leve revision a la baja en 2517
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La produccidn industrial sin cambios en septiembre, lo que se traduce
en un crecimiento mas moderado pero aun solido en 3T17

Produccion industrial mundial
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El fortalecimiento de la produccidn industrial en las areas desarrolladas
y Latam contrasta con los signos de moderacion en China

Produccion industrial: Regiones seleccionadas
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El PMI manufacturero global muestra un fuerte impulso en las
economias avanzadas

PMI manufacturero mundial PMI manufacturero mundial
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La confianza manufacturera aumento en EE.UU. y en la EZ, se mantuvo
practicamente estable en Asiay perdid algo de terreno en Latam

PMI manufacturero: Regiones seleccionadas
(Nivel = 50)
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Los PMIs de servicios comienzan con firmezael 4T17 tras los signos
de estabilizacion observados desde finales de 2016...

PMI de servicios mundial
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El sector servicios cobré nuevo
impulso al inicio de 4T17 a pesar
de los crecimientos ligeramente
mas lentos en nuevos negocios y
trabajos pendientes de realizar

Disminucion de los costes de los
Insumos durante octubre, lo que
provoco un debilitamiento de la
inflacion de la produccion
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...especialmente en el Reino Unido y Asia emergente (excepto China)

PMI de servicios: Regiones seleccionadas
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Las ventas al por menor se mantuvieron moderadas en septiembre a
causa de la debilidad de los datos chinos

Ventas minoristas mundiales
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Desde un punto de vista mas amplio, el fortalecimiento del consumo en
EE.UU. y en EZ contrasta con la desaceleracion en EM (y caida en Latam)

Ventas minoristas: Regiones seleccionadas
(% a/a)
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Las exportaciones de bienes repuntaron en septiembre, aunque los
datos preliminares de octubre son mas débiles

Exportaciones mundiales de bienes (indice, Exportaciones mundiales de bienes (crecimiento,
precios constantes) precios constantes)
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No obstante, los fletes (Baltic) han aumentado significativamente en
octubre, proporcionando sefiales mixtas sobre el comercio

Indice de rendimiento de contenedores Indice Baltic Exchange Dry
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sociedad Baltic Exchange, con sede en Londres
Fuente: Instituto de economia y logistica del transporte maritimo Fuente: Baltic Exchange de Londres y BBVA Research
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Las exportaciones de servicios se ralentizaron en septiembre, tras
registrar una notable mejora en los meses anteriores
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La inflacion global se estabilizé en octubre ya que la aceleracion de los
precios en EM se vio compensada por la menor inflacion en DM

Inflacién general mundial
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La inflacion subyacente se acelera levemente en EE.UU. pero sigue
siendo moderada en EZ y practicamente estable en EM

Inflacion global y subyacente: Regiones seleccionadas
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