BBVA | researcr

BANCA

Repunta la captacion bancaria
apoyada en el dinamismo de sus dos
componentes

F. Javier Morales / Mariana A. Toran / Sirenia Vazquez

21 diciembre 2017

En octubre de 2017 la tasa de crecimiento anual nominal de la captacioén bancaria tradicional (vista + plazo) fue de 13.2%,
2.0 puntos porcentuales (pp) mayor a la observada el mes previo y 0.6 pp mayor a la tasa registrada en octubre de 2016.
Los dos componentes de la captacion tradicional registraron mejoras: los depésitos a la vista alcanzaron una tasa de
crecimiento anual nominal de 14.0% (vs 12.3% en septiembre), mientras que la captacion a plazo logré un crecimiento
nominal anual de 11.9% (vs 9.4% en septiembre). El mayor dinamismo en la captacion a la vista fue resultado del impulso
de los segmentos de IFNBs y SPNF, que fue suficiente para compensar la moderacién en el ritmo de crecimiento de los
depoésitos de empresas y particulares. De esta forma, la captacion a la vista aportd 8.7 pp al crecimiento de la captacién
tradicional (vs. 7.7 pp en septiembre de 2017). En el caso de la captacion a plazo, la recuperacion fue impulsada por los
depositos de empresas e IFNBs, con lo que este tipo de instrumentos incrementaron su aportacién al crecimiento de la
captacion tradicional de 3.6 pp en septiembre a 4.5 pp en octubre.

Intermediarios financieros no bancarios (IFNBs) y sector publico no financiero (SPNF)
impulsan la captacion a la vista

En octubre de 2017 la tasa de crecimiento anual nominal de la captacion a la vista fue de 14.0%, 2.5 pp por encima de la
cifra registrada el mes previo y 1.7 pp mayor a la tasa registrada en octubre de 2016. El mayor dinamismo respecto al mes
anterior se explica por las mayores tasas de crecimiento en los depdsitos a la vista del SPNF y de los intermediarios
financieros no bancarios IFNBs, que lograron compensar la desaceleracién en el ritmo de expansién de los depésitos a la
vista se empresas y particulares. El incremento mas significativo se observé en el saldo de los depdésitos a la vista de los
IFNBs (5.8% de la captacion a la vista), cuya tasa de crecimiento nominal subié a 81.5% desde 11.5% en septiembre. Este
resultado se origind, en parte, por un efecto base, pues en octubre de 2016 los depdsitos de estos agentes registraron un
monto atipicamente pequefio con respecto a los observado en otros meses, mientras que en octubre de 2017 se registré
un repunte inusual. Adicionalmente, dicho repunte puede asociarse al incremento en el monto en moneda extranjera (ME)
reportado por los IFNBs Publicos!. En el caso de los depositos del SPNF (12.7% de la captacion total a la vista), el ritmo
de crecimiento alcanzé 17.5% desde 14.4% en el mes previo. Este mayor dinamismo podria estar asociado al crecimiento

1: El saldo de la captacion en moneda extranjera de dichos intermediarios en octubre fue de 22,262.4 miles de millones de pesos (mmdp), registrando un maximo histérico
(como referencia, el promedio de 24 meses previos fue de 251.4 mmdp)

Flash Bancario México / 21 diciembre 2017 1



BBVA ‘ Research

observado en los ingresos presupuestales de organismos y empresas?. En el caso de los depdsitos a la vista de particulares
(40.0% del total) se observé una ligera desaceleracion, pues su tasa de crecimiento nominal pasé de 8.9% en septiembre
a 8.3% en octubre de 2017. Finalmente, los depésitos a la vista de las empresas (41.5% del total) registraron un crecimiento
nominal de 11.5%, menor en 1.4 pp al observado en septiembre de 2017. El menor ritmo de expansion en los depositos
de exigibilidad inmediata de particulares y empresas podria estar asociado a: i) el término de la vigencia del programa
oficial de repatriacion de capitales?; i) en el caso de las empresas, a la reasignacion de la liquidez acumulada en los meses
previos hacia instrumentos de mayor plazo. De esta forma, al crecimiento nominal total observado en los depésitos a la
vista de 14.0%, los depésitos de las empresas contribuyeron con 5.0 pp, los de particulares con 3.6 pp, los del IFNBs con
3.1 pp y los del SPNF con 2.2 pp.

La captacion a plazo recupera dinamismo impulsada por los depositos de empresas

En octubre de 2017 la tasa de crecimiento anual nominal de la captacién a plazo fue 11.9%, mayor en 2.5 pp a la tasa
observada el mes previo y 3.2 pp por encima de la observada en octubre de 2016. El mayor dinamismo de la captacion a
plazo fue impulsado por los depésitos de las empresas e IFNBs, mientras que los asociados al SPNF disminuyeron su
contraccion y los de particulares registraron una ligera moderacion en su ritmo de expansion. De esta forma, los depdsitos
a plazo de las empresas (28.1% del saldo de la captacién a plazo) registraron una variacion anual nominal de 7.8%, mas
del doble de la tasa registrada el mes previo (3.1%). En tanto, los depdsitos a plazo de IFNBs (26.1% del saldo total)
incrementaron su ritmo de crecimiento de 5.4% en septiembre a 8.2% en obtubre. En el caso de las empresas, el
incremento observado podria estar asociado a la acumulacién de disponibilidades en espera de condiciones mas
favorables para emprender proyectos de inversion (entre enero y septiembre, el indice de inversion fija bruta registré una
variacion anual promedio de -1.5%). En el caso de IFNBs, parte del repunte mencionado en los saldos en ME podria
deberse a una mayor inversién en instrumentos a plazo. Por su parte, el ahorro a plazo del SPNF (0.5% del saldo de la
captacion a plazo) modero su contraccion al registrar una variacién nominal anual de -37.4% (vs -46.0% observada el mes
previo). Por ultimo, el ahorro a plazo de particulares (44.5% del saldo total) registrd una ligera disminucion en su ritmo de
crecimiento, al pasar de una tasa nominal de 18.9% en septiembre a 18.5% en octubre. Como resultado de la dindmica
descrita, el ahorro de los particulares contribuy6 con 5.3 pp a la tasa de crecimiento total nominal de 11.9% en la captacién
a plazo, mientras que las empresas aportaron 3.3 pp, los IFNBS 3.2pp y el SPNF 0.1 pp.

Fondos de Inversion de Deuda (FDIs) mantienen su ritmo de expansion

En octubre de 2017 la tasa de crecimiento anual nominal del saldo de la tenencia de valores en manos de los FIDs fue
8.8%, 2.4 pp por arriba de la observada el mes previo y mayor a la tasa de 5.6% observada en septiembre de 2016. De
esta forma, el saldo nominal en manos de los FIDs mantiene su tendencia de recuperacion, mejorando el dinamismo
observado durante los primeros nueve meses del afio (de enero a septiembre, la tasa de crecimiento nominal de los FDIs

2: Entre septiembre y octubre de 2017, dichos ingresos tuvieron una tasa de crecimiento nominal de 23.8%.
3: Dicho programa concluy6 el 19 de octubre.
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promedi6é 3.2%). El componente que continda sosteniendo este mayor dinamismo es la tenencia de titulos bancarios, la
cual aporté 11.5 pp a la tasa de crecimiento, mientras que la tenencia de valores gubernamentales aportdé 0.4pp. Estas
contribuciones se vieron parcialmente compensadas por las contracciones en la tenencia de papel privado y acciones de
otros fondos de inversion, cuyas aportaciones fueron de -2.5 pp y -0.6 pp respectivamente. La estabilidad en las tasas
ofrecidas por otros instrumentos de ahorro y la consecuente blusqueda de rentabilidad podria explicar el mayor dinamismo
de los FIDs observado durante octubre.

Ahorro Financiero (AF): comportamiento mixto de sus componentes

La tasa de crecimiento anual nominal del Ahorro Financiero (AF) en octubre de 2017 fue 8.3%, mayor en 0.8 pp a la tasa
observada el mes previo y 1.5 pp por encima de la tasa registrada en el mismo mes de 2016. El mayor dinamismo contindia
asociado al incremento en el ahorro financiero voluntario de residentes (61.4% del total), el cual registré una tasa de
crecimiento nominal de 10.7%, mayor a la tasa de 9.4% observada en septiembre. De igual forma, el ahorro financiero
obligatorio de residentes (22.3% del total) mejoré su crecimiento, al registrar una variacion anual de 6.8%, mayor al 6.6%
observado en septiembre de 2017. Por su parte el ahorro de no residentes (16.3% del total) registré una variacion anual
de 2.0%, mayor al 1.7% reportado el mes previo. Cabe mencionar que el AF incluye todo instrumento de ahorro, tanto
bancario como no bancario.

Grafica 2. Captacion a la Vista, a Plazo de la Banca

Comercial y Fondos de Inversién de Deuda, Var. %
nominal anual

Grafica 1. Captacion Tradicional de la Banca Comercial
y Ahorro Financiero, Variacién % nominal anual
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Captacion: graficas y estadisticas

Gréfica 1. Captacion Tradicional (vista + plazo)
Var% nominal anual
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En octubre de 2017 la tasa de crecimiento anual nominal de la captacion tradicional (vista + plazo) de la banca comercial

fue de 13.2%.

En ese mes la captacion a la vista crecié 14.0% nominal anual y la captacién a plazo lo hizo a unatasa de 11.9%.
El Ahorro Financiero, el cual incluye todos los instrumentos de ahorro bancarios y no bancarios, crecio 8.3% nominal

anual.
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Grafica 2. Captacién Tradicional de la Banca Comercial
Saldos en mmp corrientes
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Grafica 3. Captacioén Tradicional de la Banca Comercial
Proporcion de PIB, %
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Gréfica 4. Captacion a la Vista
Var% nominal anual
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Grafica 5. Captacion a la Vista
Saldos en mmp corrientes
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI

Grafica 6. Captacion a la Vista
Proporcion de PIB, %
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Grafica 7. Captacion a Plazo Grafica 8. Captacion a Plazo Grafica 9. Captacion a Plazo
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Gréfica 10. Fondos de Inversion de Deuda Gréfica 11. Fondos de Inversion de Deuda Gréfica 12. Fondos de Inversion de Deuda
Var % nominal anual Saldos en mmp corrientes Proporcion de PIB, %
60 1,900 9.0
1,700
50 75
1,500
40 6.0
. 1,300
1,100 4.5
20
900 3.0
10
N 700 15
0 500
LV 0.0
-10 300 8883883885883 28838385
Fuente: BBVA Research datos de Banco de México Fuente: BBVA Research datos de Banco de México Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI
Grafica 13. Ahorro Financiero: M4a — billetes y Grafica 14. Ahorro Financiero: M4a — billetes y monedas Grafica 15. Ahorro Financiero: M4a — billetes y monedas
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Il *alores emitidas por empresas 45 433 505 i1 50 %03 5 520 5t 530 532 5 584 S S48 554 546 55 6 543 536 533 546 560 563 565 5 620

Inztrumentos incluidas en ¢l Ahorro Financicro y otros

Ziefores 1MF 0 165 06 4702 TR MR ER 0 ATEI 130 &S B0 AT 1327 43T 1323 M6 &M ETE 1AM 13 135F 133 1360 1336 20e2 R0t Add d2
Tenenciaz de VIR en poder de extranjeros 235 20 2340 23 26T 22T 2300 2267 23 2260 A4 0¥ 2033 am 2y 213 203 1% A RaE 2R3 2263 M2 AT a2 M4 22 2R3
Fondus de Inversién (zolo deuda™) 146 43T 4R 43T 14300 1338 14 143 1438 4R 14800 143 1503 15 1503 151 150 1480 1471 1465 1453 14T 14E3 16T 1Ed 153 1608 168
Fondos de Inverzidn |deuda y capitales™) 135 LT 1AM R AET 3T 343 R 3T 2Q0f 2040 208 2072 20@e 2080 20Ed 2083 2047 204& 2080 042 20es aom 2m 21| 2213 223 23
Aharra Financiera sin $4R Total™ o422 0462 10483 1050 W04MT 10505 0687 10661 107N 072 0TAT 10826 &0 MO0 M50 MIET f62 M2ET NA02 345 fd4S6 MERE MASE NSTT O M0 NI 1208 12ii
= jefares P I T - I 0 S A SO 1 N N SN 1 O . .1 N S Y - 3 N1 N S N (1. 3. - O . Y1
Yariacian % Anual Hominal
Mida 23 58 L] 18 43 fd 54 55 64 53 52 1 64 m 52 15 &0 &l Al T4 1.5 18 T3 T3 I 1.0 6 G4
Eilletes p Monedas 227 225 23 202 135 2 1.3 6.5 W3 155 6.2 6.5 6.2 a2 115 164 6.5 6.0 155 5.2 161 e 127 22 0.3 fod il 32
= Ahars Financiera® G4 13 &1 10 4n 113 4f 41 X 53 45 X 51 5 6 B8 T4 T8 5 6.8 1.2 13 X} %] 15 B8 T8 53
1. Instituciones de depdgite 56 43 58 W0 133 40 fi2 0.8 113 113 14 M) 133 133 a2 25 4 134 a0 3.3 111 37 f1a fo.2 0.6 E1) 113 a2
Bianca di desarralla 121 136 125 164 130 184 10.6 13 03 i i1 8.8 204 251 185 44 153 a5 32 58 1 W3 .2 34 fi2 10.3 183 5.5
Bianca comercial residente [Vista + Pliza) a7 .a 6.3 136 124 153 2 fod k] i 123 W5 24 126 125 126 Wa 132 LCA " i3 137 i & o 33 2 52
Wista 2 5.0 55 44 LK £X3 121 125 136 126 153 6.5 0 a7 134 123 5.8 4 154 153 123 1 1.7 1.2 & 10.3 123 40
Plaze 123 e s 2.3 134 0.7 ar 6.3 an 0.4 &1 0.3 0.0 03 124 3.0 3.2 2 i 2.2 38 2.0 132 0.2 ar 34 34 13
Aqencins on ¢l extraniers de banaes comerdial 217 230 280 214 WE 120 "4 123 EE & 10 2.8 35 -1 27 0.3 &2 43 14 04 13l 0.3 S0 -1EE -4 -6 52 10
Sociedades de Aharro y Préstama (34F's) G2 N ] 53 27 125 123 153 135 141 5.0 He 44 WE £X3 i i1 a5 fad 5.0 i e 155 123 fid 123 113 o
I Walores Emitidos por ¢l Sector Piblica [P 53 a7 34 23 28 0G 0.8 05 16 04 13 0.3 02 13 34 24 26 34 15 23 47 32 G4 45 53 47 42 47
Walores emitidos por ¢l Gobierno Federal B 43 41 24 24 02 0.6 07 28 2n 0.3 -0.4 05 22 46 23 18 28 Al 13 45 42 44 fif 6.3 51 53 m
Birems ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns ns
Bones IPAE £ AF 03 - ARF 0 E2 0 04 QH) AE 154 18 0.3 24 33 44 A 0.0 03 &3 &0 83 -4 -4 24 A1 A0 R0 -ME
Otras valores piblicos 0.5 121 34 &1 T2 T4 1.3 64 65 0 13 10 12 ol 3 0s 14 17 14 21 33 21 ar 66 1.2 34 6 13
Il *alores emitidas por empresas 15 121 153 165 [ 185 186 5 145 111 EX 128 0.2 an 85 8.3 11 1.2 B 55 a7 17 ar 54 53 40 [E] f2n
I%. B4R fucra de Sickores B3 6.6 6.7 1] m T2 1.5 T4 T4 Al 6.7 6 6.3 T2 %] 1 (Al m B 12 1 13 [ 16 1.6 15 6 m
Ak Finngicra=Lell+ Jl 4 1 Ed 13 EAl 10 L0 5L 48 47 13 F ' ] 51 2 16 £ 14 10 2 £ 12 12 E3 £3 15 £ 10 £
Inztrumentas incluidas en o Aharra Financiera
Ziefores £33 14 fa 2.2 i 1 56 13 1] 13 85 LAl 24 a7 134 126 X 33 105 32 85 51 65 fd 43 43 1] B
Tenenciaz de VER en poder di extranjiros &1 23 3.2 5E 23 03 A7 36 24 22 -B.6 £5 43 A% B 5.0 15 £3 kL] A7 04 ol 41 15 X 43 25 15
Fondus de Inversién (zolo deuda™) 28 16 21 1 0g nz2 14 -0 03 04 13 k1) 40 4 35 56 51 5A 40 33 16 16 05 12 41 54 B4 &5
Fondos de Inversién [deuday capitales™) &7 43 43 47 40 kX 343 25 32 G4 43 58 5a Al 56 6.2 6.4 b2 H| 45 32 31 15 22 ) 6.3 6 105
Aharra Financiera sin $4R Total™ [ 15 1.6 6.3 25 44 41 34 54 41 35 43 44 52 6.7 53 1.2 1.2 5E 64 1.0 16 B X 13 1.0 A G5
SERTotal [Sefareupa Sfores il 33 37 32 33 1] £d T4 i1 35 11 33 10 il 104 102 Al 23 53 22 13 £ 4 10 £.3 0] 0] £ 1%
El saldo del Ahorro Financiero calculado por ambos métodos ha diferido minimamente entre si posiblemente debido al redondeo de cifras y a pequefas inconsistencias entre estas.
Solo se considera la proporcién que forma parte del Ahorro Financiero.
** S| de deuda totales: administradas por bancos y grupos financieros, por casas de bolsa y por operadores independientes.
*++  El componente de renta variable (acciones) de las SI comunes y de capital no forma parte del Ahorro Financiero
Fuentes Bamico. eregaos Monetarios Ampios
Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las
opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y
recomendaciones contenidas en este documento se basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccién. El presente documento no
constituye una oferta ni una invitacion o incitacion para la suscripcién o compra de valores.



