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La sostenibilidad del crecimiento global es mas evidente

@ Las cifras oficiales de PIB se revisan al alza en 3T17 hasta 1,02% t/t desde 0,93% t/t, lo que
implica cifras ligeramente mas altas que hace un mes para 4717 (BBVA GAIN: 1,04% t/t)

4 Indicadores de confianza fuertes, aunque los datos de actividad siguen sin ponerse al dia.
Nuevos avances en las encuestas de manufacturas y confianza estable en servicios en
noviembre, pero la produccion industrial y las ventas minoristas solo mejoraron ligeramente.
La recuperacion del comercio global contindia, aunque a un menor ritmo.

®

Impulso solido del crecimiento econdmico en las economias desarrolladas (DM):
+ EE.UU.: la mejora de la confianza vy la solidez del mercado laboral respaldan el impulso del
crecimiento en 4T17. Sesgo al alza en el corto plazo por la reforma fiscal.

4+ EZ: el aumento de la demanda mundial junto al fortalecimiento de los factores domésticos y
a la reduccion de la incertidumbre politica, sugiere que el fuerte crecimiento se mantendra
en los proximos meses.

®

Senales mixtas de las economias emergentes (EM):
4 China: La moderacion del crecimiento contina debido a las iniciativas politicas.

4 Latam: La recuperacion de la actividad esta en marcha, apoyada en el aumento de la
demanda, la mayor confianza y el mejor entorno externo.

®

La inflacion general global se acelerd levemente en Noviembre, impulsada por componentes
volatiles mientras las presiones subyacentes se mantuvieron estables y contenidas.
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Crecimiento en 3T17: Revisiones al alza en EE.UU. y Asia emergente.
Asimismo, sorprendio al alza en India y gand impulso en Latam

PIB: Regiones seleccionadas
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Fuente: BBVA Research y Fuentes Nacionales LAS5: Argentina, Chile, Colombia, Peru, Venezuela.

MAZ3: Indonesia, Japan, Korea
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El impulso del crecimiento del PIB global continta en 4T (alrededor del
1% t/t)

Crecimientodel PIB mundial

Crecimiento del PIB mundial: Cambioen
Previsiones basadas en el BBVA-GAIN (%, t/t)
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Sefiales mixtas de la produccion industrial en octubre...
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(%, t/t) (%, m/m)
1.0
2.5
0.8
2.0 0.6

0.4
1.5
0.2

10 T N e

/ \ -0.2
- \ Jul-17 Aug-17 Sep-17 Oct-17
/\ A EDM EWLD ®EM

00 m T ¢ T T T T T\ ¢\ T T —\_/
\/ \/ \/ 4 Rebote de la produccion industrial

00 en EE.UU tras los huracanes que
1.0 ralentizaron la actividad en agosto

— N N (s2] ™ <t < Lo Lo O (o] N~ N~ .
o o o9 o o9 0o o0 o o o o O O y septiembre
<t N < N < N <t N < N < N <t
——WLD ——DM ——EM 4 Cifras decepcionantes en EMs,

especialmente en Asia emergente

Fuente BBVA Research y Fuentes Nacionales



Global Economic Watch | December2017

BBVA ‘ Research

...pero larecuperacion sigue por el buen camino en todas las regiones
(los indicadores avanzados avanzan un panorama mas positivo)

Produccion Industrial: Regiones seleccionadas
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La confianza manufacturera global volvié a mejorar en noviembre
sugiriendo una fuerte actividad en los proximos meses

PMI manufacturero mundial PMI manufacturero mundial
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Mientras, las tasas de inflacion de
costes y produccion aumentaron
significativamente (especialemente
en DM)

Fuentes: BBVA Research y Markit
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Los PMIs de manufacturas mejoraron en DMs, especialemente en la
EZ, mientras que se moderaron en China

PMI manufacturas: Regionesseleccionadas
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Los PMIs de servicios globales cayeron ligeramente en noviembre,
pero consolidan las ganacias obtenidas durante el trimestre

PMI servicios mundial
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La confianza de los servicios
continia mostrando una expansion
solida y estable en noviembre,
apoyada en el aumento de los
nuevos pedidos

Las presiones de precios tambien
se intensificaron durante
noviembre al acelerarse las tasas
tanto de coste como de precios
finales
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...especialmente en en RU, pero también en la EZy EE.UU

PMI servicios: Regiones seleccionadas
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Leve repunte de las ventas minoristas al principio de 4T gracias a
EMs, en particular a China
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Es probable que el consumo se mantenga estable en DMy en China, y
gane terreno muy gradualmente en Latam

Ventas minoristas: Regionesseleccionadas
(a/a, %)
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La recuperacion del comercio global continta a pesar de la
moderacion de octubre, aunque a un ritmo mas lento

Exportacionesde bienes mundiales
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La desaceleracion de octubre se
explica principalmente por el pobre
rendimiento de los paises asiaticos,
en particular China

Sin embargo, los datos preliminares
de noviembre son mas positivos y
sugieren que la tendencia podria
continuar (aungque a un menor ritmo) ;
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Los fletes también han disminuido reforzando laidea de que el
comercio mundial podria estar moderandose

indice de rendimiento de contenedores
RWI/ISL (indice 2010=100)
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indice Baltic Exchange Dry
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*El indice Baltic Dry (BDI) esun indicador econdémico publicado a diario porla
sociedad Baltic Exchange, con sede en Londres
Fuente: Baltic Exchange de Londresy BBVA Research
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Las exportaciones de servicios mejoraron solo ligeramente en
octubre, tras la fuerte moderacion de septiembre

Exportaciones mundiales de servicios (precios Exportaciones mundiales de servicios (precios
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La inflacién general global aumenté marginalmente en noviembre,
iImpulsada por componentes volatiles...

Inflacion generalmundial
(% ala)

. ., , 6
% En DMs, la inflacidn se acelerd

moderadamente en los EE.UU y en
la EZ apoyada en los mayores
precios de la energia. 4

®

En EMs la inflacidn aumentd
también debido a India, donde la

inflacion sorprendié bruscamente al 1
alza por la fuerte aceleracion de los
precios de los alimentos. 0 v e w o e g @ @ @ ~ N N o~~~
25 :5:5 5235855383 3%
2 oz > =2 = 7 0w oz » = s 72 w0 z
—DM —WLD —EM

Fuente: BBVA Research y fuentesnacionales o



Global Economic Watch | December2017

BBVA ‘ Research

...aunque las presiones subyacentes permanecen contenidas de
momento

Inflacién global y subyacente: Regiones seleccionadas
(% ala)
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