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Espaia: Crecimiento del PIB observado y previsiones utilizando el modelo MICA-BBVA (%, t/t)

Fuente: BBVA Research a partir de INE
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En parte, debido a que la incertidumbre de politica
econdmica se mantiene alta...

Incertidumbre sobre la politica econémica (EPU) (Desviaciones tipicas, promedio mensual)

Fuente: BBVA Research a partir de GDELT
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... Suimpacto sobre la economia real podria

dejarse notar en los préximos

Impacto en el crecimiento del PIB (en puntos porcentuales)

Espafia 2018y 2019 Cataluna
entre -0,1 y -0,3

meses

2018y 2019
entre -0,3 y -1

Lo que ha repercutido en algunas variables:

4

Datos financieros en Espaiia:
La bolsa espafniola acusa un peor comportamiento que la europea

Indicadores financieros (indice Sep-17=100, medias mensuales)
Fuente: BBVA Research a partir de Bloomberg
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Datos de actividad en Cataluia:
La actividad ha estado por debajo de lo previsto en septiembre

Previsiones y datos observados (% t/t CVC)
Fuente: BBVA Research a partir de INE, MEySS y ANFAC
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El crecimiento del PIB desacelerar

3,1%

2,5%
2.3%

2017 2018 2019

Principales magnitudes (promedios anuales):

a

2018 2019
Inflacion 1,6% 1,7%
Crecimiento del empleo (EPA) 2,5% 2,0%
Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo creados 402.000 315.000
Tasa de paro 15,3% 14,0%

Una prevision que se vera apoyada por un entorno externo favorable:

a Revision al alza del crecimiento en Europa (2,2% en 2018 y 1,8% en 2019)

& Precio del petrdleo todavia bajo (respecto a 2014)

a Respaldo de la politica monetaria: bajos intereses a largo plazo

La politica fiscal sera practicamente neutral

Espafia: Ajuste fiscal (porcentaje del PIB)
Fuente: BBVA Research a partir de MINHAP
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