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Mensajes principales

 En 2017 se modero el ritmo de crecimiento tanto del credito
al sector privado como de la captacion bancaria por la
desaceleracion en la actividad economica y el poder
adquisitivo.

 Estimamos que prevalezca un menor dinamismo en la
actividad crediticia durante la primera mitad de 2018.

« En 2017 el programa de repatriacion de capitales dio
impulso a la captacion en M.E.

« La morosidad de la cartera de crédito practicamente no
mostro afectacion, a pesar un entorno econémico menos
favorable.
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« La improbable ruptura del TLCAN tendria un efecto acotado e O R ﬁ“\p ,‘,éft\%
en el sistema financiero. i il “ T=—ww
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Crecimiento mas moderado en los tres principales segmentos de créedito

Crédito bancario vigente al sector privado

no financiero
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Crédito bancario vigente al sector privado no
financiero
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La menor inversion y mayores tasas de interés incidieron en el crecimiento del
crédito a empresas

Crédito a empresas e Inversion Fija Bruta Tasa de interés de créditos marginales a
(IFB) empresas y TIE
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La apreciacion cambiaria no reflejo el crecimiento del crédito a empresas
denominado en moneda extranjera

Crédito a empresas por tipo de moneday tipo de cambio
Variacion % anual real, media movil1l2 meses
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Desempenio del crédito de nomina en la cartera al consumo

Crédito al consumo por segmento Crédito al consumo por segmento
Variacién % anual real
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Desempeiio en segmentos de consumo asociado ala evolucion de salarios reales y
demandainterna

Crédito de nédminay salario diario asociado a
trabajadores asegurados en el IMSS

Variacion % anual real, media moévil 6 meses
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Incrementos en tasas de referencia sin efecto sobre costos de crédito al consumo

Tasas de interés de créditos marginales al consumo y TIIE 28dias, %
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Salarios reales e incremento de tasas de interés en el crédito a vivienda

Crédito a vivienda y salario diario asociado a Tasa de interés de nuevos creditos hipotecarios y
trabajadores asegurados en el IMSS Bono M10 (%)
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Fuente: BBVA Research con datos de Inegi y Banxico
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Comportamiento de la captacion tradicional (vista + plazo) en 2017

Captacion tradicional (vista + plazo)
(Variacién anual real, %)
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Fuente: BBVA Research con informacion de Banco de México e Inegi.
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El programa de repatriacion de capitales dio impulso a la captacion en M.E.

Aportacion al crecimiento real de la Captacion tradicional en moneda extranjera

captacion tradicional por monedas o anuesl e, 7
(Puntos porcentuales, pp)
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Fuente: BBVA Research con informacion de Banco de México e Inegi.
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El crecimiento de la captacion tradicional se apoyo en los depositos a la vista

Captacion por tipo de depdsito Aportacion al crecimiento real de la captacion
(Variacion anual real, %)
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Fuente: BBVA Research con informacion de Banco de México e Inegi
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Ingresos de hogares y empresas determinaron el desempeino de la captacion a
la vista

Captacion ala vista de particulares, salario real
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Fuente: BBVA Research con informacion de Banco de México e Inegi.
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Depdsitos a plazo: particulares respondieron al incremento en tasas de interés
y en empresas se detecto la caida en la inversion

Captacion a plazo de particulares, tasa de
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Fuente: BBVA Research con informacion de Banco de México e Inegi.
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Volatilidad y expectativas de aumento en las tasas de interes frenaron el
dinamismo de los fondos de inversion en deuda (FIDs)

FIDs, Fondos en renta variable, depdsitos a

plazo y tasa de interés
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Fuente: BBVA Research con informacion de Banco de México e Inegi.
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El dinamismo del ahorro financiero se apoyo en el ahorro voluntario de
residentes mientras que el ahorro de no residentes contuvo su contraccion

Ahorro financiero total, de residentes y de no
residentes. (variacién anual real, mm6, %)
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Fuente: BBVA Research con informacion de Banco de México e Inegi.
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En 2017 el indice de Morosidad (IMOR) estuvo estable en tanto que se desaceler6 el
crecimiento real anual de la cartera de crédito total

Cartera de crédito total: IMOR y crecimiento real anual
(%)
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Fuente: BBVA Research con datos de Banxico 20
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Indice de Morosidad (IMOR) de la cartera de crédito total al sector privado de 2017
con mejoria en algunos segmentos

IMOR por categoria de crédito
(%)

" Ligero menor indice de morosidad (IMOR)
de la cartera total en 2017 vs 2016

" Mejoria en el IMOR de empresas y
estabilidad en el de vivienda
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Comportamiento similar del IMOR y del IMOR ajustado (IMORA) de la cartera
de crédito total
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IMOR Ajustado (IMORA) con desempeiio positivo en la cartera de credito a la
vivienday a empresas
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El TLCAN marco el inicié de una etapa de flujos importantes de IED hacia el
sector financiero, contribuyendo a la profundizacion del sistema

IED hacia el sector de servicios financieros Financiamiento como porcentaje del PIB (%)
como porcentaje de la IED anual total (%)

50.0

52.2

45.0
40.0
35.0
30.0
25.0
20.0
15.0
10.0

5.0

0.0

g © O O N ¥ © 0o O N < ©
o o o O o o o o «+H «+H «dF 9«

-11.5

sep-2016

E|nterno bancario ™ Interno no bancario ™ Externo

Fuente: BBVA Research con informacion de Secretaria de Economia, Banco de México e Inegi. 25
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La apertura del sistema financiero y la regulacion prudencial han mejorado las
opciones y condiciones de crédito para empresas y hogares

Distribucion porcentual cartera total de la Tasa de interés banca comercial (%) y plazo de
banca comercial (%) vencimiento valores gubernamentales (dias)
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Fuente: BBVA Research con informacion de Banco de México, CNBV e Inegi. 26
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Se ha mantenido la solvencia del sistema, con uno de los niveles de
capitalizacion mas altos del mundo

indice de capitalizacion de paises que cumplen con los estandares de Basilea Il (%)
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Fuente: BBVA Research con informacion del FMI y Banco de México. Informacion de México a 2017, para el resto de paises a 2016
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En un eventual escenario de rompimiento del TLCAN existiria la alternativa de
acogerse a los acuerdos de la OMC o los coédigos de la OCDE

Acuerdos OMC

Compromisos OCDE

México podria acogerse a los principios establecidos
en el Acuerdo General sobre Comercio de Servicios
(AGCS), que incluye servicios financieros.

En lo que concierne a los servicios bancarios y otros
servicios financieros, México contrajo compromisos
con respecto a la presencia comercial otorgando el
trato de nacional y estableciendo limites de
participacion accionaria.

Dichos limites no se aplican a las filiales de
entidades financieras extranjeras con sede en
paises con los que México ha concertado acuerdos
gue abarcan los servicios financieros y prevén el
establecimiento de tales filiales.

Fuente: OMC y OCDE

Con su ingreso a la OCDE, México se adhirio a los
Caodigos de Liberalizacion de Transacciones Invisibles
y de Movimientos de Capital.

En sus reservas iniciales a los Coédigos, México se
comprometio a extender los beneficios otorgados a
los miembros del TLCAN, en materia de servicios
financieros, al resto de los paises miembros de la
Organizacion.

En la practica, la legislacion que permitid el
establecimiento  directo de  subsidiarias de
instituciones financieras residentes en paises distintos
al TLCAN, pero miembros de la OCDE, quedd en
operacion a partir de 2001.
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Todos los miembros de la OCDE son también miembros de la OMC y por lo tanto
participan en los acuerdos de esta ultima ¢ Diferencias?

Acuerdo General de Comercio en Cédigos de Liberalizacion OCDE
Servicios OMC
" Enfoque “de abajo hacia arriba”, cada miembro “ Enfoque “de arriba hacia abajo”, estableciendo
selecciona los sectores en los que quiere estandares generales a los que los paises se van
comprometerse y hasta qué grado. acercando a través de las reformas a su marco

. regulatorio y la adopcion de mejores practicas.
" Acuerdos se logran a traves de rondas de

negociacion, previendo mecanismos de solucion de “ Promesa unilateral en donde el cumplimiento de los

controversias y métodos de compensacion. estandares se apoya en el compromiso con el resto
de los miembros (presion de pares) mas que en un
mecanismo acordado de coaccion.

® Una vez que una restriccion ha sido abolida, no puede
reintroducirse (obligacion “standstill”).

Las obligaciones y mecanismos son diferentes, pero se complementan para apuntar hacia una
misma direccion: la completa liberalizacion de los servicios que contemplan.
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¢, Cual seria la alternativa mas probable en caso de una posible ruptura?

México podria acogerse a los compromisos que sus contrapartes convinieron en el marco del
AGCS, utilizando los mecanismos de controversia y compensacion, y apegandose, por su parte, a
los beneficios especificados en su lista particular de compromisos.

Sin embargo, debe tomarse en cuenta que la legislacion actual del pais para la participacion
extranjera en el sector financiero es mas benéfica que la que estuvo vigente al momento del
establecimiento de la lista de compromisos con la OMC.

La obligacion “standstill” y el principio de no discriminacion, subyacentes a los Codigos de la OCDE,
constituyen elementos importantes para disuadir a los tres paises miembros del TLCAN a dar
marcha atras a las apertura lograda en sus respectivos sectores financieros.

Una posible salida del TLCAN tendria un efecto acotado para la estructura del sector financiero y la
variedad de servicios y operaciones que ofrece, dado el grado de liberalizacion que ya se ha
logrado, y las desventajas y costos para las partes de dar marcha atras a la apertura.

30



BBVA ‘ Research

,*—-ﬁd

-

Situacion Banca México

Primer semestre, 2018

T e )



