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El presidente Trump pronuncio su primer discurso sobre el Estado de la Unidn en el Congreso para destacar las politicas
de su gobierno. La rivalidad entre Washington y Rusia/China y la intencién de contener a Iran y Corea del Norte se han
puesto de manifiesto una vez mas en sus declaraciones. Mientras tanto, Turquia inicié una nueva operacion militar contra
grupos terroristas en el noroeste de Siria. Por otra parte, las conversaciones de paz entre el régimen y los grupos de la
oposicion continuaron en Sochi con algunos avances. Se estd alcanzando cierto grado de distension en la cuestién
norcoreana a medida que se acercan los Juegos de Invierno, en los que ambos lados de la peninsula coreana pondrén a
prueba las relaciones pacificas. Estados Unidos sigue siendo prudente. La situacion en Europa sigue siendo tranquila,

mientras que se observaron algunos focos de tension en América Latinay Asia.

Trump pronuncio su discurso sobre el Estado de la Unién y Turquia inicié una

nueva operacion en Siria

Figura 1 Cobertura mediatica (tamafio) y sentimientos
(color) sobre el discurso de Trump del Estado de la
Unién en todo el mundo
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Fuente: syriacivilwarmap y BBVA Research.

El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundo® se redujo por segundo mes consecutivo en

enero. Las principales novedades del mes fueron:

e En su primer discurso sobre el Estado de la Unién, el presidente Trump lanz6 mensajes criticos relacionados
con el entendimiento geopolitico de su gobierno (la nueva estrategia de seguridad nacional de Estados Unidos).
Definié a China y Rusia como rivales que desafian los intereses, la economia y los valores estadounidenses. Mientras
tanto, la administracion estadounidense decidié no imponer mas sanciones a Rusia afirmando que la legislacién
existente sobre sanciones es suficientemente disuasoria. Sin embargo, el gobierno de Trump hizo puablica una lista de
importantes figuras empresariales y politicas rusas que tienen estrechos vinculos con el presidente Putin, quien
considerd la publicacién de la lista como un «acto hostil». En el discurso del Estado de la Union, Trump también afirmo

Discurso sobre el Estado de la Unién pronunciado por
el presidente de Estados Unidos

El presidente Trump dio su primer discurso del Estado de la
Union identificando a China y Rusia como sus rivales y
apuntando a la mejora del arsenal nuclear.

Turquia inicié una operacion militar en el norte de Siria

El ejército turco inici6 una nueva operacion en Afrin
(noroeste de Siria) para combatir a las YPG y prosiguieron
las conversaciones de paz en Siria.

Las conversaciones entre Corea del Sur y Corea del
Norte contindian con altibajos

Los Juegos de Invierno podrian unir a las dos Coreas, pero
la administracion estadounidense sigue los acontecimientos
con cautela.

1: La informacién sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y conflictos.
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qgue Estados Unidos recompondra su arsenal nuclear y solicité al Congreso «que aborde los defectos del acuerdo
nuclear irani». Una vez mas, apoyo6 la decisién de su gobierno de reconocer a Jerusalén como la capital de Israel y
critico a los paises que votaron en contra de Estados Unidos en la Asamblea General de la ONU.

e EIl 20 de enero, Turquia inicié una nueva operacién con la participacion del Ejército Libre Sirio contra las YPG.
Mientras tanto, prosiguieron las conversaciones de paz en Siria. El Congreso de Sochi, apoyado por Rusia, Irdn y

Turquia para alcanzar la paz entre el régimen y la oposicion, decidié establecer un comité constitucional, que es un
paso mas hacia la recuperacion tras la guerra.

e Las tensiones con Corea del Norte disminuyeron, habida cuenta del nuevo acercamiento a Corea del Sur con
motivo de los Juegos de Invierno. Corea del Norte enviara a 22 atletas a los Juegos de Invierno, que se celebraran en
Corea del Sur del 9 al 25 de febrero, donde desfilaran bajo una bandera unificada. Este hecho suscita esperanzas de
una posible distension en la Peninsula de Corea. EE. UU. sigue en alerta maxima a pesar de que ha disminuido las
maniobras militares para apoyar el acercamiento. El director de la CIA, Pompeo, afirmé que Corea del Norte no
descansara hasta alcanzar la capacidad para llevar a cabo multiples ataques nucleares contra Estados Unidos. En su
discurso sobre el Estado de la Unién, Trump declar6 que Estados Unidos esta llevando a cabo una campafa de
maxima presion para evitar que Corea del Norte amenace al pais.

Gréfica 2 Indice BBVA Research de intensidad de Gréfica 3 Indice BBVA Research de intensidad de
conflictos en Oriente Medio 2008-18 (NUumero de conflictos en el Norte de Africa 2008-18 (NUumero de
conflictos sobre el total de eventos en el mundo) conflictos sobre el total de eventos en el mundo)
Conflict intensity index increased in Syria and
Afghanistan, while mildly decreaed in Iraq High Instability increased in Tunisia, slightly rose in
Morocco and mildly decreased in Israel
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Gréfica 4 Indice BBVA Research de intensidad de Gréfica 5 Indice BBVA Research de intensidad de
conflictos en Europa del Este 2008-18 (NUumero de conflictos en Asia 2008-18 (Numero de conflictos
conflictos sobre el total de eventos en el mundo) sobre el total de eventos en el mundo)

Tensions sorrounding North Korea eased off
by second consecutive month, they also
decreased in the South China Sea

i Cll rose in the Ukraine,while it midly decreased in the Caucasus area

. . Bands World Conflict Index = Southeastern ASEAN Sea =——North Korea
Bands World Conflict Index =~ ==—Ukraine ==Caucasus

Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research. Fuente: www.dgelt.org y BBV A Research.
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Los disturbios sociales disminuyeron por segundo mes consecutivo en enero

El indice de protestas mundiales se redujo en enero (como muestra nuestro indice de protestas en el mundo?). De
acuerdo con el Mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research, los hechos clave fueron:

Grafica 6 Mapa de intensidad de protestas en el e En términos regionales, los paises de la Europa
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por segundo mes consecutivo. Las protestas disminuyeron
en términos generales en América Latina, mientras que en
Asiaresurgieron las manifestaciones en Hong Kong:

e En Europa, aumentaron las protestas en Austria contra la
presencia del partido de extrema derecha en el gobierno,
mientras que en Suecia y Alemania las tensiones
disminuyeron. Grecia sigue siendo el principal foco de tension
en Europa.

e En los paises emergentes de Europa, continuaron las
protestas en Rumania debido a los cambios en la ley

Kazajstan anticorrupcion. Ucrania sigue sometida a fuertes tensiones

e tras el aumento de las mismas el mes pasado. Los disturbios
sociales también aumentaron en Kazajistan.

e En el Norte de Africa y Oriente Medio, los disturbios sociales
se mantuvieron en niveles elevados en Tunez, Israel e Iran,
mientras que disminuyeron en Marruecos, Argelia y

Jordania.

patrein e En Ameérica Latina, la intensidad de las protestas disminuyo

o ot en Chile, aunque todavia se mantiene en niveles altos, y en

oy Argentina. Venezuela se mantuvo como el principal foco de

?Ilmb tension.

ygentina, e En Asia, los paises musulmanes vieron como las tensiones

e disminuian tras las protestas del mes pasado en apoyo de

Palestina, mientras que las manifestaciones en Hong Kong
aumentaron tras dos meses de receso. Las tensiones sociales
disminuyeron en Indonesia y Malasia. El indice de intensidad
ronsidad de protesias: Baja  — de protestas en India y Pakistan se mantuvo en niveles altos.

Hong Kong
Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research.
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Africa N. & Oriente Medio

Corea
Tailandia
Indonesia
Malasia
Filipinas
India
Pakistan
Afganistan

Resumen

Después del discurso del presidente Trump sobre el Estado de la Union, Iran y Corea del Norte son la maxima prioridad y
continlia la voluntad de ver a Rusia y China como rivales. Corea del Sur y Corea del Norte, que desfilaran bajo la misma
bandera en los Juegos de Invierno, podrian cambiar el clima de tension si se mantienen en sus posiciones. Oriente Medio y
el Norte de Africa siguieron siendo el centro de atencion en términos de inestabilidad. El descontento social en América
Latina esté contenido a pesar de que se han abierto varios procesos electorales.

2: La informacién sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y conflictos.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos, opiniones
0 estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos
fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o
implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas y
deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o0 proyecciones. La evolucién histérica de las variables econdmicas
(positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este documento
o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener interés
alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de ningun
tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversién en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este
documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan
ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma
de decision.

El contenido del presente documento esté protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida su
reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacidon publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA.
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