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Major creixement global. Revisi6 a I'alga generalitzada del creixement
per arees pel 2018, perd tendint a I'estabilitzacié el 2019

A Catalunya, el PIB pot augmentar un 3,0% el 2017 i desaccelerar-se
fins al 2,1% el 2018 i al 2,0% el 2019. La incertesa politica,
'esgotament dels impulsos a la demanda interna

i el del sector turistic pressionen a la baixa el creixement.

Aquest escenari permetra crear 136 milers de nous llocs de treball en / ‘;{g,“.‘;,l1,.‘;;,:{;;{;. gk\\\

el bienni 2018-2019, i reduir la taxa d’atur fins el 9,6% a finals de ISBEERERREERERALAER
fmasanaunnannaRLARRRRD

2019.

L'impacte de la major incertesa ha estat intens en la despesa, pero : ] :

limitat en el temps. En el turisme I'efecte ha estat més important. No | HENWEN, EEll O EANTEREND

obstant aixd, la creacié d'ocupacié es manté robusta eL! | L LIS T T j ILLLL

Si es manté aquest impacte reduit sobre I'ocupacio, juntament amb el
bon comportament recent de les exportacions de béns, el creixement
podria ser superior al previst

Es necessari avangar en mesures que redueixin la incertesa i els e o = B0

desequilibris que persisteixen en I'economia catalana \ I ’l ! ’ ' l'
HHHU 3 )!l aaadddiiliinn
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Situacio Catalunya / Primer semestre de 2018

Raons per a I'optimisme en les grans arees, pero amb cautela

EUA

Revisi6 a I'alga del creixement
Millora del mercat de treball
Aprovacio de la reforma fiscal

Canvis continuistes a la Fed

Desacceleracié moderada
Algunes reformes ja estan en marxa

Conclusions positives en el XIX
Congrés del PCXi

Major creixement potencial

EUROZONA
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Major creixement de 'esperat

Demanda interna més robusta

Menor incertesa politica

Plans de major integracié
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Creixement global robust i sostingut

Creixement del PIB mundial

(Previsions basades en BBVA-GAIN, % t/t) ¢ E Crelxem.?nt mundlal’.reCOIZ.at enla
’ recuperacio del sector industrial,
12 es mante
4 Els indicadors de confianca segueixen
10 millorant i anticipen la continuitat d'un
panorama positiu
' S Al ity Ml et/ St ey M Vit 4 El consum privat continua
sostenint el creixement a
les economies avancades i
0,6 guanya impuls a les emergents
0,4 ; ‘
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Milloren les perspectives per ales economies emergents
Preu del petroli 4 L'augment del preu del petroli reflexa una

(Dolars per barril, %) o major demanda global, que explicaria
prop del 60% del seu increment
(5 ) 65,9

©

Pero també es deu a factors d’oferta,
lligats als riscos geopolitics i a la correccio
d’inventaris

©

Impacte positiu i significatiu en les
economies emergents productores
de matéries primeres

©

No obstant, seguim esperant que els
preus convergeixin a 60 dolars per barril
en el mig termini, per la major
competencia i els canvis estructurals

en el sector energetic

4717 2018 2019

I Variacio respecte del periode anterior e Dolars per barril

Font: BBVA Research 6
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Inflacidé subjacent continguda

OCDE: Bretxa de produccio i inflacio

(% PIB potencial, % a/a)
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Font: BBVA Research i OCDE
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Reduccio de la capacitat ociosa de
les economies, pero amb marge per creixer
sense fortes pressions inflacionistes

Menor reaccio dels preus a 'augment de
I'activitat, per diversos motius:

>

>
>
>

Globalitzacio
Flexibilitzaci6 dels mercats de treball
Expectatives d’inflacid baixes

Creixement de la productivitat reduit

L'augment del preu del petroli pressionara a
I'alca la inflacié en el curt termini, facilitant
I'avang en la normalitzacio de la politica
dels bancs centrals a les economies
desenvolupades
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Retirada de les mesures no convencionals de politica monetaria

Pre-crisi

Crisi Normalitzacio
N
)
c
(]
£
-
g Pujada de tipus d’interés. Pujada de
c Reduccio Reinversio de tipus d’interes.
L de compres venciments

Reinversio parcial
de bons

Relaxament
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La Fed accelera la normalitzacio, i el BCE la gradua

Z\. Ciclealcistade tipus i . Reduccio del QE, pero extensio
HIOIO reduccié del balang en marxa M fins al setembre del 2018
FED Augment previst de 75pbs en 2018 BCE No es produiran pujades
fins al 2,25% i reducci6 del balanc de abans de 2019

420.000 milions de dolars

Focus: guanyar marge Focus: evitar una acceleracio
de maniobra Inesperada dels tipus llargs

Elements d’incertesa:

Politica: relleus en els Macro: possibles sorpreses en inflacié i Mercats: tipus llargs
consells de govern (Fed, BCE) resposta de les economies a tipus més elevats | pendent de la corba
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Revisioé generalitzada del creixement a I’alca

MEXIC

N Puja
I Es manté
[ Baixa

TURQUIA » P

Font: BBVA Research 10
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Riscos globals: Menors en el curt termini

» Contencio dels riscos associats a I'elevat palanquejament
— ¢ enelcurttermini

» Potencial efecte negatiu d’'un augment del proteccionisme

» Controversia politica encara elevada, perd més continguda

* Negociacio de relacions comercials (NAFTA)
Xina
» Signes de sobrevaloracié d’alguns actius

EUA N O
* Menor risc d’'una normalitzacié rapida per part de la Fed,
pero continua la incertesa

EZ

» Reducci6 de la incertesa politica, pero oberta en diferents paisos:

- Probabilitat en el curt termini +

¢ » Brexit: menys dubtes sobre la futura relacié comercial
» Alemanya: funcionament de la “gran coalici®”

+ |talia (eleccions al marg del 2018): risc d’'un govern contrari al

- Severitat + projecte europeu

» Gestid de la normalitzacié de la politica monetaria

Font: BBVA Research 11
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Catalunya: desacceleracio lligada a I’'esgotament de la demanda
internai del turisme, i alaincertesa politica

Font: BBVA Research



Situacié Catalunya / Primer semestre de 2018

BBVA ‘ Research
Desacceleracié de I'economia el 2517, pero biaix a I’algca en previsions

Creixement del PIB observat i previsions utilitzant % L’avang de I'economia es va desaccelerar
(eo/lo %Odel MICA-BBVA entre una i dues décimes en el segon
semestre de 2017 (+0,6-0,7% t/t) respecte
1,6 del primer
1.4 % S’espera que el creixement del PIB arribi
12 fins al 3,0% en el conjunt del 2017 pero que
1,0 es desaccelerifins al 2,1% en el 2018 | al
0.8 . 2,0% en el 2019
L
0,6 L . :
o 4 Existeix un biaix a I'alca per al 2018 si
’ finalment es confirmen les bones dades
0.2 d’afiliacié de I'inici de 'any
0,0
< < < < Lo Lo Lo Lo (o] © (o] (o] N~ N~ N~ ~ A ’ . .
B B B B S B S B B s N S S SRC ) ¢ L'escenari contempla un creixement d\el PIB
AR del 0,5% a Catalunya en el 1T18, pero la
— Catalunva — Espanva 5 5 informacio disponible fins ara apunta a un

augment del 0,7% t/t

(e) estimacio.
Font: BBVA Research 14
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Desacceleracié de I'economia el 2517, pero biaix a I’algca en previsions

Creixement de I’afiliacié a la Seguretat Social

(% t/t, CVEC)

1T14
2T14
3T14
4T14
1T15
2T15
3T15-
4T15-
1T16
2T16
3T16
4T16
1T17

——Catalunya ——Espanya

(e) estimacio.
Font: BBVA Research

2T17

3T17

4T17

1T18 (e)

*

©

La desacceleracio en el creixement de
I'afiliacio a la seguretat social es manté
continguda en el 4T17, amb un creixement
del 0,8% t/t CVEC

Aguest dinamisme es podria mantenir en
1718, d’'acord amb la informacio disponible
del mes de gener

15
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Desacceleracio de ’economia el 2517, pero biaix a I’alga en previsions

Catalunya: exportacions de béns i per sector
(a/a, % i contribucions sectorials p.p.)

10

2012 2013 2014 2015 2016 gen-nov 2017
mmm Semimanufactures == Aliments == B. Equipament
Automobil = Resta de sectors === P, energeétics

Font: BBVA Research a partir de Datacomex

*

©

©

Les exportacions catalanes creixen un
8,9% al/a en 'acumulat fins al mes de
novembre, recuperant la desacceleracio del
2016 (2,6% a/a)

Tots els sectors impulsen el creixement de
les vendes a 'exterior, destacant
semimanufactures i automobil, a més de
I'energia

La recuperacio de 'economia europea i la
major obertura comercial actuaran com a
suport del dinamisme exportador en el 2017
i el 2018

16
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2018-2019: L’entorn extern recolzara el creixement

9 Preu del petroli m Recolzament de la politica monetaria
* Encara baix (respecte del 2014), — | «+ Sortida del BCE molt gradual
tot i la revisi6 a l'alca « Baixos tipus d’interés a llarg termini
‘:’ Tipus de canvi + Prima de risc relativament baixa
» L’apreciacio recent tindra un impacte » A més, el model estructural suggereix
limitat per Espanya i Catalunya que hi ha marge per a una revisio
a la baixa (positiva per al creixement)

m Creixement global
* Revisié al'alca a Europa

» Una recuperacié global més sincronitzada
és positiva per a Catalunya, donada la
diversificacio de les exportacions

Font: BBVA Research
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Factors que expliguen la desacceleracio en el creixement del PIB:

1) Desacceleracio de la demanda interna
Indicador Sintetic de Consum Regionalitzat (ISCR-BBVA)

(% t/t, CVEC)

3,7 35
3,2
2,7
2,2
1,7
1,2
0,7
0,2

-0,3
2014 2015
[ Catalunya

(p) Previsié amb informaci6 disponible
Font: BBVA Research a partir de DGT, CORES, Datacomex i INE

L’ISCR-BBVA estima que el creixement del consum de les
llars es va desaccelerar en el 4T fins al 0,5%, dues
décimes por sota del conjunt d’Espanya i de la mitjana
dels trimestres anteriors

2016 2017 (p)
® Espanya

Els factors que varen recolzar el creixement (demanda
retinguda, una politica monetaria expansivai un preu del

petroli relativament baix) mostren simptomes
d’esgotament, i a aixo cal afegir la incertesa
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Factors que expliquen la desacceleracio en el creixement del PIB:
2) Turisme: factors estructurals i xocs

Pernoctacions i preus hotelers
(a/a, %, contribucions per segment)

7,4

6,9

2,7 2,7
1,3
! : 0.2
Espanya Catalunya Espanya Catalunya Espanya Catalunya Espanya Catalunya
2_ 2016 2017 2016 2017
Preus hotelers
m Residents a Espanya. = Estrangers o Total (%, a/a)

Font: BBVA Research a partir de I'INE

El turisme estranger creix, pero modera el seu Cap al futur, és més probable que els increments en la
avanc en el 2017. No obstant la contribucio del demanda es traslladin a preus i salaris més elevats, i menys

segment de residents és lleument negativa a creacio d’ocupacié = Repte: millorar la qualitat
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Factors que expliquen la desacceleracio en el creixement del PIB:
2) Turisme: factors estructurals

Grau d’ocupacié hotelera en temporada alta i increment dels preus hotelers
(%, 2008 i 2017)

20

10 CAN ® BAL

0 T T T ESP T
o Ar\aa ® ° @ VAL
PBAS
10 ciL GAL

CAT
° ° Q%O AST wmaD  @CNT
20 o NAVe e o

ARA MUR
o

2008 i 2017

-30

-40
30 40 50 60 70 80 9 100

Variaci6 de preus hotelers entre

Grau d'ocupacié mig en temporada alta (%, 2017)

(*) Es considera temporada alta quan la ratio d’'ocupacio dels llits disponibles és igual o superior al 80% del seu nivell maxim en el conjunt de I'any.
Font: BBVA Research a partir d'INE

La capacitat de creixement del sector turistic no s’ha esgotat, per6 arriba a nivells propers a la saturacié en algunes

regions (com Balears). A més, és necessari treballar per fidelitzar els visitants estrangers que poden ser temporals
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Factors que expliquen la desacceleracio en el creixement del PIB:

3) Turisme: incertesa pels atemptats

Ciutat de Barcelona: despesa en TPV BBVA

(Setmana anterior a 'atemptat (10/ago-16/ago) = 100)
180

170
160
150
140
130
120
110

100

90

29/jun-5/jul
6/ljul-12/jul
13/ul-19/jul
20/jul-26/jul
27/jul-2/ago
3/ago-9/ago
10/ago-16/ago
17/ago-23/ago
24/ago-30/ago

10/ago-16/ago=100 ——Despesa observada

Font: BBVA Data & Analytics i BBVA Research

31/ago-6/set

Contrafactual

7/set-13/set

14/set-20/set

©

©

©

©

Els atemptats tingueren un efecte negatiu
sobre la despesa, que fou més elevat per
als turistes estrangers, i afecta en menor
mesura a la despesa dels residents a
Catalunya.

En tot cas, I'impacte a curt termini sembla
haver estat limitat, tant en intensitat com
temporalment

La despesa es va reduir en un 4,3% a la
provincia de Barcelona en el mes seguent
als atemptats respecte de com ho hagués
fet en un escenari on no s'haguessin
produit

Els efectes a mig termini sGn meés incerts.

21
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Factors que expliquen la desacceleracio en el creixement del PIB:

6

0

3) Turisme: incertesa pels atemptats

index d’inestabilitat
(Frequéncia: cada 15 minuts)

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 17T
M A OO M AdAAdAMMWmN~NOOOAdMWUN~NO®
- ! ! ' ! ' D B B I B |

Dies abans o després dels atemptats t=0)
—Paris ——Catalunya -———Atemptats

Paris: 13 de novembre de 2015, Catalunya: 17 d’agost de 2017
Font: BBVA Research a partir de GDELT
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Situacié Catalunya / Primer semestre de 2018

Després dels atemptats a Barcelona i
Cambrils, va augmentar la percepcio de
risc, com havia succeit a altres ciutats
europees

Després de dues setmanes, les tensions es
van moderar. Un termini similar a 'observat
a Paris, Nica o Londres

L'impacte sera negatiu i probablement
temporal a sectors com el turistic o
I'immobiliari

Les pernoctacions d’estrangers

podrien ser entorn a un 2% menors en els
propers mesos respecte del que hauria
succeit en un escenari sense tensions

22
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Factors que expliguen la desacceleracio en el creixement del PIB:
4) incertesa de politica economica

L'impacte de la incertesa ha sigut negatiu, pero limitat

Dades financeres

L'impacte sobre el
creixement agregat

de I'economia real podria
deixar-se notar

a partir del 1S18

ol

Activitat a Espanya

Els indicadors
d’ocupacio, produccid i
confianca han
mantingut un to
relativament positiu

(@)

Activitat a Catalunya

S’observa un impacte
en els indicadors de
despesa, de turisme i
d’inversio

Resum

L'impacte agregat pot ser
limitat en el curt termini,
pero mes elevat a
Catalunya

23
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La incertesa de politica economica ha repercutit en algunes variables:

Variables financeres: no recuperades

Indicadors financers
(index Sep-17=100, mitjanes mensuals)

104 104
103 97
102 90
101 83
100 76
99 69
98 62
set-17 ‘ oct-17 ‘ nov-17 ‘ des-17 ‘ gen-18 set-17 ‘ oct-17 ‘ nov-17 ‘ des-17 ‘ gen-18 set-17 ‘ oct-17 ‘ nov-17 ‘ des-17 ‘ gen-18
Cotizacions borsaries Bancs Primes de risc
——Eurostoxx50 (Esq.) —IBEX 35 (Esq.) ——Bancs europeus (Esq.) ——Bancs espanyols (Esq.) ——Portugal (Dta.) ——Espanya (Dta.)

Font: BBVA Research a partir de Bloomberg 24
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La incertesa de politica economica ha repercutit en algunes variables:
Activitat a Catalunya: efectes visibles en turisme i consum

Catalunya: Dades observades del 4T17 i previsions per al mateix periode
realitzades en un escenari en absencia d’incertesa de politica economica

(% t/t CVEC)
3 3
2 ° ® 2
[ )
° °
1 ® l 1
0 ® . 0
1 I 1
-2 -2
[
-3 -3
Afiliacio Atur Matriculacions Vendes Viatgers Viatgers no Penoctacions Pernoctacions
ala S. Social registrat de turismes minoristes totals residents totals no residents
Mercat laboral Consum Privat Turisme
® Previst amb informaci6 fins al setembre Observat

Font: BBVA Research a partir de Ministeri d’Ocupacio i Seguretat social, INE i ANFAC 25



BBVA ‘ Research

Situacié Catalunya / Primer semestre de 2018

La incertesa de politica economica ha repercutit en algunes variables:
Dades de BBVA: impacte limitat en despesa i hegatiu en confianca, pero acotat

temporalment
Despesa en TPV BBVA*

(Mitjana setmanal, diferéncia percentual respecte a 2015)

8
Per sobre del previst

o]

S

N

AN

-2
-4
Per sota del previst
-6
-8
N~ N~ N~ N~ N~
& 5 = 2 =
IS © < =
c = =4
——Cataluny

(*) Despesa en terminals de punt de venda (TPV) BBVA més despesa en TPV de clients de BBVA
Font: BBVA Research i BBVA Data & Analytics
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Perspectives sobre I’evolucié de I'activitat

en el trimestre actual
(Saldo net de respostes, dades preliminars)

60%
40%
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Pero laincertesaja es redueix de forma considerable en el primer
trimestre

Incertesa sobre la politica econdomica (EPU) %

nosesast i | La incertesa de politica economica
esviacions tipiques, mifjana mensua 7 \ - -
( e : ) es mante elevada, pero ja lluny del maxim

5 historic de I'octubre

Eleccions Eleccions 1-O  Eleccions
generals i catalanes . , . i
4 bréxit 4 L’impacte sobre I'economia real podria
deixar-se notar en els propers mesos
3 - . ., . 7
4 Sino es redueix, o pitjor encara, si tornés a
2

augmentar, podria tenir efectes addicionals
sobre les decisions de despesa d’empreses

| families
0o N T/ /\/\/\/\ N
N

=

N

N © © © O© © © O© O© O© O© O© O©OMMNMNDIMNMNMNDMNMNDMNMNMNMNDMNMNDMNMNDNSNNDN~SO®D
I r U Ul A T U A U PO U P P LAY
n Cc O O =5 O >S5 OHhH B 2 n cCc o O = D> 0OhHhH B > 0 cC
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£g238857 5328523853888 ¢g
IS e = I e =
——Espanya —— Catalunya

Font: BBVA Research a partir de GDELT 27
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La informacidé coneguda mostra que el pitjor podria haver passat

Enquesta BBVA d’Activitat Economica a Catalunya

(%, saldo de respostes extremes)

marg-15
o0 i juny-17
- o
marg 17. juny-15

g 40 i des-16@
[%]
3 marc-16 )
g P set 17' set-15
=20 des-17 ] ® des-15
c .
3 . Juny-16 set-16
> L
m O r T T T T T T T T T T T
©
@
o
(2]
g -
8
(8]
&
240 1

-60 J

60 50 -40 -30 -20 -10 O

10 20 30 40 50

Evolucié de l'activitat en el trimestre

Font: BBVA
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®

L’Enquesta BBVA d’Activitat Econdmica a
Catalunya mostra que I'activitat es debilita
enel4T17

Les perspectives es mantenen lleument
optimistes de cara al 1T18, pero per sota
dels nivells de trimestres anteriors

28
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La incertesa de politica economica tindra un cost en activitat:

Resposta del PIB als xocs d’incertesa de politica economica
(% a/a, desviacio de I'escenari base)

0,0 -

0,2 -

-0,4

-0,6

-0,8

-1,0

-1,2
Espanya Catalunya Espanya
2018

Catalunya

2019
Impacte

Font: BBVA Research

L’augment de la incertesa i el deteriorament observat en Aix0 podria restar fins a 35 mil nous llocs de treball
la percepcid externa (turisme, variables financeres) a Catalunya en el bienni 2018-2019 respecte al que
hauria succeit en un escenari sense el xoc

afectaran la despesa de les families i empreses, limitant
el creixement en els propers dos anys d’incertesa
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La incertesa de politica economica tindra un cost en activitat, també a

altres CC.AA.

Impacte per larestade CC.AA. de la %
desacceleraci6 del PIB catalaen 0,7 p.p al 2018

*‘ ,.\

Font: BBVA Research

En I'escenari més probable, 'impacte de la
tensio politica a Catalunya es pot situar a
I'entorn de les 7 décimes del PIB per 2018
(3 per al conjunt d’Espanya)

En el curt i mig termini les relacions
comercials interregionals son la clau per
coneixer el grau d’exposicié de cada
comunitat a aquest impacte

Altres vies de despesa dels catalans a la
resta d’Espanya tenen un impacte limitat
(compra d’habitatge, turisme...) perd
localment podrien tenir efectes

Si les previsions per Catalunya es veuen
superades, I'impacte per la resta de CC.AA.
també seria menor
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Riscos locals: Déeficit fiscal

AA.PP.. Compliment de laregla de despesade la LEP

AC CC.AA. CC.LL.

2013
2014
2016 2013 2014 2015 2016 2017

2017*
Numero de CC. AA. que van incomplir

I Major grau d’incompliment
Complert

Menor grau d’'incompliment

4 Elcicle politic a Espanya i la pressié per augmentar la despesa son riscos sobre I'objectiu de deficit del conjunt de les
administracions publiques

4 Persisteixen els dubtes sobre I'aprovacio o prorroga dels Pressupostos Generals de 'Estat (PGE)
4 L’evolucio recent també introdueix incertesa sobre els ingressos tributaris projectats pel Govern

(*) EI 2017, segons I'execucio pressupostaria fins al mes d’octubre octubre per Administracié Central i les CC. AA.; i execuci0 fins al 3T17 per les CC.LL.
Font: BBVA Research a partir de MINHAFP
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Riscos interns: alt atur estructural

Catalunya: Taxa d’atur

(%)

25
o—

20
. \\
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5

0 r T T T T T T T ]

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
) )
—8—Taxa d'atur (mitjana de l'any) ——Minim en I'expansi6 anterior ——Maxim en la crisi —— Mitjana (1980-2017)

(p) previsio.

Font: BBVA Research a partir d'INE

Es possible que la continuacio de la recuperacié comenci a tenir un impacte cada vegada major en la formacio

de salaris. Aquest creixement és benvingut si és consequéencia de millores de la productivitat
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Resum de previsions amb les principals magnituds

11,8%

2, 4% Esp:153%)  [UNOY%

(Esp: 2,5%) 1, 7%

(Esp: 2,0%)

(Esp: 14,0%)

2. 1%

(Esp: 2,5%) 2,0%

(Esp: 2,3%)

TAXA D’ATUR*

CREIXEMENT DE
L’OCUPACIO (EPA)

=

Es crearan 136 mil llocs de treball en el bienni Pero la taxa d’atur al final del bienni encara es trobara
2018-2019. Un escenari sense incertesa hagués 2,7 p.p. per sobre del nivell de comencaments del 2008

(*) mitjana anual
Font: BBVA Research

permeés ocupar 35 mil persones més Crear més i millor ocupacié és un repte de primera
magnitud




BBVA ‘ Research

Situacié Catalunya / Primer semestre de 2018

Efectes sobre el PIB per capita de les previsions

PIB, variables del mercat de treball, poblacid i PIB per capita al 2016 i evoluci6 esperada en el

periode 2017-2019

120
110
B 52 . 5,7 0.0
. ieio 0’1 s

[ToTo D S - W— Nivell precrisi=100 o o SO

90

80

70

60

Catalunya Espanya Catalunya ESP Catalunya ESP Catalunya ESP Catalunya ESP
PIB Ocupats Taxa d'atur Poblacié PIB pc
= Nivell 2016 ® Variacié acumulada 2017-2019

Font: BBVA Research a partir I'INE

Catalunya va recuperar el nivell precrisi de PIB per
capita al 2107, després d’haver recuperat el nivell

absolut de PIB al 2016. Pero el nivell d’ocupacio encara

no s’haura recuperat a finals del 2019

Els reptes estructurals continuen vigents:
taxa d’ocupacio, productivitat, millora de capital
huma, R+D, avang en la digitalitzacio i
participacio laboral




Situacié Catalunya / Primer semestre de 2018

BBVA ‘ Research
Reptes: productivitat i PIB per capita

Evolucio de la productivitat i del PIB per capita a regions europees comparables
(2010-2015)

14%
12%

PBAS Nord-Pas-De-Calais Flemish Region

[ ]

10% N Wallon Region -
& MAD  Apulid gnmilia Romagn R2=0,6775
g 8% GAL CAT o °® Rhone-Alpes
R MUR o o Aquitaine
8 4% AND @ Toscana @ Provence-Alpes-Cote d'Azur
S 20
= . ) .
< 0% . . : 0 Lombardia LanguedoclRoussﬂIon
:'S 206 Um.bria
é -4% Lacio
S % °

-8%

-8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14%
Variacié del PIB per capita
® Espanya O 1talia © Beélgica Franca

Font: BBVA Research a partir de Comissié Europea i Eurostat

Catalunya es situa en la Pero avancar en el procés de Les regions belgues, el centre-nord d’ltalia i
mitjana tant en la millora del convergencia amb les regions la majoria de les franceses del grup de

PIB per capita com de la liders exigeix fer-ho, també, en referencia superen Catalunya en ambdos
productivitat productivitat indicadors
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Reptes: Aprofitar les oportunitats de la 42 Revolucio Industrial

Caracteristiques dels treballadors en ocupacions
amb més risc d’automatitzacio*

Baix nivell educatiu Procedeixen En empreses
: : delatur 1 petites
No realitzen una Sense carrecs de En el sector:
i educacié no reglada i responsabilitat * Primari
: : * Manufacturer
Joves No teletreballen * Comerg
' . * Hostaleria
* Finances
: : ) * Immobiliari
_ Dones _ Sector privat
Busquen una Amb contracte temporal

nova ocupacio

(*) Una analisi sobre els afectats per la revolucié digital s’abordara properament en un Observatori
Font: BBVA Research a partir de Frey i Osborne (2017) i INE

*

®

®

La transformacio tecnologica és una
oportunitat i també un repte

L'impacte agregat és positiu, pero
un 36% de I'ocupacié a Espanya esta
exposada al risc de I'automatitzacio

Es clau liderar el canvi, amb politiques que
suavitzin la transicidé, esmorteeixin els
costos i en potenciin els beneficis
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Major creixement global. Revisi6 a I'alga generalitzada del creixement
per arees pel 2018, perd tendint a I'estabilitzacié el 2019

A Catalunya, el PIB pot augmentar un 3,0% el 2017 i desaccelerar-se
fins al 2,1% el 2018 i al 2,0% el 2019. La incertesa politica,
'esgotament dels impulsos a la demanda interna

i el del sector turistic pressionen a la baixa el creixement.

Aquest escenari permetra crear 136 milers de nous llocs de treball en / ‘;{g,“.‘;,l1,.‘;;,:{;;{;. gk\\\

el bienni 2018-2019, i reduir la taxa d’atur fins el 9,6% a finals de ISBEERERREERERALAER
fmasanaunnannaRLARRRRD

2019.

L'impacte de la major incertesa ha estat intens en la despesa, pero : ] :

limitat en el temps. En el turisme I'efecte ha estat més important. No | HENWEN, EEll O EANTEREND

obstant aixd, la creacié d'ocupacié es manté robusta eL! | L LIS T T j ILLLL

Si es manté aquest impacte reduit sobre I'ocupacio, juntament amb el
bon comportament recent de les exportacions de béns, el creixement
podria ser superior al previst

Es necessari avangar en mesures que redueixin la incertesa i els e o = B0

desequilibris que persisteixen en I'economia catalana \ I ’l ! ’ ' l'
HHHU 3 )!l aaadddiiliinn
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