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Unidad de Regulacion

Lo méas destacado

BCBS-IOSCO publican criterios para identificar titularizacion STC y estandares para su tratamiento de capital.
EIOPA lanza prueba de estrés. CNMV consulta modelos de informacién publica. BAE consulta circular para la
comparabilidad de comisiones. Agencias de EE. UU. publican propuesta para el marco contable de Pérdidas
Crediticias Esperadas Actuales.

GLOBAL
« BCBS-IOSCO emiten criterios de identificacion y estandares para tratamiento de capital de titulizaciones STC

i) Emiten criterios para identificar titulizaciones de corto plazo simples, transparentes y comparables (STC),
teniendo en cuenta las caracteristicas de los papeles comerciales respaldados por activos (ABCP). ii) Emiten
estadndar de tratamiento de capital para titulizaciones STC, establece directrices y requerimientos con el
proposito de aplicar un tratamiento de capital regulatorio preferente para bancos que actian como inversores o
SpONSors.

EUROPA
o EIOPA lanza la cuarta prueba de estrés del sector asegurador europeo

Busca evaluar vulnerabilidades del sector, incrementar la atencidon sobre posibles amenazas a la estabilidad
financiera y aumentar la transparencia pidiendo la divulgacion voluntaria de resultados. Participan 42 grupos.

« ESRB publica escenario adverso para la prueba de estrés de EIOPA

La prueba incluye 3 escenarios, EIOPA pidi6 al ESRB que le suministra dos escenarios macro-financieros
adversos. El ECB ha desarrollado la metodologia y calibrado los escenarios adversos para este ejercicio.

« ECB emite opinién sobre Central Bank Bill 2018

Esta ley confiere al Banco Central de Irlanda (CBI) el poder de imponer sanciones y dirigir investigaciones contra
sospechosos de proveer informacion falsa al CBl. ECB cree que seria importante examinar los vacios
especificos en las facultades del CBI para sancionar a los proveedores de servicios financieros.

ESPANA

« CNMV abre consulta publica sobre propuesta de circular sobre informacion publica periddica

Busca adaptar la normativa contable en los informes periédicos de las empresas cotizadas, principalmente NIIF 9
y NIIF 15, también busca realizar ajustes técnicos que favorezcan la comprension. Plazo: 31 mayo.

o BdE consulta sobre proyecto de circular en materia de comparabilidad de comisiones
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https://www.bis.org/bcbs/publ/d441.htm
https://www.bis.org/bcbs/publ/d442.htm
https://eiopa.europa.eu/Publications/Press%20Releases/EIOPA%20launches%20the%20fourth%20EU-wide%20insurance%20stress%20test.pdf
https://www.esrb.europa.eu/mppa/stress/shared/pdf/esrb.stress_test180514_EIOPA_insurance.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_24_signed.pdf
http://www.cnmv.es/portal/AlDia/Comunicaciones-Publicas.aspx
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Relativa a requisitos del documento informativo de comisiones, estado de comisiones, sitios web de comparacion
de cuentas de pago. Modifica la circular 5/2012 sobre transparencia de los servicios bancarios Plazo: 28 mayo.

ESTADOS UNIDOS
« Agencias publican propuesta sobre Pérdidas Crediticias Esperadas Actuales (CECL)

Ajusta definiciones en reglas de capital y otros instrumentos respecto al estandar CECL. Ofrece la opcién de un
marco de transicion para los bancos que sufren una reduccion de capital como consecuencia del estandar.

o CFTC consulta sobre cambios en el reglamento de margenes para el mercado de Swaps

Para reducir carga regulatoria, modifica requisitos de margenes para swaps no liquidados a corredores de swaps
y a Participantes Principales de Swaps. Cambios menores para simplificar y alinear las reglas de CFTC con las
de reguladores prudenciales. Plazo: 60 dias.

« Consejo de Examinador de Instituciones Financieras Federales emite los requisitos de CDD y BO

Aclara requisitos de Diligencia Debida al Cliente (DDC) para instituciones financieras, y establece nuevos
requisitos para la identificacién y verificacion de Propiedad Efectiva (BO) de entidades legales clientes.

« OCC publica un nuevo manual sobre el MLA

El manual se usara para evaluar el cumplimiento de la Ley de préstamos militares (MLA). Este reemplaza
procedimientos anteriores y considera una gama mas amplia de productos de crédito al consumidor.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espafiol):

o Articulo de prensa. ¢ Liquidez o moratoria? Marzo 2018

o Articulo de prensa. Finanzas sostenibles: cada vez menos verdes. Marzo 2018

o Situacién Regulaciéon Financiera. Abril 2018

o Situacién Economia Digital. Marzo 2018

o Situacién Banca. Febrero 2018

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacibn Semanal sobre Regulacién en espafiol e inglés.
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https://www.bde.es/f/webbde/INF/MenuHorizontal/Normativa/Circulares_y_guias_en_proceso_de_consulta/Ficheros/Consulta.pdf
https://www.occ.gov/news-issuances/bulletins/2018/bulletin-2018-13.html
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/7729-18
https://www.occ.gov/news-issuances/bulletins/2018/bulletin-2018-12.html
https://www.occ.gov/news-issuances/bulletins/2018/bulletin-2018-11.html
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/liquidez-o-moratoria/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/finanzas-sostenibles-cada-vez-menos-verdes/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-regulacion-financiera-segundo-trimestre-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-economia-digital-t1-2018/
https://www.bbvaresearch.com/public-compuesta/situacion-banca-febrero-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-11-de-mayo-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-11-de-mayo-2018/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-11-may-2018/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-11-may-2018/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacién independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o0 proyecciones. La evolucion
histérica de las variables econémicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto
econdmico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ninguin
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversién seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacién de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.

Creando Oportunidades
Regulacién Financiera: Actualizacion Semanal — 18 mayo 2018



BBVA Research

Regulacion

Economista Lider
Ana Rubio
arubiog@bbva.com

Javier Garcia Tolonen
javierpablo.garcia@bbva.com

Matias Daniel Cabrera
matiasdaniel.cabrera@bbva.com

Arturo Fraile
arturo.fraile@bbva.com

Alvaro Romero Mateu
alvaro.romero.mateu@bbva.com

Pilar Soler
pilar.soler.vaquer@bbva.com

Victoria Santillana
mvictoria.santillana@bbva.com

BBVA Research

Economista Jefe Grupo BBVA
Jorge Sicilia Serrano

Analisis Macroeconémico
Rafael Doménech
r.domenech@bbva.com

Economia Digital
Alejandro Neut

robertoalejandro.neut@bbva.com

Escenarios Econémicos
Globales

Miguel Jiménez
mjimenezg@bbva.com

Mercados Financieros Globales

Sonsoles Castillo
s.castillo@bbva.com

Modelizacion y Analisis de largo

plazo Global
Julian Cubero
juan.cubero@bbva.com

Innovacion y Procesos
Oscar de las Pefias
oscar.delaspenas@bbva.com

Sistemas Financieros y
Regulacion
Santiago Fernandez de Lis

sfernandezdelis@bbva.com

Regulacion Digital y
Tendencias

Alvaro Martin
alvaro.martin@bbva.com

Regulacion
Ana Rubio
arubiog@bbva.com

Sistemas Financieros
Olga Cerqueira
olga.gouveia@bbva.com

Creando Oportunidades

Regulacién Financiera: Actualizacion Semanal — 18 mayo 2018

Espafa y Portugal
Miguel Cardoso
miguel.cardoso@bbva.com

Estados Unidos
Nathaniel Karp
nathaniel.Karp@bbva.com

México
Carlos Serrano
carlos.serranoh@bbva.com

Turquia, China 'y Big Data
Alvaro Ortiz
alvaro.ortiz@bbva.com

Turquia
Alvaro Ortiz
alvaro.ortiz@bbva.com

Asia
Le Xia
le.xia@bbva.com

América del Sur
Juan Manuel Ruiz
juan.ruiz@bbva.com

Argentina
Gloria Sorensen
gsorensen@bbva.com

Chile
Jorge Selaive
jselaive@bbva.com

Colombia
Juana Téllez
juana.tellez@bbva.com

Perd
Hugo Perea
hperea@bbva.com

Venezuela
Julio Pineda
juliocesar.pineda@bbva.com



