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Unidad de Regulacion

Lo mas destacado

EBA y ESMA emiten comunicado sobre instrumentos usados en resolucion comprados por inversores retail. EBA
emite ITS sobre divulgacion del supervisor. ESMA emite guia sobre medidas para limitar ciclicidad de margenes
en CCP. CNMV adopta guias para evaluar idoneidad de miembros del érgano de administracion. FRB emite una
propuesta para la Regla de Volcker.

GLOBAL

o |OSCO publica informe sobre el uso de ciencias del comportamiento y educacion financiera

Conforme al informe, las perspectivas de las ciencias del comportamiento y la educacion financiera pueden
ayudar a que los inversores tomen mejores decisiones financieras.

EUROPA

« EBAy ESMA emiten comunicado sobre minoristas con instrumentos financieros de deuda durante resolucién

Advierten a instituciones, mercados, y autoridades de resoluciéon que los minoristas con instrumentos de deuda
sujetos a la BRRD, pueden plantear problemas de proteccion al consumidor y afectar la aplicacion practica de las
herramientas de resolucion.

o EBA publica ITS final sobre divulgacion en el ambito de la supervision

Especifica formato, estructura, contenido y fechas de publicacion de la informacién a ser divulgada por los
supervisores. El objetivo es mejorar la transparencia y garantizar la coherencia.

o SRB publica politica sobre funciones criticas.

Detalla el enfoque adoptado por el SRB para la identificacion de funciones criticas. A lo largo del afio se
publicara un documento separado sobre el enfoque para realizar la evaluacién de interés publico.

« ESMA publica guias sobre medidas de antiprociclicidad para los margenes de CCPs

Para garantizar una aplicacion uniforme de EMIR por parte de las autoridades competentes, busca establecer
practicas de supervision eficientes y consistentes para limitar la prociclicalidad de los margenes de las CCPs.
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http://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS499.pdf
http://www.eba.europa.eu/-/eba-and-esma-institutions-and-authorities-must-consider-retail-holders-of-debt-financial-instruments-in-resolutions
http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-final-amended-technical-standards-on-supervisory-disclosure
https://srb.europa.eu/en/content/critical-functions-srb-approach
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-promotes-consistent-anti-procyclicality-margin-measures-ccps
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« ESMA comunica medidas finales sobre CFDs (Contratos por Diferencias) y opciones binarias a minoristas.

Anuncia: i) Prohibicién de marketing, distribucion y venta de opciones binarias desde el 2 jul, ii) y restricciones en
CFDs a partir de 1 ago: limites de apalancamiento dependiendo de la volatilidad del subyacente, regla de cierre
de margen (al 50% del margen minimo requerido), junto a otras medidas mas.

o EC publica proyectos de reglamento delegado para UCITS y para AlFs

Modifica los reglamentos delegados correspondientes sobre cuestiones relacionadas con los deberes de custodia
de los activos de clientes de UCITS y AlFs. Comentarios: 26 jun.

« EC propone programa de apoyo a las reformas y funcion de estabilizacion de inversiones

Presenta dos herramientas presupuestarias de cara al proximo ciclo 2021-2027. El primero apoyara reformas en
todos los Estados Miembros (presupuesto de €25 mil millones), y el segundo contribuira a estabilizar la inversion
publica y la recuperacion econdémica en casos de crisis significativas (hasta €30 mi millones para préstamos).

« ESMA publica los ultimos datos sobre rendimiento de agencias de calificacion crediticia (CRAs)

Publican datos estadisticos semi anuales sobre rendimiento de ratings. Permite evaluar el rendimiento y fiabilidad
de las calificaciones crediticias para diferentes CRAs, clases de activos, etc. para el periodo ene 2016- dic 2017.

o ESMA publica Q&A sobre distintos temas

i) Sobre proteccién a inversores, ii) reporting de datos en MIFIR, iii) regulacién de indices de referencia, iv)
UCITS, v) transparencia y estructuras de mercado, vi) EMIR, vii) CSDR, vy viii) regulacion de ventas en corto.

ESPANA

o« CNMV adopta guias EBA / ESMA sobre evaluacion de idoneidad de miembros de érganos de administracion

Las guias buscan armonizar y mejorar los procesos de evaluacion de la idoneidad y asegurar practicas de
gobernanza sdlidas de acuerdo a CRD IV y MiFID II.

REINO UNIDO

o PRA emite declaracion de supervision sobre gestion financiera y planificacion de aseguradoras

Establece expectativas del supervisor sobre declaraciones de apetito de riesgo, su aplicacién al plan comercial y
financiero, y sobre la evaluacion de planes de distribucién de capital.
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-adopts-final-product-intervention-measures-cfds-and-binary-options
http://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2018-2778673_es
http://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2018-2778659_es
https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/budget-may2018-reform-support-programme-regulation_en.pdf
https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/budget-may2018-investment-stabilisation-function-regulation_en.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-latest-data-credit-rating-agencies-performance
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-update-mifid-ii-qas-investor-protection-and-intermediaries
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-qa-mifir-data-reporting-2
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-benchmarks-regulation-qas-may-2018
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-ucits-qa
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-its-mifid-ii-mifir-qas-transparency-and-market-structures-topics
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-its-emir-qas
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-csdr-qas-0
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-qa-short-selling-regulation
http://www.cnmv.es/portal/AlDia/Comunicaciones-Publicas.aspx
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/financial-management-and-planning-by-insurers-ss
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ESTADOS UNIDOS

« FRB propone cambios a la Volcker Rule y pide comentarios

Simplifica requisitos de cumplimiento centrandose principalmente en empresas con mayor volumen de trading
(empresas con trading modesto tendrian menos requisitos). Plazo: 60 dias.

o FDIC publica calendario de evaluacion bajo CRA

Presenta el listado de instituciones agendadas para evaluaciéon bajo la “Community Reinvestment Act” en el
tercer y cuarto trimestre de 2018.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

o Articulo de prensa. 4 Liquidez o moratoria? Marzo 2018

o Observatorio. Liquidez en resolucion. Mayo 2018

o Situacion Regulacion Financiera. Abril 2018

o Situacion Economia Digital. Marzo 2018

o Situacion Banca. Mayo 2018

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espafiol e inglés.
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https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20180530a.htm
https://www.fdic.gov/news/news/press/2018/pr18032.html
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/liquidez-o-moratoria/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/liquidez-en-resolucion/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-regulacion-financiera-segundo-trimestre-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-economia-digital-t1-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-banca-mayo-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-25-de-mayo-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-25-de-mayo-2018/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-25-may-2018/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-25-may-2018/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas
en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacién independiente por BBVA. BBVA,
por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion
histérica de las variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdmico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en
ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas
o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversién seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a
disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o
procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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