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Unidad de Regulacion

Lo mas destacado

ECB anuncia medidas para NPLs. ESRB y SRB publican informe anual. ESMA consulta sobre obligaciones de
compensacion, y emite declaracién sobre Brexit. Ministerio de Economia de Espafia emite anteproyecto de ley
para regulacién Sandbox. Gobierno britanico publica libro blanco para Brexit. Agencias EE.UU. publican
declaracion para la aplicacion de EGRRCPA.

GLOBAL
« FSB emite comunicado sobre reformas de tasas de interés

Relativo a la reforma de los indices y sobre el desarrollo de nuevos tipos de interés libres de riesgo a un diay a
plazos. Da su vision en vista de la consulta de ISDA sobre clausulas de contingencia para ciertos derivados.

« ISDA consulta relativa a contratos en derivados

Busca enmendar su documentacion estandar para implementar clausulas de contingencias en derivados
referenciados a GBP Libor o CHF Libor entre otros. Plazo: 12 oct.

EUROPA

« ECB anuncia medidas sobre stock de NPLs y consulta sobre umbral de materialidad para préstamos vencidos

i) En el didlogo supervisor, impondra expectativas especificas para provisiones sobre NPLs, basadas en
referencias de entidades comparables y factores especificos. ii) Para incrementar comparabilidad en cifras de
préstamos impagados, consulta sobre umbral de materialidad para entidades significativas. Plazo: 17 ago.

« ESRB publica informe anual de 2017

Destaca cuatro riesgos sistémicos: i) reajuste de las primas de riesgo, ii) debilidades persistentes en balances de
bancos y aseguradoras, ii) sostenibilidad de deuda soberana, empresarial y de los hogares, y iv) vulnerabilidades
del sistema bancario en la sombra. Riesgos utilizados en el escenario adverso de las pruebas de estrés del ECB.
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http://www.fsb.org/2018/07/interest-rate-benchmark-reform-overnight-risk-free-rates-and-term-rates/
https://www.isda.org/2018/07/12/interbank-offered-rate-ibor-fallbacks-for-2006-isda-definitions
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2018/html/ssm.pr180711.en.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2018/html/ssm.pr180703.en.html
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/ar/2018/esrb.ar2017.es.pdf?8ce3b77e0f05a9b2d0e14a4153c882cd
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« SRB Publica informe anual 2017

Resume los avances en materia de resolucion en 2017, opina sobre las negociaciones del paquete de reformas
bancarias (en proceso de trilogos), y anuncia sus principales lineas de trabajo para 2018 en adelante.

« ESMA consulta sobre obligaciones de compensacion bajo EMIR

Relacionado al fratamiento de transacciones intragrupo con firmas de terceros paises. Propone extender la
exencioén de obligacion de compensacion para este tipo de operaciones (a punto de expirar). Plazo: 30 ago.

« ESMA publica declaracion relativa al envio de aplicaciones como consecuencia del Brexit

Alerta a participantes del mercado sobre un posible Brexit duro con el Reino Unido, exhortandolos a prepararse
para ello. Resalta la importancia de una aplicacién en tiempo para ser autorizado a relocalizarse a la UE.

« EBA publica informe de pares del RTS sobre notificaciones de pasaporte

Muestra que las autoridades competentes han desarrollado procesos consistentes y robustos para cumplir con los
requerimientos del RTS. Identifica las mejores practicas para abordar las debilidades sefaladas por el informe.

« EC publica enmiendas a reglamentos delegadas

i) Enmienda deberes de custodia de los depositarios para fondos de inversién alternativos y fondos UCITS, vy ii)
sobre el ratio de cobertura de liquidez (LCR). Estaran sujetas a revision por el Parlamento y el Consejo europeos.

« ESMA publica informacién del limite de doble volumen bajo MiFID Il

Actualiza calculos para el periodo 1 jun 2017 al 31 may 2018, donde el numero de infracciones es 70 para el limite
del 8%, en todas las plataformas de negociacion (TVs), y 37 para el limite del 4%, en TVs individuales. Limite se
introdujo para limitar ‘dark trading’ en valores permitidos bajo la exencién de precio de referencia y la renuncia de
transaccion negociada.

o ESMA actualiza Q&A sobre reporting de informacion de EMIR

Enmiendas a Q&As existentes: i) sobre la identificacion de contrapartes a un derivado, ii) modificaciones al
Identificador legal de entidades (LEI) y iii) un nuevo caso para informar sobre derivados.

« EIOPA publica nuevo Q&A sobre la Directiva de Distribucién de Seguros (IDD)

Este grupo de Q&As proveen directrices sobre la aplicacion de la IDD e implementacion de sus normativas. Las
preguntas fueron realizadas por las partes interesadas.
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https://srb.europa.eu/en/node/585
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-clearing-obligation-under-emir
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reminds-uk-based-regulated-entities-about-timely-submission-authorisation
http://www.eba.europa.eu/-/eba-peer-review-shows-competent-authorities-have-robust-and-consistent-procedures-to-comply-with-rts-on-passport-notifications
http://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/c-2018-4377_en
http://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/c-2018-4379_en
http://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/c-2018-4404_en
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/mifid-ii-esma-issues-latest-double-volume-cap-data-1
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-qa-emir-data-reporting
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-publishes-first-set-of-Questions--Answers-on-the-Application-of-the-Insurance-Distribution-Directive.aspx
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ESPANA

« Ministerio de Economia consulta Anteproyecto de Ley para la Transformacion Digital del Sistema Financiero

Incluye regulacion de “Sandbox” con pruebas condicionadas: i) vigilancia por supervisores financieros; ii)
delimitacion del alcance, duracion y caracteristicas; iii) maxima garantia si participan clientes reales. Plazo: 7 sep.

e« CNMV emite borrador de Circular para adaptar la normativa de MMF

Busca comentarios sobre el borrador de Circular para adaptar las distintas categorias de Instituciones de Inversién
Colectiva (lIC) a la regulacion (EU) 2017/1130 de Fondos del Mercado Monetario (MMF). Plazo: 27 jul.

« CNMV publica Q&A para compafias Fintech sobre actividades y servicios

Preguntas relacionadas con el alcance de las acciones de una entidad autorizada para proveer servicios de
inversion y los requerimientos para establecer una plataforma de comercializacion de criptomonedas (Exchange).

REINO UNIDO

« Gobierno britanico publica Libro Blanco sobre la relacion futura con la UE

Propuesta para la relacion con la UE tras el Brexit, que se basa en la constituciéon de una area de libre comercio en
bienes. Reconoce que para los servicios habra ciertas barreras comparadas con la situacion actual.

« PRA, FCA y BoE emiten papel de discusion conjunto sobre resiliencia operacional, y piden comentarios

Proponen enfoque y sugerencias sobre cdmo mejorar la resiliencia operacional de compafias financieras e
infraestructuras del mercado financiero. Plazo para comentarios: 5 oct.

« PRA publica una consulta, una declaracién normativa, y una declaracién supervisora bajo Solvencia |l

i) Propuesta con el enfoque para determinar la disponibilidad de fondos propios en empresas de seguro. Plazo: 12
nov. ii) Da respuesta a consulta previa sobre supervision de grupo. iii) Fija expectativas supervisoras sobre ciertas
provisiones bajo Solvencia Il (como por ejemplo eleccion de métodos de calculo, o capital adicional al grupo).

ESTADOS UNIDOS

« Agencias emiten declaracién sobre la Economic Growth, Regulatory Relief, and Consumer Protection Act

Detalla reglas y requisitos afectados por la EGRRCPA (pruebas de estrés, planes de resolucién, Regla Volcker,
entre otras). Describe la posicion provisional hasta que se hagan cambios finales en sus reglamentos.
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http://www.mineco.gob.es/portal/site/mineco/menuitem.32ac44f94b634f76faf2b910026041a0/?vgnextoid=4904c463ab884610VgnVCM1000001d04140aRCRD&lang_choosen=es
http://cnmv.es/DocPortal/DocFaseConsulta/CNMV/ConsultaPublicaCircularVocaciones.pdf
http://www.cnmv.es/portal/AlDia/Comunicaciones-Publicas.aspx?lang=es
https://www.gov.uk/government/publications/the-future-relationship-between-the-united-kingdom-and-the-european-union?utm_source=e5b3260b-2069-4b57-a5bd-24e9ea02aa88&utm_medium=email&utm_campaign=govuk-notifications&utm_content=immediate
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/building-the-uk-financial-sectors-operational-resilience-discussion-paper
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/solvency-2-group-own-fund-availability?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=c90cfd9eb3-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_12_09_05&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-c90cfd9eb3-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2016/solvency-2-group-supervision?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=c90cfd9eb3-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_12_09_05&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-c90cfd9eb3-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2015/solvency2-group-supervision-ss?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=c90cfd9eb3-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_12_09_05&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-c90cfd9eb3-113461697
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20180706a.htm
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« FRB publica declaracion sobre la aplicacion de ciertas regulaciones a bancos pequefios

Siguiendo la Economic Growth, Regulatory Relief, and Consumer Protection Act, describe cédmo bancos pequefios
no estaran sujetos a ciertos requisitos regulatorios (como por ejemplo requisitos prudenciales reforzados).

« FRBy FDIC publican segmentos publicos de los planes de resolucion de 2018

Son las secciones publicas de los planes de resolucion preparados por cuatro bancos extranjeros basados en su
operativa en EE.UU. (Barclays, Credit Suisse, Deutsche Bank, and UBS). Las agencias aun deben evaluarlos.

« Office of Financial Research consulta sobre propuesta de reglamento para recoleccién de datos

Busca comentarios sobre propuesta para obtener datos que cubran transaccién compensadas centralmente en el
mercado de repos. El reglamento busca incrementar la capacidad del FSOC de controlar el riesgo. Plazo: 10 sep.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

o Articulo de prensa. Completar la Unién Bancaria es una prioridad. Junio 2018

« Articulo de prensa. La reforma regulatoria en EE.UU.: De las palabras a los hechos. Junio 2018

« Observatorio de regulacion. De las palabras a las acciones: Las recientes reformas regulatorias en EE.UU.
Junio 2018

« Observatorio de regulacion. Europa | Liquidez en resolucion. Mayo 2018

« Situacion Regulacion Financiera. Junio 2018

« Situacion Banca. Mayo 2018

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacién Semanal sobre Regulacion en espaiiol e inglés.
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https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20180706b.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20180709a.htm
https://www.financialresearch.gov/press-releases/2018/07/10/office-of-financial-research-requests-comment-on-proposed-data-collection-rule/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/completar-la-union-bancaria-es-una-prioridad/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/la-reforma-regulatoria-en-ee-uu-de-las-palabras-a-los-hechos/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/de-las-palabras-a-las-acciones-las-recientes-reformas-regulatorias-en-ee-uu/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/liquidez-en-resolucion/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-regulacion-financiera-tercer-trimestre-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-banca-mayo-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-6-de-julio-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-6-de-julio-2018/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-6-july-2018/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién
histérica de las variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccién, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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