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Unidad de Regulacion

Lo mas destacado

FSB emite informe sobre vigilancia de cripto-activos. EC insta a todas las partes a prepararse para Brexit. ECB
emite opinion sobre propuesta de NPEs. EBA emite directrices para fortalecer el marco de Pilar 2, sobre denuncias
de fraude en PSD2, y publica su panel de riesgos. ESMA publica ITS y RTS finales relativos al reglamento de
titulizaciones STS.

GLOBAL
« FSB publica informe proponiendo marco de vigilancia de mercados de cripto-activos

Sostiene que los cripto-activos no representan un riesgo material a la estabilidad financiera global, pero deben ser
controlados. Se presentara a ministros de finanzas y gobernadores de bancos centrales en la reunién del G20.

« FSB publica cuestionario sobre potenciales proveedores de servicios de Identificacién Unica de Producto (UPI)

Esta designacion busca mejorar la transparencia y el reporting de operaciones en mercado de derivados OTC.
Solicita comentarios de entidades que quisieran ser designadas como proveedores de UPI. Plazo: 4 sep.

« FSB consulta sobre los efectos de la reforma regulatoria en la financiacion de infraestructuras

Busca comentarios sobre los resultados de la evaluacion. Estos resultados no encuentran un efecto negativo
importante en la provision de servicios y costos de la financiacién a infraestructuras. Plazo: 22 ago.

EUROPA

o EC publica comunicacion sobre las preparaciones para Brexit

Llama a los Estados Miembros y al sector privado a intensificar las preparaciones para la salida del Reino Unido,
dado que el periodo transitorio no esta garantizado, e incluso con un acuerdo habra perturbaciones.

« EBA publica guias finales para fortalecer el marco del Pilar 2

Busca mejorar la gestion de riesgo y la convergencia del SREP. Se enfoca en las pruebas de estrés (y su uso para
fijar las directrices de capital del Pilar 2), y el marco de riesgo de tipo de interés en la cartera bancaria.
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http://www.fsb.org/2018/07/fsb-invites-responses-from-prospective-upi-service-providers/
http://www.fsb.org/2018/07/fsb-consults-on-the-effects-of-reforms-on-infrastructure-finance/
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-18-4545_es.htm
http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-final-guidance-to-strengthen-the-pillar-2-framework
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« ECB publica opinidn respecto al backstop de la Comision a las exposiciones dudosas (NPEs)

Respalda la propuesta de regulacién sobre cobertura minima de pérdidas derivadas de exposiciones dudosas.
Ademas, realiza recomendaciones menores, y solicita que reporting y poderes supervisores se adecuen al mismo.

« EBA publica actualizacion de su panel de riesgos

Resume los principales riesgos y vulnerabilidades de bancos en la UE. Encuentra que los ratios de capital siguen
siendo altos, y los NPLs contintan disminuyendo, pero alerta sobre los problemas de rentabilidad del sistema.

o EBA publica guias sobre reporte de operaciones fraudulentas bajo PSD2

Estas guias desarrolladas junto con el ECB van dirigidas a autoridades competentes y proveedores de servicios de
pago para mejorar la seguridad de pagos retail en la UE.

« ESMA publica estandar final para la implementacion de la regulacion de titulizaciones STS

Remite a la EC los borradores de RTS e ITS en relacion a la notificacion, plantillas y autorizacion por terceras
partes que valoran si las titulizaciones cumplen con los criterios STS.

« ESMA publica guias suplementarias y consulta relativa a las Agencias de Calificacion Crediticia (CRAs)
i) Guias suplementarias para aclarar la aplicacion del régimen de refrendo para CRAs de terceros paises. Entra en

vigor: 1 ene 2019. ii) Consulta sus guias modificadas sobre la informacién que periédicamente deben reportar las
CRAs a los efectos de su supervision. Plazo: 26 sep.

« ESMA publica dos consultas, y publica RTS final bajo reglamento de folletos
i) Consulta sobre informacién minima a presentar para tener exencion de publicar folleto en fusiones vy

adquisiciones, y sobre guias sobre factores de riesgo. Plazo: 5 oct. ii) RTS sobre implementacion del reglamento
(incluyendo entre otros temas divulgacion o publicidad a inversores minoristas).

« ESMA consulta sobre régimen de variacion minima de cotizacion en MiFID

Enmiendas para garantizar que la variacion minima de cotizacion aplicable a los instrumentos de terceros paises
en las plataformas de negociacion sean apropiados y estén adecuadamente calibrados. Fecha : 7 sep.

« ESMA actualiza Q&A sobre reglamento de indices de referencia

Cubre: consideracion de agentes de calculo como usuarios de indices de referencia, y si indices de referencia
deben considerarse indices regulados cuando una tercera parte se involucra en el proceso de obtencién de datos.

o EIOPA publica informe sobre quiebra de aseguradoras, y revision tematica sobre proteccién al consumidor
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https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_32_f_sign.pdf
http://www.eba.europa.eu/-/eba-risk-dashboard-confirms-steady-improvements-in-the-management-of-npls-across-the-eu-but-banks-profitability-remains-a-key-challenge
http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-final-guidelines-on-fraud-reporting-under-psd2
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-defines-standards-implementation-securitisation-regulation
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-clarifies-endorsement-regime-non-eu-credit-ratings
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-revising-cras%E2%80%99-periodic-reporting
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/prospectuses-esma-consults-risk-factors-and-exemptions-takeovers-mergers-and
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finalises-standards-implementation-prospectus-regulation
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-tick-size-regime
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-qas-benchmarks-regulation-1

BBVA Research

i) Analiza las quiebras y cuasi-quiebras de aseguradores, encontrando que la pobre gobernanza, malas decisiones
de inversidn, y la interconexién con bancos, fueron sus principales causas en la crisis financiera. ii) Enfocado en
temas relacionados con seguros de viajes, identificando acciones para mejorar la proteccion al consumidor.

REINO UNIDO

« FCA publica informe sobre competencia en el mercado de plataformas de inversién

En general la competencia es buena en la mayoria de los casos. Pero hay segmentos preocupantes, como con los
consumidores que usan modelos de cartera, o clientes huérfanos. Propone acciones para mejorar la competencia.

o PRA publica una serie de declaraciones normativas (PS) y supervisoras (SS) relativas a Solvencia Il

i) PS y SS sobre las expectativas para firmas aplicando Ajuste por Casamiento. ii) PS y SS sobre las expectativas
en la aplicacion del Ajuste por Casamiento en el calculo de requisitos de capital. iii) PS y SS sobre las expectativas
en el proceso de cambios de modelos internos. iv) SS sobre las expectativas para firmas con modelos internos, en
lo relativo a su evaluacion, cambios de modelo, y rol de directores no ejecutivos.

ESTADOS UNIDOS

« CFTC emite declaracion alertando sobre tokens digitales y aprueba orden relativa a DCOs

i) Aviso para alertar a consumidores de tomar decisiones con precaucion e investigar al comprar monedas o
tokens digitales. Destaca posibles sefiales de peligro. ii) Organizaciones de Compensacion de Derivados (DCOs)
podran invertir la liquidez en euros de clientes, en deuda soberana de alta calidad (Francia o Alemania).

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

o Articulo de prensa. Completar la Union Bancaria es una prioridad. Junio 2018

« Articulo de prensa. La reforma regulatoria en EE.UU.: De las palabras a los hechos. Junio 2018

« Observatorio de regulacion. De las palabras a las acciones: Las recientes reformas regulatorias en EE.UU.
Junio 2018

« Observatorio de regulacion. Europa | Liquidez en resolucion. Mayo 2018

« Situacion Regulacion Financiera. Junio 2018

« Situaciéon Banca. Mayo 2018

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espafiol e inglés.
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https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-examines-causes-of-insurers%E2%80%99-failures-and-near-misses.aspx
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-launches-EU-wide-thematic-review-on-consumer-protectio-issues-in-travel-insurance-.aspx
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-proposes-actions-improve-competition-investment-platform-market
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2017/solvency-ii-matching-adjustment?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=b513bd31bc-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_13_07_38&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-b513bd31bc-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/solvency-2-matching-adjustment-ss?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=b513bd31bc-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_13_07_38&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-b513bd31bc-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2017/solvency-ii-internal-models-modelling-of-the-matching-adjustment?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=b513bd31bc-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_13_07_38&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-b513bd31bc-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/solvency-2-internal-models-modelling-of-the-matching-adjustment-ss?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=b513bd31bc-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_13_07_38&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-b513bd31bc-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2017/solvency-ii-internal-models-update?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=b513bd31bc-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_13_07_38&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-b513bd31bc-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2016/solvency2-changes-to-internal-models-used-by-uk-insurance-firms-ss?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=b513bd31bc-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_13_07_38&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-b513bd31bc-113461697
http://ss/
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/7756-18
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/7759-18
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/completar-la-union-bancaria-es-una-prioridad/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/la-reforma-regulatoria-en-ee-uu-de-las-palabras-a-los-hechos/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/de-las-palabras-a-las-acciones-las-recientes-reformas-regulatorias-en-ee-uu/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/liquidez-en-resolucion/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-regulacion-financiera-tercer-trimestre-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-banca-mayo-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-13-de-julio-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-13-de-julio-2018/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-13-july-2018/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién
histérica de las variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccién, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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