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Unidad de Regulacion

Lo mas destacado

CPMI y I0SCO actualizan informe de principios para infraestructuras de mercado. EBA emite opinidon sobre
European Secured Notes, y actualiza instrumentos CET1 y AT1. ESAs emiten guias para requisitos KID en
PRIIPs. Tesoro UK publica instrumento estatutario para permisos temporarios tras Brexit. BoE emite declaracion
sobre cumplimiento de SONIA.

GLOBAL
« CMPIy IOSCO actualizan el informe implementacion de principios sobre infraestructura de mercados

Muestra que desde la revision anterior continda el progreso en las 28 jurisdicciones participantes. Proporciona
elementos para realizar autoevaluaciones que les permitiran implementar los principios correctamente.

EUROPA
« EBA emite opinion sobre los European Secured Notes (ESNs)

Recomienda sobre-colateralizacion minima del 30%, que no se de trato preferencial en términos de capital, y que
sélo incluyan préstamos a PyMEs. Préstamos de project finance podrian usarse en otra clase de activos distinta.

« EBA actualiza informe de seguimiento sobre instrumentos CET1 y AT1

Lista actualizada de instrumentos CET1 y AT1, y seguimiento de los instrumentos emitidos. Para los AT1, se
observa una mayor estandarizacion en los términos y condiciones de las emisiones.

o ESAs publican guias adicionales sobre el Key Information Document (KID) para PRIIPs

Publicacién de practicas supervisores comunes basadas la monitorizacion de la implementacion de KID. La guia
consiste en preguntas y respuestas adicionales, y actualizacion de los calculos de riesgo y recompensa.

« ESMA publica metodologia de revision de pares

Establece los métodos, herramientas y principios para llevar a cabo revisiones de pares por las Autoridades
Competentes Nacionales y de las partes interesadas. Se aplica a las revisiones discrecionales y a las obligatorias.
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https://www.bis.org/cpmi/publ/d179.pdf
http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-its-assessment-of-european-secured-notes
http://www.eba.europa.eu/-/eba-updates-on-monitoring-of-cet1-capital-instruments
http://www.eba.europa.eu/-/eba-updates-on-monitoring-of-additional-tier-1-instrumen-2
http://www.eba.europa.eu/-/european-supervisory-authorities-publish-further-guidance-on-the-key-information-document-for-priips
https://www.esma.europa.eu/document/esma-peer-review-methodology
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« EIOPA publica mapa de riesgos para 172018

La exposicion al riesgo en sector asegurador permanece estable. Riesgos de crédito y mercado siguen en un nivel
medio. Los ratios de capital estan en niveles satisfactorios aunque hay cierta dependencia en medidas transitorias.

ESPANA
o« CMNV actualiza Q&As sobre MiFID Il y PRIIPs

i) Sobre MIFID Il relativo a obligaciones de gobierno de producto, inventivos y conflictos de interés, entre otros
temas. ii) Sobre PRIIPs relativo a obligaciones del distribuidor..

REINO UNIDO

o Tesoro publica Instrumento Estatutario sobre régimen de permisos temporarios tras Brexit

Otorga permiso y reconocimiento temporarios a firmas de la EEA operando en el Reino Unido con el pasaporte
financiero hasta el final del periodo de transicion (incluso sin acuerdo). Sujeto a aprobacion parlamentaria.

« BoE confirma que SONIA cumple con los principios de IOSCO

El Banco de Inglaterra, el administrador del Sterling Overnight Index Average (SONIA), confirma que cumple con
principios internacionales de mejores practicas en temas de gobernanza, metodologia y responsabilidad.

« PRA consulta sobre la definicion de incumplimiento para el riesgo de crédito

Establece su enfoque para implementar los productos regulatorios publicados por la EBA sobre la definiciéon de
incumplimiento bajo la CRR. Plazo: 29 oct.

« PRA consulta sobre reporting regulatorio, y emite declaraciones normativas y de supervision en Solvencia

i) Propuesta de pequefios cambios a secciones de su reglamento: Glosario, Reporting Regulatorio, Pilar 2, y
Vinculos Estrechos. Plazo: 23 oct. ii) Declaracion Normativa (PS) sobre cambios en el formato de reporting,
Declaracion de Supervision (SS) sobre reporting regulatorio de modelos internos, SS sobre ORSA y aseguradores
de horizonte temporal final distintos de aseguradores de vida, SS sobre recoleccion de datos de sensibilidad a
riesgos de mercado, y SS sobre monitoreo de derivaciones de modelo e informe de formulas estandar SCR para
firmas con modelos internos.

« BoE, PRA, FCAy PSR revisan MoU sobre sistema de pagos

Establece el marco de cooperacién a alto nivel en temas relacionados al sistema de pagos. La revision incluye
comentarios de firmas reguladas, y un resumen de los principales resultados.
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https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA%E2%80%99s-Risk-Dashboard-for-the-first-quarter-2018-shows-broadly-unchanged-risk-levels-for-the-European-Union-insurance-sect.aspx
http://www.cnmv.es/docportal/Legislacion/FAQ/FAQ_MiFIDII130718.pdf
http://www.cnmv.es/docportal/Legislacion/FAQ/FAQ_PRIIPS.pdf
https://www.gov.uk/government/publications/financial-services-legislation-under-the-eu-withdrawal-act
https://www.bankofengland.co.uk/news/2018/july/bank-confirms-sonias-compliance-with-iosco-benchmark-principles?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=5c90904609-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_25_10_25&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-5c90904609-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/credit-risk-the-definition-of-default?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=ae46696637-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_27_07_37&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-ae46696637-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/regulatory-reporting-occasional-consultation-paper?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=7e4c953e43-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_23_09_20&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-7e4c953e43-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/solvency-ii-changes-to-reporting-format?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=74bf66a609-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_26_08_22&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-74bf66a609-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2015/solvency2-regulatory-reporting-internal-model-outputs-ss?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=74bf66a609-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_26_08_22&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-74bf66a609-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2015/solvency2-orsa-and-the-ultimate-time-horizon-non-life-firms-ss?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=74bf66a609-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_26_08_22&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-74bf66a609-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2017/solvency-2-data-collection-of-market-risk-sensitivities-ss?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=74bf66a609-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_26_08_22&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-74bf66a609-113461697
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2016/solvency2-monitoring-model-drift-and-standard-formula-scr-reporting-ss?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=74bf66a609-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_26_08_22&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-74bf66a609-113461697
https://www.fca.org.uk/news/statements/bank-england-fca-pra-psr-conduct-review-memorandum-understanding-relation-payment-systems-uk
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« FCA publica informe anual e informe sobre encuesta a firmas reguladas por la agencia
i) Informe anual analiza los principales trabajos iniciados en el periodo 2017/2018 (incluyendo preparaciones para

Brexit, PSD2 y MIFID II). ii) Encuesta conjunta con el Panel de Profesionales que refleja la vision que tiene la
industria sobre la actuacion del regulador.

ESTADOS UNIDOS
« FRB lanza el boletin de supervision y cumplimiento en temas del consumidor

Ofrecera informacion sobre temas relacionados con la proteccién al consumidor. Busca mejorar la transparencia
del programa supervisor de cumplimiento en temas del consumidor, resaltando las violaciones identificadas.

o« OCC publica revisién de su Manual de supervision

Revisa el folleto de “Capital y Dividendos”. Presenta el marco de capital regulatorio, y discute reglas de capital y
estandares minimos. Sirve de guia para los supervisores que evalian la adecuacion de capital y el cumplimiento.

e« CFTC actualiza regla de Productos de Futuros sobre Valores (SFP) y emite propuesta sobre Swap Dealers
i) Actualiza reglas que afectan a bolsas que cotizan SFPs, aumentando el limite de posicién en capital de SFPs, y

modificando criterios para elevar el limite. ii) Simplifica provisiones de notificacion reduciendo ciertas cargas a los
participantes de mercado. Ambas procesos aceptan comentarios por 60 dias tras publicacion en Registro Federal.

o SEC publica propuesta sobre transparencia en algunas emisiones registradas de deuda

Busca simplificar los requisitos de transparencia aplicables en emisiones registradas de deuda para los garantes y
los emisores de valores garantizados. Comentarios por 60 dias tras su publicacién en el Registro Federal.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espaiol):

o Articulo de prensa. Completar la Unidn Bancaria es una prioridad. Junio 2018

o Articulo de prensa. La reforma regulatoria en EE.UU.: De las palabras a los hechos. Junio 2018

« Observatorio de regulacion. De las palabras a las acciones: Las recientes reformas regulatorias en EE.UU.
Junio 2018

o Observatorio de regulacion. Europa | Liquidez en resolucion. Mayo 2018

o Situacién Regulacién Financiera. Junio 2018

« Situacion Banca. Mayo 2018

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en gspariol e inglés
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https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-publishes-annual-report-and-accounts-2017-18
https://www.fca.org.uk/news/news-stories/fca-practitioner-panel-publish-findings-2018-joint-survey
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20180726a.htm
https://www.occ.gov/news-issuances/bulletins/2018/bulletin-2018-20.html
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/7762-18
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/7763-18
https://www.sec.gov/news/press-release/2018-143
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/completar-la-union-bancaria-es-una-prioridad/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/la-reforma-regulatoria-en-ee-uu-de-las-palabras-a-los-hechos/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/de-las-palabras-a-las-acciones-las-recientes-reformas-regulatorias-en-ee-uu/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/liquidez-en-resolucion/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-regulacion-financiera-tercer-trimestre-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-banca-mayo-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-20-de-julio-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/regulacion-financiera-actualizacion-semanal-20-de-julio-2018/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-20-july-2018/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién
histérica de las variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccién, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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