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Unidad de Regulacion

Lo mas destacado

IOSCO emite recomendaciones a centros de negociacion. EBA emite RTS sobre titulizaciones y cooperacién entre
pais de origen y de acogida en PSD2, e informe sobre funcionamiento de colegios de resoluciéon. ESMA publica
hallazgos de revision de pares para UCITS. Tesoro de EE.UU. publica informe sobre Fintechs. OCC comenzara a
aceptar aplicaciones de Fintechs.

GLOBAL
« 10SCO emite recomendaciones para ayudar a los centros de negociacion a gestionar la volatilidad extrema

Publica ocho recomendaciones para asistir a los centros de negociacion y a las autoridades en la implementacion
de mecanismos para gestionar volatilidad extrema y preservar el comercio, en vista de los recientes eventos.

EUROPA

« EBA publica dos borradores finales de RTS sobre titulizaciones

i) Borrador de RTS sobre retencién de riesgo en transacciones de titulizaciones, y ii) sobre homogeneidad en
exposiciones subyacentes. Los borradores fueron sujetos a consulta publica, y deben ser aprobadas por la EC.

o EBA publica borrador de RTS sobre cooperacion entre autoridades bajo PSD2

Marco de cooperacion entre autoridades competentes en intercambio de informacion. Busca asegurar supervision
eficiente de entidades de pago transfronterizas. Incluye requerimientos de reporting para estas entidades.

« EBA publica informe de progreso sobre el funcionamiento de los colegios de resolucién en 2017

Ve progresos, y afiade una lista de recomendaciones dirigidas a las autoridades en temas como la necesidad de:
vincular los planes de recuperacion y los de resolucion, eliminar barreras a la resolvabilidad y fijar MREL individual.

« ESMA publica resultados de revision del enfoque de supervision nacional para los UCITS

Identifica deficiencias en el nivel de cumplimiento de las guias de ESMA por parte de seis autoridades nacionales,
en concreto en cuanto a aspectos operacionales, de costes, de comisiones y de gestion de colateral.
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https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS504.pdf
http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-final-draft-technical-standards-on-risk-retention-for-securitisation-transactions
http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-final-draft-technical-standards-defining-the-homogeneity-of-the-underlying-exposures-in-securitisation
http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-final-draft-technical-standards-on-home-host-cooperation-under-psd2
http://www.eba.europa.eu/-/eba-sees-progress-in-the-functioning-of-resolution-colleges-in-2017-but-continued-effort-is-needed
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finds-shortcomings-in-national-supervision-efficient-portfolio-management
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« ESMA publica informacion sobre calculos de Internalizadores Sistematicos (Sl) bajo MiFID 1l y MiFIR

Publican el numero total de negociaciones y volumen total durante el periodo ene-jun 2018 para calculos de Sl
para 9.173 acciones e instrumentos similares, y para 73.828 bonos. Los derivados se publicaran el 1 feb 2019.

o EBA actualiza directrices del Comité Mixto para la gestion de reclamos

Extiende ambito de aplicacion para incluir autoridades supervisoras de entidades bajo PSD2 y directiva de crédito
hipotecario. Busca que se apliquen los mismos requerimientos para manejar reclamaciones a todas entidades.

o« ESMA actualiza Q&As sobre las medidas temporales de intervencién de productos

Provee aclaraciones sobre el alcance de las medidas. Estas medidas restringen la comercializacion, distribucion y
venta de CFDs y opciones binarias a clientes minoristas, bajo MiFIR.

« EIOPA publica una serie documentos e informes sobre distintos temas

i) Documento de discusion sobre la necesidad de armonizar esquemas de garantia de seguros. Plazo: 26 oct. ii)
Documento sobre riesgo sistémico y politica macroprudencial evaluando posibles herramientas macroprudenciales
para las aseguradoras. iii) Informe sobre ciber riesgo en la industria del seguro, alegando que se necesita un mejor
entendimiento de la problematica.

REINO UNIDO

« PRA consulta sobre extension del SM&CR a aseguradoras

Para reforzar la rendicion de cuentas, propone correcciones técnicas para extender el Régimen de Certificacion y
Alta Direccion (SM&CR) a las empresas de seguros. Plazo: 1 oct.

« FCA emite declaracion apoyando las medidas de restriccion de ESMA sobre CFDs y opciones binarias

Tras las restricciones de ESMA en comercializacion, distribucion y venta de CFDs y opciones binarias, presenta su
preocupacion por la venta de otros productos complejos a minoristas con el fin de evitar las medidas de ESMA.

o FCA consulta sobre reglas y directrices para empresas de servicios de pagos y dinero electrénico

Para mejorar los estandares de conducta y comunicacién de este tipo de firmas, propone extender la aplicacion de
los “Principios para Negocios” y otras reglas especificas. Plazo: 1 nov.

ESTADOS UNIDOS

« Tesoro Americano publica informe sobre firmas financieras no bancarias, fintechs, e innovacién

Presenta una serie de recomendaciones para simplificar la regulaciéon y promover la innovacion financiera. Uno de
los objetivos es el de facilitar la creacion de “sandboxes regulatorios”.

Creando Oportunidades
Regulacién Financiera: Actualizacion Semanal — 3 agosto 2018


https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/mifid-ii-esma-publishes-data-systematic-internaliser-calculations-equity-equity
http://www.eba.europa.eu/-/eba-updates-the-joint-committee-guidelines-on-complaints-handling-to-extend-their-scope-of-application
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-questions-and-answers-esma%E2%80%99s-temporary-product-intervention
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/EIOPA-publishes-Discussion-Paper-on-national-insurance-guarantee-schemes.aspx
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/Enhancing-the-current-macroprudential-framework-EIOPA-publishes-the-third-paper-of-a-series-on-systemic-risk-and-macroprude.aspx
https://eiopa.europa.eu/Pages/News/Deeper-understanding-of-cyber-risk-needed-%E2%80%93-A-core-challenge-for-the-European-Insurance-Industry.aspx
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2018/strengthening-accountability-implementing-the-extension-of-the-smcr-to-insurers?utm_source=Bank+of+England+updates&utm_campaign=fb99f571ed-EMAIL_CAMPAIGN_2018_07_31_08_55&utm_medium=email&utm_term=0_556dbefcdc-fb99f571ed-113461697
https://www.fca.org.uk/news/statements/fca-statement-selling-high-risk-speculative-investments-retail-clients-following-esmas-action-cfd
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-consults-rules-and-guidance-improve-conduct-and-communications-payment-services-and-e-money
https://home.treasury.gov/news/press-releases/sm447
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« OCC publica declaracion normativa sobre la elegibilidad de Fintechs para licencias bancarias nacionales

La agencia comenzara a aceptar aplicaciones para obtener licencia de banco nacional por parte de fintechs que no
tomen depdsitos, pero que estén involucradas en el negocio bancario.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

o Articulo de prensa. La integracion de la sostenibilidad en el sistema financiero. Julio 2018

o Articulo de prensa. Completar la Union Bancaria es una prioridad. Junio 2018

« Observatorio de regulacion. De las palabras a las acciones: Las recientes reformas regulatorias en EE.UU.
Junio 2018

« Situacién Regulacién Financiera. Junio 2018

« Situaciéon Banca. Agosto 2018

Ediciones anteriores de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espaiiol e inglés
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https://www.occ.gov/news-issuances/news-releases/2018/nr-occ-2018-74.html
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/la-integracion-de-la-sostenibilidad-en-el-sistema-financiero/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/completar-la-union-bancaria-es-una-prioridad/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/de-las-palabras-a-las-acciones-las-recientes-reformas-regulatorias-en-ee-uu/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-regulacion-financiera-tercer-trimestre-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/situacion-banca-agosto-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/actualizacion-semanal-27-de-julio-2018/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/actualizacion-semanal-27-de-julio-2018/
https://www.bbvaresearch.com/en/publicaciones/financial-regulation-weekly-update-27-july-2018/
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién
histérica de las variables econdmicas (positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econdmicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccién, transformacion, distribucién, comunicacién publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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