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En el segundo trimestre, la economia creci6 2,8 % anual en la serie original y 2,5 % (serie ajustada por
estacionalidad y dias habiles), ubicandose por encima del 2,2 % publicado para el primer trimestre (o muy similar
al 2,6 % ajustado por estacionalidad y dias habiles).

El impulso a la actividad provino de la contratacion de senicios profesionales y cientific os, el sector pablico y las
actividades agropecuarias. Al contrario, los sectores con menor crecimiento fueron construccion, mineria, industria,
actividades inmobiliarias y senvicios publicos. En total, el crecimiento promedio del primer semestre se ubicé en 25
% anual.

El resultado negativo de la construccion tuvo un impacto directo sobre otros sectores que tuvieron bajos
crecimientos, por los encadenamientos que genera la demanda de insumos desde ese sector sobre otras
actividades del pais.

El consumo de los hogares siguié mejorando su comportamiento notablemente. Los sectores relacionados con la
demanda de los hogares tuvieron cifras positivas. Esto anticipa que el consumo privado debié ser el componente
del PIB que més contribuy6 al resultado de la economia. Asi mismo, no solo el consumo privado fue importante en
el trimestre, también lo fue el gasto del Gobierno.

Hacia delante, el gran reto es consolidar un crecimiento mas balanceado, porque aln esta siendo impulsado
principalmente por actividades de senicios y comerciales, no tanto por las ramas productivas de la economia.
Dentro de estas Ultimas, sdlo el rubro agropecuario tiene buenas cifras para mostrar. El mejor balance dependera
de un mayor arranque de las exportaciones, ayudadas por los elevados niveles que ha mantenido la tasa de
cambio desde hace varios afios y por las ganancias en competitividad que logre la economia con el mejoramiento
de la infraestructura que esta en marcha. Y, lo mas importante, con la materializacion de un nuewo ciclo al alza en
la inversion privada para que se aumente gradualmente el PIB potencial de la economia.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter diwlgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de erificacién independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucion
historica de las variables econémicas (positiva 0 hegativa) no garantiza una ewolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto
economico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden senir de base para ningn contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversién en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversién y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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