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Resumen

1. Evolucion del sector bancario espaiiol

El sector bancario espafiol ha obtenido un beneficio de 3.106 millones de euros en el primer trimestre de 2018,
gue compara con las pérdidas del afio 2017 provocadas por la venta del Banco Popular. Se acelera la limpieza de
los balances de las entidades mientras prosigue el desapalancamiento del sector privado. La eficiencia y
rentabilidad del sistema mejoran en el primer trimestre del afio respecto de los niveles del afio pasado.

2. Laposicion de labanca europea frente a MREL

Las necesidades de MREL se han calculado bajo tres escenarios de subordinacion. El requisito de subordinacién
especifica la proporcion de pasivos que podrian absorber pérdidas ante un evento de resolucion. Para sistemas
financieros tradicionalmente financiados con deuda senior, un requerimiento de subordinacion mas amplio les
supone un mayor déficit de instrumentos elegibles para MREL. Asi, con informacion a cierre de 2017, las
necesidades para la muestra aplicable oscilan entre 195 bn € bajo la subordinacion recomendada por la EBA, 301
bn € bajo el requisito de subordinacion aprobado recientemente por el Consejo (8% sobre total liabilities and own
funds) y 526 bn € bajo un escenario de subordinacion total.

3. Evolucién de la deuda privada en la eurozona

Desde 2012, la deuda privada en Europa ha decrecido en relacion con el PIB en la gran mayoria de paises,
excepto en algunos paises como Francia. Los hogares y las SNF europeos han reducido su deuda, y Espafa
destaca por ser uno de los paises con una caida mas pronunciada. Hay indicios de que los bonos corporativos
estan ganando importancia en la Eurozona, aunque la emisién es reducida comparada con el crédito corporativo,
el cual ha decrecido en los ultimos afios. Espafia ha mostrado un buen desempefio, aunque sus niveles de deuda
privada siguen por encima de la media.

4. Unidén Bancaria: pocos avances en la cumbre del euro

La Cumbre del Euro de junio hizo pocos progresos respecto a los elementos pendientes para culminar la Union
Bancaria. La Unica decision importante sobre la reforma de la Eurozona en la que hubo consenso y que impacta
en la Unién Bancaria fue que el Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) se convertira en el respaldo comun (o
backstop) al Fondo Unico de Resolucion, pero los detalles técnicos se discutiran durante la segunda mitad del afio
con el objetivo de aprobarse en diciembre, junto con la reforma del propio Mecanismo. Respecto al Sistema
Europeo de Garantia de Depdésitos (EDIS, por sus siglas en inglés) hubo una referencia a comenzar las
negociaciones politicas pero sin un calendario definido.

5. Entrada en vigor de la Quinta Directiva de Antiblanqueo de capitales

El pasado 9 de julio de 2018 entr6 en vigor la Quinta Directiva europea contra el blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo (5AMLD). Esta nueva norma adapta la Directiva anterior a la aparicion de nuevas
formas de operar de las organizaciones criminales, especialmente en lo que se refiere a la financiacion y ejecucion
de sus actividades a través de nuevas tecnologias. Para ello, se exige una mayor transparencia de las
transacciones financieras, de las sociedades y de otras entidades analogas.
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1 Evolucion del sector bancario espaiiol

Las tablas y datos se encuentran en los anexos de este documento. La mayor parte de los datos proceden del
capitulo 4 del Boletin Estadistico del Banco de Espafa. El analisis del sector bancario espafiol se limita al
negocio bancario en Espaﬁal.

Resultados del sector

En 2018 los resultados del sector ya no estan afectados por la resolucion y venta del Banco Popular. Esta
operacion gener6 pérdidas por importe de 13.560 millones de euros en el segundo trimestre del afio pasado, lo
que lastro los resultados del sector desde entonces. En los tres primeros meses de 2018 el sistema ha
obtenido un beneficio después de impuestos de 3.106 millones de euros (tabla 2). Este beneficio trimestral s6lo
ha sido superado cinco veces desde el afio 2009.

Como en trimestres anteriores los ingresos siguen débiles. El margen de intermediacion cae un 3% respecto
del obtenido en el primer trimestre de 2017, fundamentalmente por el entorno de tipos y la continuada caida del
volumen de crédito, y los resultados de operaciones financieras y resto de ingresos se reducen un 22%
interanual en el trimestre. Las comisiones netas aumentan un 3%, pero no pueden compensar las caidas
anteriores, lo que hace que los ingresos totales del sector en 1T'18 se contraigan un 7,5% interanual. Por su
parte, los gastos se mantienen controlados (+0,8% en el primer trimestre).

Como resultado de la evolucion de ingresos y gastos, el ratio de eficiencia del sector en los tres primeros
meses del afio empeora hasta el 54,8% y el margen neto cae un 15,9% en relacion a los niveles alcanzados en
el primer trimestre de 2017.

En la parte baja de la cuenta las provisiones caen sustancialmente en 1T'18 respecto de las del primer
trimestre del afio pasado (-54%) y la partida “otros resultados” muestra un saldo negativo de 750 millones de
euros, que compara muy favorablemente con las pérdidas de 11.586 millones de euros del conjunto del afio
2017 que incluian multiples impactos de la resolucion del Banco Popular.

Actividad

El activo total del sistema sigue reduciéndose (tabla 1). Con datos a mayo de 2018 el volumen de balance cae
por debajo de 2.600bn € por primera vez desde 2007 (221% del PIB). Igualmente, el nimero de empleados y
oficinas bancarias del sistema sigue disminuyendo (-31% y -41% a cierre de 2017 y marzo de 2018
respectivamente desde el maximo de 2008, tabla 3).

En el activo del balance del sistema se observa practicamente la misma tendencia de trimestres anteriores. El
crédito al sector privado residente sigue contrayéndose (se analiza con mas detalle posteriormente) y el
volumen de las carteras de renta fija cae en variacién interanual hasta mayo de 2018. Por el contrario se
incrementa el crédito a no residentes, las participaciones en renta variable y especialmente el crédito
interbancario, incluyendo las posiciones con el BCE (+38% en los Ultimos doce meses, pero sin variacion en
2018).

1: En todo el documento, “bn €” son miles de millones de euros.
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En el pasivo (tabla 1), caen ligeramente los depésitos de clientes, mientras que el volumen de deuda viva de
las entidades aumenta un 15,8% interanual a mayo de 2018 (practicamente estable desde el cierre de 2017) en
parte por las necesidades de cumplir con los requisitos de MREL. Los depdsitos a la vista y a plazo se
mantienen estables desde mayo de 2017 (tabla 6). De nuevo se observa el trasvase de depésitos a plazo hacia
cuentas a la vista debido su baja retribucion. La apelacion a la liquidez del BCE rompe la tendencia alcista de
trimestres anteriores y muestra una ligera caida del 2% interanual a junio de este afio. El volumen de capital
acumulado en balance (capital mas reservas) es un 26% superior al existente al inicio de la crisis.

Foco en crédito y morosidad

Los datos de crédito y mora se pueden ver en la tabla 4. El stock de crédito al sector privado sigue su
tendencia a la baja y cae un 3,2% interanual a mayo de 2018. El volumen de crédito del sistema representa un
104% del PIB, frente al 171% a finales de 2010 (tabla 3).

Durante el primer trimestre de 2018 se ha contabilizado la venta de carteras de crédito y activos adjudicados
del Banco Popular a Blackstone por un valor bruto contable de 30bn €. Esta operacién fue anunciada por el
Banco Santander en septiembre del afio pasado pero se ha completado en el primer trimestre de 2018.
Obviamente, esta operacion afecta a la evolucion del stock de crédito en 2018, de la misma forma que lo haran
las operaciones ya anunciadas por BBVA, Caixabank y Banco Sabadell. Las ventas de estas carteras de
activos prolongaran el proceso de desapalancamiento, pero provocaran una notable mejora en la calidad de
activos del sistema.

Por carteras, con datos a marzo de 2018, el volumen de crédito a hogares se mantiene practicamente en el
mismo nivel de marzo de 2017, con una disminucion interanual del crédito hipotecario y un aumento del 7,5%
del crédito al consumo. En cuanto al crédito a empresas, el total cae un 5,7% por la contraccién de casi un 16%
del crédito a actividades inmobiliarias por la comentada operacién de venta de activos del Banco Santander,
mientras el resto de crédito a empresas (no relacionado con actividades de construccion y actividades
inmobiliarias) cae ligeramente a marzo de 2018.

En cuanto a la tasa de mora del sistema, en mayo de 2018 cae hasta el 6,7%, un 23,5% (205 puntos basicos)
mas baja que en mayo de 2017. La tendencia a la baja observada desde diciembre de 2013 en el volumen de
crédito dudoso se acenttia en 2018 por la venta de las carteras de activos del Banco Popular, y cae un 26%
interanual a mayo (-28,6bn € desde mayo de 2017). Desde los maximos de morosidad alcanzados en
diciembre de 2013 el volumen de créditos dudosos ha caido un 59% (-116bn €).

Con datos acumulados a junio de 2018, la nueva produccion de crédito mantiene una notable fortaleza (+12,9%
al/a) con crecimiento en todas las carteras. En el conjunto del afio 2017 el flujo de nuevo crédito también
aumento (+5,8).

Principales ratios
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En el primer trimestre de 2018 la eficiencia y rentabilidad del sistema ya no acusan el impacto de la operacion
de resolucién y venta del Banco Popular, y recuperan sus niveles previos. Asi, el ratio de eficiencia mejora
desde el 57,1% del conjunto de 2017 hasta el 54,8%, y el volumen de gastos de explotacion vuelve a
representar menos de un 1% de los Activos Totales Medios (gréafico 6 anexo 1).
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a Larentabilidad del sistema vuelve a terreno positivo en 2018 (grafico 5 anexo 1). EI ROE se sitta en el 5,4% y
el ROA en el 0,57%, el nivel méas alto desde el afio 2008. Los indicadores de esfuerzo en provisiones (dotacion
de provisiones / margen neto) y coste del riesgo (dotacién de provisiones / crédito total medio) caen
sustancialmente en 1T18 (grafico 1, anexo 1).

a La solvencia del sistema es holgada. El volumen de capital en balance alcanza el 8,7% del activo total a mayo
de 2018 (grafico 3 anexo 1) y los fondos propios en balance practicamente triplican el volumen de mora del
sistema (grafico 2 anexo 1).

a Laliquidez sigue si suponer un problema. El funding gap (gréafico 4, anexo 1) esta en minimos historicos, un
3,0% del balance total, nivel muy alejado del maximo de la serie historica alcanzado en 2007 (24% del balance
con una disminucién de mas de 600bn €).

Comparativa internacional

La comparacion del sistema bancario espafiol con el promedio de bancos de la UE (Anexo 2) se realiza con los
datos del “Risk Dashboard” de la European Banking Authority (EBA), que recoge el promedio de 158 de las
principales entidades bancarias de la UE a nivel consolidado. El tltimo dato disponible es de marzo de 2018.

a Los bancos espafioles tienen mas fondos propios en balance y son mas eficientes que sus competidores
europeos (graficos 1y 5, anexo 2).

a No obstante, la morosidad del sistema es claramente mas alta (grafico 2, Anexo 2) a pesar de la caida del
volumen de mora, acelerada durante el primer trimestre del afio por la comentada operacién de venta de
activos del Banco Popular.

a Larentabilidad vuelve a niveles positivos tras el impacto de las pérdidas derivadas de la resolucién del Banco
Popular en 2017 (gréfico 4, Anexo 2).

a En cuanto al saneamiento de balance, el deterioro del ratio de cobertura de 2017 provocado por el incremento

en el reconocimiento de la morosidad oculta en el Banco Popular fue un acontecimiento puntual y el sistema ha
vuelto a los niveles previos (gréafico 3, anexo 2).
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2 La posicion de la banca europea frente a MREL

La banca europea esta en el proceso de ajustar su pasivo a los nuevos requerimientos para cumplir con MREL
(Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities), con algunos de sus parametros aun en proceso de
concrecion. Este estudio estima el déficit de MREL para una muestra significativa de bancos europeos, bajo tres
escenarios de subordinacion, entre ellos, el recientemente aprobado por el Consejo en mayo de 2018.

Déficit de MREL.: el requisito de subordinacién, el mayor déficit de la banca
periférica y el déficit de subordinada de la banca de paises core de Europa

Con informacion a cierre de 2017, las necesidades para la muestra aplicable2 oscilan entre 195 mil millones de
euros bajo la subordinacién recomendada por la EBA®, 301 bajo la subordinacién del Consejo*y 526 mil
millones de euros bajo un escenario de subordinacion total®. Asimismo, el déficit de instrumentos
subordinados® bajo esos escenarios oscila entre 24 mil millones de euros bajo la subordinacion de la EBA,
167 mil millones de euros bajo la subordinaciéon del Consejo y 526 mil millones de Euros bajo
subordinacion total.

Los resultados son altamente heterogéneos por los diferentes requisitos de subordinacion (escenarios del
andlisis), debido a que algunos sistemas financieros europeos cuentan con mayor financiacion mayorista en forma
de deuda senior y otros con un peso mayor de la financiacion subordinada. El requerimiento de subordinacion es
clave para calcular tanto el déficit de instrumentos elegibles como el coste de cumplir con MREL por ser los
instrumentos subordinados el tipo de emisién con mas riesgo y el que mas coste conlleva. Por tanto, la merma en
rentabilidad sufrida por cumplir con MREL se explica en gran parte por el déficit de instrumentos subordinados.

Por grupos de paises, el déficit de instrumentos elegibles para MREL es mas elevado, en puntos porcentuales de
APRs, para los paises periféricos’ por contar en su estructura de pasivo con menor proporcién de instrumentos
de deuda emitidos. Sin embargo, el déficit de instrumentos subordinados es menor a la media europea8 por contar
en su pasivo con una mayor proporcion de capital.

2: La muestra del estudio esta compuesta por 63 bancos europeos, incluyendo todas las entidades de importancia sistémica global (G-SIBs), asi como una buena
parte de las entidades sistémicas a nivel europeo (O-Slls). Ademas, la muestra ha sido completada con 13 bancos que no son ni G-SIB ni O-SlI, llamados "otros
bancos".

3: Subordinacién recomendada por la EBA en su “Final Reporto n MREL” de 14 de diciembre de 2016: 13,5% de APRs + CBR para O-SllIs y 14,5% de APRs + CBR
para G-SIBs (CBR: combined buffer requirements.

4: Subordinacién del Consejo: 8% TLOF (total liabilities and own funds) con excepciones que permiten computar una parte de la deuda senior no subordinada.
5: Subordinacion total: cumplimiento de MREL con la totalidad de instrumentos subordinados.

6: Subordinados a la deuda senior “preferred” o tradicional de forma estatutaria (como en Alemania), contractual (como en Francia o Espafia) o estructural (aquellos
bancos que emiten deuda senior desde una empresa “holding”).

7: 3,7% bajo el escenario de la EBA, 4,4% bajo el escenario del Consejo y 6,4% bajo el escenario de subordinacion total (de media, los paises europeos tendrian
un déficit de 2,2% bajo la subordinacién de la EBA, 3,5% bajo la subordinacién del Consejo y 6% bajo la subordinacién total).

8: 0,3% bajo la subordinacién de la EBA y 1,3% bajo la subordinacién del Consejo (de media, los paises europeos tendrian un déficit de 0,3% bajo la subordinacién
de la EBA y 4,3% bajo la subordinacién del Consejo).
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Grafico 1 Déficit de instrumentos elegibles para MREL bajo tres escenarios de subordinacién, porcentaje de APRs
_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ ] _ _
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Source: BBVA Research

El mercado de emisiones en la UE y tenedores de deuda “bailinable”

Se han analizado tanto los balances de deuda emitida a Diciembre de 2017 como las emisiones de dieciséis
paises europeos que forman parte del capital adicional de nivel 1 (AT1), del capital de nivel 2 (Tier 2), deuda
sénior y deuda sénior elegible con propésitos de bail-in®.

Los paises core (Alemania, Austria, Bélgica, Francia y Holanda) méas Reino Unido representan el 73% del balance
de deuda emitida (el 77% de las emisiones del periodo™®), mientras que los periféricos (Espafia, Italia, Portugal y
Grecia) cuentan con un 9% del balance emitido (16% de las emisiones). La menor presencia de los periféricos
podria deberse a su modelo de negocio, su estructura de financiacion mas dependiente de depdsitos y capital, a
su mayor densidad de APRs que les obliga a contar con un porcentaje de capital y deuda subordinada mas
elevado en balance y al mayor coste promedio que soportan al emitir deuda senior (representan el 7% del balance
emitido de sénior) y subordinada, primera en absorber pérdidas y la que mas riesgo conlleva. Los paises core de
la zona euro, por el contrario, asumen un coste inferior a la media europea tanto en las emisiones de deuda
subordinada™ como de sénior, donde predominan el mercado al contar con mas del 70% del balance total.

En definitiva, los bancos periféricos sufriran un aumento de los costes de emision mayor a la media europea
cuando cubran su déficit (al estar compuesto principalmente por deuda sénior), mientras que el déficit de los
paises core, compuesto principalmente por deuda subordinada, podréa ser cubierto con un coste inferior a la
media. Por otro lado, el principal inversor de este tipo de deuda son las instituciones financieras, llegando en la
mayoria de los paises a superar el 30% del total de deuda que circula en los mercados e incluso, en algunos
casos, el 50%", lo que evidencia una falta de diversificacién en los tenedores de deuda emitida que puede llevar a
problemas de contagio en el caso de resolucién de alguna entidad.

9: Esta Ultima es una categoria nueva creada por Bloomberg y engloba tanto a las emisiones de Senior non Preferred asi como las de Senior preferred o tradicional
emitidas desde una empresa “holding”.

10: Periodo analizado: 2017 y primer trimestre de 2018.
11: Coste de emision, en media ponderada, para las emisiones de deuda subordinada producidas en el periodo 2017-2018Q1: 3,5%.
12: Chipre, Alemania, Espafia, Finlandia, Grecia y Portugal cuentan con méas del 50% de la deuda emitida por sus bancos en manos del sector bancario.
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3 Evolucidon de la deuda privada en la eurozona

A partir de 2012 y coincidiendo con la crisis de deuda soberana en Europa, la deuda privada en la eurozona
alcanzo su nivel maximo. Desde comienzos del 2008 y hasta 2012, los niveles de deuda privada13 (familias y
sociedades no financieras, SNF) relativos al PIB habian crecido en la mayoria de los paises de la Eurozona™. Sin
embargo, a partir de 2012 la deuda privada en la eurozona en términos absolutos siguié aumentando, pero a un
ritmo inferior al del PIB, por lo que el ratio deuda privada/ PIB disminuyo hasta el 133% en 2017, 7 puntos
porcentuales (p.p.) menos que en 2012.

Otro aspecto clave es el aumento en la preferencia de las SNF por la emision de bonos debido a la caida del
crédito, tipos de interés bajos, liquidez abundante y el Quantitative Easing. En un entorno caracterizado por
mayores exigencias regulatorias a los bancos y por el QE del BCE, los costes que deben soportar las SNF para
emitir deuda han bajado durante los Gltimos afios. A pesar de que la emision de deuda corporativa en la eurozona
aln representa una pequefia porcion de la deuda de las SNF, el ratio de bonos corporativos sobre PIB
practicamente se ha duplicado desde 2008, y en 2017 alcanzo6 el 12%.

Las SNF en la Eurozona se han desapalancado en los ultimos afios y han modificado sus fuentes de financiacion
desde 2012: el crédito a empresas se ha reducido en 4 p.p. (especialmente en Eslovenia: -34 p.p.; Espafia'®: -30
p.p. y Portugal: -23 p.p.), mientras que los bonos han ganado traccion y salvo algunas excepciones los paises han
aumentado su exposicion a los mercados de deuda. El resultado final es que las SNF de la eurozona se han
desapalancado en 2 p.p. desde 2012 (ver tabla), y en la actualidad su deuda es de un 76,7% del PIB. Las
empresas no financieras de Eslovenia, Espafa y Portugal son las que han reducido sus niveles de deuda sobre
PIB en mayor medida. A pesar de esta tendencia decreciente, paises como Luxemburgo, Francia, Eslovaquia,
Alemania y Chipre han visto aumentar su deuda corporativa'®.

El desapalancamiento de los hogares ha sido mas pronunciado que el de las SNF. Las familias de la Eurozona
han reducido su endeudamiento 5 p.p. desde 2012 hasta un 56% del PIB en 2017. La mayor caida se ha
registrado en Irlanda, donde la deuda de los hogares en 2017 era de 47% del PIB, 47 p.p. por debajo de su nivel
de 2012. Al igual que en el caso de las SNF, en algunos paises la deuda de los hogares ha aumentado como
porcentaje del PIB: Eslovaquia (+12 p.p., pero desde niveles iniciales reducidos), Luxemburgo (+7 p.p.), Bélgica
(+5 p.p.) y Francia (+3 p.p.).

En cuanto a Espafia, es uno de los paises que registran un mayor descenso de su deuda privada sobre PIB, solo
por detras de Irlanda y al mismo nivel que Portugal. La deuda privada espafiola ha caido tanto en términos
relativos como absolutos, y se ubica en el 139% del PIB, 49 p.p. menos que en 2012 y 62 p.p. menos que en
2010. El descenso mas marcado ha sido en empresas (-30 p.p. desde 2012 y -40 p.p. desde 2010), si bien los
hogares espafioles han registrado una de las mayores contracciones de la eurozona (-19 p.p. desde 2012, -22 p.p.
desde 2010). Por su parte, el aumento en la emision de deuda corporativa en Espafia ha sido relativamente
modesto. En 2017, los bonos corporativos representaban un 3% del PIB, un porcentaje inferior al de otros paises
europeos (por ejemplo, los bonos corporativos en Bélgica han pasado del 4% del PIB en 2012 al 15% en 2017). La
diversificacion de las fuentes de financiacion es positiva y podria considerarse un primer paso hacia una menor
dependencia de las SNF del crédito bancario.

13: La definicion de deuda utilizada es en términos consolidados e incluye familias (crédito) y empresas no financieras (crédito corporativo y bonos). De esta forma,
no se tienen en cuenta los flujos entre agentes de una misma categoria (empresas o familias). En la practica, esto afecta de manera significativa al crédito
corporativo, ya que se elimina el crédito comercial y cualquier otra forma de financiacion entre empresas. La fuente de datos empleada es el Quarterly Sector
Accounts, elaborado conjuntamente por el BCE y Eurostat.

14: A pesar de que el maximo de la deuda privada en la Eurozona fue en 2012, el maximo en Espafia se registré en 2010 (200% del PIB).

15: La caida desde 2010 es de 40 pp.

16: En el caso de Alemania y Chipre, se han desapalancado las SNF, pero no los hogares.
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Recientemente, los niveles de deuda privada en Europa han recibido una mayor atencion debido a la decision del
Banco Central de Francia de exigir a los bancos acumular mas capital en sus colchones contraciclicos'’. Esta
decisién estaba motivada por el aumento de la deuda del sector privado francés. No consideramos que esto pueda
suponer un problema para Espafia ya que los niveles de deuda privada se han ido reduciendo desde 2012, incluso
en términos absolutos. Sin embargo, el sector privado espafiol alin se enfrenta a unos niveles de deuda que son
ligeramente superiores a los del promedio de la eurozona (6 p.p.), especialmente en el caso de los hogares (4
p.p.), por lo que adn hay cierto margen de desapalancamiento.

Tabla 1 Endeudamiento del sector privado, 2017

Deuda Deuda
familias/PIB empresas/PIB
201704 201704
Vs 'S
201204 201204
cambio p.p. cambio p.p.
Luxemburgo 66,7% 36% 245% 347,6% 7
Chipre 108,7% 211% 319,5% -16 9
Irlanda 469% 5% 173% 225,3% 9
Paises Bajos 104,3% 13% 95% 212,0% -12 1
Bélgica 60,0% 15% 105% 179,9% 5 -12
Portugal 68,1% 18% 76% 162,3% 21
Francia 57,7% 29% 62% 148,4% 3 7
Finlandia 66,2% 14% 65% 145,5% 4 -6
Espafia 60,8% 3% 75% 139,3% 19
Eurozona 56,5% 12% 65% 133,2% -5 -2
Austria 49,2% 11% 60% 120,2% -3 -6
Malta 49,9% 6% 63% 119,5% -10 -23
Grecia 56,6% 61% 118,4% -8 -5
Italia 40,8% 9% 60% 110,2% -3 -12
Estonia 39,0% 6% 61% 106,3% -1 -10
Alemania 52,4% 6%  41% 99,8% -3 2
Eslovaquia 39,8%  |i% 46% 92,9% 12 5
Letonia RN 61% 84,0% -11 -2
Lituania 322% 2% 41% 80,9% 9 11
Eslovenia  [IECNZIEED 74,7% -4
0% 50% 100% 150% 200% 250% 300% 350%

= Familias = Bonos empresas ® Crédito empresas

Source: BBVA Research

17: Banque de France elevo las reservas del colchén anticiclico del 0 al 0.25 de los activos ponderados por riesgo de los banco. También puso un limite a la
exposicion de bancos sistémicos a compaifiias muy endeudadas (5% de su patrimonio).
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4 Union Bancaria: Pocos avances en la cumbre
del euro

La Cumbre del Euro de junio hizo pocos progresos respecto a los elementos pendientes para culminar la Union
Bancaria. La Unica decisién importante sobre la reforma de la Eurozona en la que hubo consenso y que impacta
en la Unién Bancaria fue que el Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) se convertira en el respaldo comun (o
backstop) al Fondo Unico de Resolucion, pero los detalles técnicos se discutiran durante la segunda mitad del afio
con el objetivo de aprobarse en diciembre, junto con la reforma del propio Mecanismo. Respecto al Sistema
Europeo de Garantia de Depésitos (EDIS, por sus siglas en inglés) hubo una referencia a comenzar las
negociaciones politicas pero sin un calendario definido.

Elementos pendientes: EDIS y mecanismo de respaldo al FUR

Desde 2014 Europa esta trabajando en la construccién de una verdadera Unién Bancaria. En este sentido, se ha
conseguido avanzar mucho y en un periodo de tiempo récord en la construccién de un sistema europeo de
regulacién (conocido como el Single Rulebook), supervision (Mecanismo Unico de Supervision) y resolucion
(Mecanismo Unico de Resolucion) para las entidades bancarias. Sin embargo, el marco esta inacabado, porque la
proteccion de los depositantes se mantiene bajo soberania nacional, y no se lograra una Unién Bancaria completa
hasta que no se desarrolle un EDIS totalmente mutualizado y el backstop al Fondo Unico de Resolucion (FUR).

La cumbre europea de junio podria haber sido un hito para adoptar decisiones en la direccion correcta, y avanzar
en la construccion de los elementos pendientes. Sin embargo, el resultado fue mas modesto de lo que se podia
esperar, ya que los lideres de la UE so6lo adoptaron una primera serie de decisiones minimas, pero no llegaron a
un "acuerdo real" sobre los proximos pasos para avanzar en la finalizacién de la Unién Bancaria y el papel futuro
del MEDE. Por tanto, dejaron para el futuro la toma de decisiones, lo que supone que aln queda pendiente
mucho trabajo para los préximos meses hasta la cumbre de diciembre.

Entre los elementos mas debatidos esta la necesidad de reducir los riesgos antes de compartirlos, principal
preocupacion de los paises del norte de Europa ante los desequilibrios acumulados por la banca de los paises del
sur durante la crisis. En este sentido, la mayoria de los Estados del norte prefieren un enfoque gradual en el que
las medidas de reduccién de riesgos se adopten antes de su mutualizacion (EDIS), sefialando que se necesita
mas trabajo para reducir alin mas la cantidad de préstamos morosos en los balances de los bancos. Por su parte,
los paises periféricos priorizan la finalizacién de la Unién Bancaria con un respaldo comun para el FUR y la
creacion de un EDIS. Este ultimo punto es imprescindible para que todos los ahorradores europeos gocen de la
misma seguridad con independencia del pais donde tengan su cuenta bancaria, y este pilar completaria a los ya
existentes de supervision y resolucion.

Como consecuencia de esta profunda divergencia de visiones, y a pesar de que la Comisién Europea, el BCE y la
Junta Unica de Resolucién hayan afirmado que ha habido suficiente avance en la reduccion de riesgos de los
bancos de la Eurozona para empezar a disefiar medidas de mutualizacion de riesgos como el EDIS, en la Cumbre
del Euro sélo se acord6 que se empezara a trabajar en una hoja de ruta sobre las futuras negociaciones politicas,
sin un claro compromiso sobre la fecha en la que dichas negociaciones deberian comenzar y sin aclarar si se
llegara a una mutualizacion completa.
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Si se acordd poner en marcha la reforma del MEDE para que asuma las funciones de backstop del Fondo de
Resolucién Bancaria, con una dotacion maxima de 60.000 millones de euros. En caso de ser necesario en una
resolucién bancaria el MEDE aportara los recursos necesarios, que seran posteriormente reembolsados por el
Fondo de Resolucién mediante una derrama entre los bancos. El Eurogrupo preparara los términos de referencia
del backstop y acordara un calendario de trabajo para el posterior desarrollo del MEDE para diciembre de 2018.
Las negociaciones respecto al backstop iran unidas a las de la reforma del MEDE. Se espera que el MEDE pueda
asumir estas nuevas funciones antes del plazo previsto, en principio fijado para 2024, siempre y cuando contine
la reduccién de riesgos del sector. Por tltimo, la nueva funcion del MEDE implicara la desaparicion del instrumento
de recapitalizacion bancaria directa.

Dados los limitados avances de esta cumbre por la falta de acuerdos politicos, todavia queda mucho trabajo por
hacer para completar la Union Bancaria. En concreto, es necesario avanzar en la definicion técnica de un EDIS
para evitar fragmentacion en los mercados y reversion en los avances ya logrados. Para ello, es fundamental que
se reconozca lo mucho que se ha conseguido hasta ahora en las medidas de reduccién de riesgos, aunque
continuemos avanzando en ellas (sobre todo, en los activos morosos) en paralelo con las medidas destinadas a
mutualizarlos. Para que la Unidn Bancaria sea un proyecto realmente exitoso, no se debe perder el impulso
reformador y Europa debe trabajar en medidas concretas para la Cumbre de diciembre de 2018.
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5 Entrada en vigor de la Quinta Directiva de
Antiblanqueo de capitales

La propuesta de Quinta Directiva fue presentada por la Comision Europea el 5 de julio de 2016 como parte del
Plan de Accion de la Comision Europea contra la Financiacion del Terrorismo que fue anunciado en febrero de
2016 en respuesta a la sucesion de atentados terroristas en Europa y a las filtraciones de los papeles de Panama.

La nueva norma pretende abordar cinco cuestiones principales:

a Garantizar un alto nivel de transparencia en los flujos financieros provenientes de terceros paises de alto
riesgo;

a Potenciar los poderes de las Unidades de Inteligencia Financiera de la Union Europea y facilitar su
cooperacion;

a Garantizar la existencia de registros centralizados de cuentas bancarias y de pagos nacionales o sistemas
centrales de recuperacion de datos en todos los Estados Miembros;

a Abordar los riesgos de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo ligados a las monedas virtuales;

a Abordar los riesgos vinculados a los instrumentos anénimos de prepago.

Mayor control de monedas virtuales

La Directiva introduce una modificacién para prevenir el riesgo que implica el uso de las monedas virtuales para el
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, que consiste en incluir como sujetos obligados de la norma
a los proveedores de servicios de custodia de monederos electronicos y a las plataformas de servicios de cambio
de monedas virtuales por monedas fiduciarias. Esto implica que deberan cumplir con las medidas en materia de
prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo que les imponga la regulacion.

Control del anonimato asociado al uso de las tarjetas de prepago andénimas

Con el fin de controlar el anonimato en el uso de dinero electrénico (incluidas las tarjetas prepago anénimas), sera
necesario aplicar medidas de diligencia debida a aquellos clientes que (i) lleven a cabo operaciones de pago con
dinero electrénico superiores a 150 euros, (ii) que utilicen instrumentos de dinero electronico cuyo importe maximo
almacenado electronicamente supere los 150 euros, o (iii) que utilicen instrumentos de dinero electrénico que
permitan el reembolso en efectivo o retirada en efectivo del valor monetario en un importe superior a 50 euros.

Por otro lado, las entidades de crédito y las entidades financieras que actien como adquirentes solo podran

aceptar pagos efectuados con tarjetas prepago andnimas emitidas en terceros paises cuando dichas tarjetas
cumplan requisitos equivalentes a los establecidos para el dinero electroénico.
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Identificacion electronica del cliente

Se permite expresamente que la identificacion del cliente y la comprobacién de su identidad pueda realizarse a
través de medios de identificacion electronica (cuando éstos estén disponibles), servicios de confianza o cualquier
otro proceso de identificacion remota o electrénica segura, que hayan regulado, reconocido, aprobado o aceptado
las autoridades nacionales competentes.

Medidas reforzadas de diligencia debida respecto de terceros paises de alto
riesgo

Se incluye un nuevo articulo 18 bis, que establece las medidas reforzadas de diligencia debida que deberan
aplicarse a las relaciones de negocio y operaciones en las que participe alguno de los terceros paises de alto

riesgo identificados por la Comision Europea en el Reglamento Delegado (UE) 2016/1675, de 14 de julio de 2016,
y posteriores modificaciones. Estas medidas reforzadas son las siguientes:

a Obtener informacion adicional sobre el cliente y sobre el / los beneficiario(s);

a Obtener informacion adicional sobre la naturaleza prevista de la relacion comercial;

a Obtener informacion sobre el origen de los fondos y la riqueza del cliente y de los beneficiarios;

a Obtener informacion sobre los motivos de las transacciones previstas o realizadas;

a Obtener la aprobacion de la administracion superior para establecer o continuar la relacion comercial;

a Reforzar la supervision de la relacion comercial mediante el aumento del nimero y frecuencia de los controles
aplicados, y la seleccion de patrones de transacciones que requieren un examen mas detallado

Mejora del acceso ala informacién sobre la titularidad real de sociedades,
fideicomisos y otras estructuras juridicas

La Cuarta Directiva ya preveia la recogida, almacenamiento y acceso a la informacion sobre los titulares reales de
las sociedades, los fideicomisos y otros tipos de estructuras juridicas por parte de los Estados miembros, que
debian crear un Registro Central de Titularidades Reales a estos efectos.

La novedad que introduce la Quinta Directiva es que la informacion contenida en el Registro Central de
Titularidades Reales de cada Estado Miembro sera accesible al publico en general, ademas de a las entidades
obligadas en el marco de las obligaciones de diligencia debida. Adicionalmente, los Estados Miembros deberan
asegurarse de que todos los registros centrales de cada Estado Miembro estén interconectados a través de la
Plataforma Central Europea.
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Registro Central de Titularidades Financieras

Los Estados Miembros deberan establecer mecanismos automatizados centralizados, como registros centrales o
sistemas centrales de recuperacién electrénica de datos, que permitan identificar a las personas fisicas o juridicas
gque posean o controlen cuentas de pago y cuentas bancarias identificadas por el IBAN, y cajas de seguridad en
una entidad de crédito.

Supervision y transposicion

En el caso de las entidades de crédito y financieras que forman parte de un grupo, la autoridad supervisora del
Estado Miembro de la matriz supervisara también la correcta aplicaciéon de las politicas y procedimientos a nivel
del grupo en las entidades de crédito y financieras que forman parte del mismo y que estén establecidas en otros
Estados Miembros

La Directiva entr6 en vigor el 9 de julio de 2018, aunque los Estados tienen de plazo hasta el 10 de enero de 2020
para transponerla. En Espafia todavia esta pendiente la transposicion de la Directiva anterior, la AML4, existiendo
ya un borrador de anteproyecto de ley y de su real decreto de desarrollo, que se publicaron bajo tramite de
audiencia publica en diciembre de 2017.
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Anexo 1: Principales indicadores de supervision del
sistema bancario espainol

Tabla A.1 Resumen del balance del sistema bancario. Miles de millones de euros y porcentaje de variacion

Variacion
08-
Activo 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Fecha 00-'08 ultimo ala
Total crédito 1951 1716 1.651 1.603 1556 1.532 1.505 may-18 217% -30,8% -1,6%
Crédito AAPP 114 87 101 90 88 78 78 may-18 69% 46,5% -9,0%
Crédito OSR 1605 1448 1380 1327 1276 1.254 1.219 may-18 234% -34,8% -3,2%
Crédito a no residentes 232 180 169 186 191 200 208 may-18 164% -17,8% 12,6%
Carteras de renta fija y renta variable 766 773 754 662 610 589 581 may-18 132% 16,8% -2,9%
Renta Fija 509 493 492 415 366 330 334 may-18 135%  2,7% -6,0%
Del que: deuda soberana 247 264 288 251 225 206 209 may-18 6% 109% -3,2%
Renta Variable 258 280 262 246 244 260 247 may-18 128% 43,5%  1,6%
Interbancario activo 279 211 155 164 163 235 236 may-18 81% -10,3% 38,0%
Resto de activos (neto de interbancario) 426 326 354 331 319 297 297 may-18 230% 35% -2,3%
Total activo 184% -18,7% 0,6%
Pasivo y patrimonio neto
Depésitos de clientes 1725 1684 1686 1.637 1578 1539 1.524 may-18 169% -24,3% -1,0%
Depésitos de las AAPP 69 63 76 7 54 62 62 may-18 263% -18,3% 14,6%
Total depésitos OSR 1317 1314 1289 1261 1243 1.203 1.196 may-18 192% -16,5% -1,9%
Depositos de no residentes 339 306 320 299 281 275 265 may-18 113% -47,4% -0,4%
Interbancario pasivo 573 381 312 303 288 327 330 may-18 95% 4,8% 5,0%
Promemoria: Interbancario neto 294 171 157 139 125 93 94 may-18 215% 81% -34,3%
Débitos representados por valores 394 297 249 225 201 222 223 may-18 625% -43,5% 15,8%
Resto de pasivos 535 430 436 368 352 331 315 may-18 253% -1,4% -4,1%
Capital y reservas 195 233 230 227 227 232 227 may-18 134% 259% -0,6%
Pro-Memoria: Apelacion neta BCE 357 207 142 133 140 169 169 jun-18 566% 83% -2,0%
Total pasivo y patrimonio neto 184% -18,7%  0,6%

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia
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Tabla A.2 Balance resumido del sistema bancario. Resultados anuales acumulados en millones de euros y porcentaje de
variacion

Variacion
08-
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Fecha 00-'08 ultimo ala
Margen de intereses 32.739 26.816 27.118 26.410 24.297 23.225 5.728 mar-18 92% -34,8% -3,0%
Comisiones netas 11.275 10.931 11.257 11.237 11.062 11.751 3.001 mar-18 79% -7,9% 3,0%
ROF y otros ingresos de explotacion 15.493 17.797 17.043 13.885 13.070 11.758 3.102 mar-18 276% -31,8% -21,8%
Margen bruto 51.532  48.429 mar-18 118% -28,7% -7,5%
Total gastos de explotacion -26.951 -26.798 -26.116 -26.261 -26.388 -26.667 -6.479 mar-18 54% -12,2% 0,8%
Gastos de personal -15.587 -15.108 -14.329 -14.182 -13.943  -13.935 -3.437 mar-18 54% -23,2% 1,1%
Gastos generales y depreciacion -11.364 -11.690 -11.787 -12.079 -12.445 -12.733 -3.042 mar-18 54% 4,8% 0,5%
Margen neto 25.271 22.041 mar-18 226%  -42,0% -15,9%
Provisiones por insolvencias -82.547 -21.800 -14.500 -10.699 -8.344 -9.127 -867 mar-18 620% -77.2% -54,1%
Otros resultados, neto -37.142 -2.789 -1.739 -3.819 -7.006 -11.586 -750 mar-18 -299% 141,8% 14,9%
Beneficio antes de impuestos -87.133 4.156 13.063 10.753 6.691 -647 3.734 mar-18 108%  -26,7% -2,3%
Resultado atribuido mar-18 122% -32,6% -11,6%
Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia
Tabla A.3 Tamafio relativo y recursos del sistema. Porcentaje del PIB, niUmero y porcentaje de variacion
Variacion
08-
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Fecha 00-'08 ultimo ala
Crédito OSR / PIB 152% 139% 133% 123% 114% 108% 104% may-18 94% -38,0% -7,8%
Depésitos OSR / PIB 125% 126% 124% 117% 111% 103% 102% may-18 69% -20,6% -6,5%
Numero de empleados 236.504 217.878 208.291 202.961 194.283 192.626 n.d. dic-17 14%  -30,8% -0,9%
Numero de oficinas 38.237 33.786 32.073 31.155 28.959 27.623 27.228 mar-18 17% -41,0% -4,6%

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia
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Tabla A.4 Detalle del crédito OSR, morosidad y ratios de mora por cartera. Miles de millones de euros y porcentaje de
variacion

Variacion
08-
Crédito 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Fecha 00-'08 ultimo a/a
Total crédito a hogares 756 715 690 663 652 647 646 mar-18 236% -21,2% -0,3%
Del que:
Crédito para adquisicion de vivienda 605 581 558 531 517 503 500 mar-18 270% -20,2% -2,4%
Resto crédito a hogares 151 134 132 132 136 144 146 mar-18 159%  -24,4% 7,5%
Total crédito para actividades productivas mar-18 237% -44,5% -5,7%
Del que:
Créd. constructor e inmobiliario 300 237 200 179 161 145 133 mar-18 517% -71,8% -15,8%
Resto crédito para actividades productivas 530 482 474 465 444 447 431 mar-18 142% -21,2% -2,1%
Total crédito OSR * may-18 234%  -34,8% -3,2%
Morosidad por carteras
Total crédito a hogares 1062% 42,7% -3,4%
Del que:
Crédito para adquisicion de vivienda 24,0 34,6 32,6 25,5 24,1 23,6 22,7 mar-18 1878% 52,7% -6,5%
Resto crédito a hogares 13,0 14,8 14,1 11,4 11,6 11,4 12,1 mar-18 607% 27,1% 2,8%
Total crédito para actividades productivas b mar-18 818% 27,0% -36,3%
Del que:
Créd. constructor e inmobiliario 84,8 87,8 70,7 50,4 42,4 28,2 18,5 mar-18 2790% -31,1% -52,8%
Resto crédito para actividades productivas 43,6 58,2 53,9 43,7 36,8 32,4 28,8 mar-18 232% 177,0% -17,8%
Total crédito OSR * 197,2 172,6 808% 29,3%  -26,0%
Ratios de mora
Total crédito a hogares 4,9% 6,9% 6,8% 5,5% 5,4% 246% 81,0% -3,1%
Del que:
Crédito para adquisicion de vivienda 4,0% 6,0% 5,9% 4,8% 4,7% 4,7% 4,5% mar-18 434% 91,3% -4,1%
Resto crédito a hogares 8,6% 11,1%  10,7% 8,7% 8,5% 7,9% 8,3% mar-18 173% 68,1% -4,4%
Total crédito para actividades productivas 15,5% 20,3% 18,5% 14,6% 13,1% 10,3% mar-18 173% 129,0%  -32,4%
Del que:
Créd. constructor e inmobiliario 28,2% 37,1% 35,3% 28,2% 26,4% 19,5% 14,0% mar-18 369% 143,9%  -43,9%
Resto crédito para actividades productivas 8,2% 12,1% 11,4% 9,4% 8,3% 7,3% 6,7% mar-18 37% 251,3% -16,1%
Total crédito OSR * 10,4% 13,6% 12,5% 10,1% may-18 172% 98,3% -23,5%

(*) El crédito total OSR incorpora el crédito total a los hogares, el crédito total para actividades productivas, las instituciones sin animo de lucro al servicio de los
hogares (ISFLSH) y el crédito no clasificado. Desde enero de 2014 incluye el crédito a las entidades bancarias.
Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia
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Tabla A.5 Nuevas operaciones de crédito. Volumen acumulado anual en miles de millones de euros y porcentaje de
variacion

Variacion
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Fecha 03-'08 08-'17 ala
Crédito a hogares 63,3 51,2 60,5 75,7 80,6 87,6 52,4 jun-18 0,7% -52,9% 23,7%
Del que:

Crédito para adquisicion de vivienda 32,3 219 26,8 35,7 375 38,9 23,3 jun-18 -15,6%  -55,4% 21,4%

Resto crédito a hogares 31,0 29,4 33,7 40,0 43,1 48,8 29,1 jun-18 21,3%  -50,7% 25,6%
Crédito a empresas 484,8 392,6 357,2 392,6 323,6 339,0 186,9 jun-18 29,2%  -63,5% 10,2%

Del que:

Hasta 250.000 € 1144 106,1 112,3 128,7 133,6 143,4 73,7 jun-18 n.d. -12,7% 4,3%

Entre 250.000 y 1 Millén € 31,6 28,3 34,0 36,8 36,3 40,6 21,8 jun-18 n.d. -11,8% 9,9%

Operaciones > 1 Millén € 338,9 258,2 210,3 227,2 152,6 155,1 91,5 jun-18 43,5% -65,9% 15,6%
Total nuevas operaciones 23% -63,8% 12,9%
Fuente: Banco de Espafia
Tabla A.6 Informacion sobre depdsitos de residentes. Miles de millones de euros y porcentaje de variacion

Variacion
08-
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Fecha 00-'08 ultimo al/a

Depésitos a la vista 475 500 563 650 754 857 884 may-18 90% 100,7% 10,7%
Depésitos a plazo 693 677 597 509 404 286 256 may-18 272% -65,5% -25,1%
Total dep6sitos minoristas 1.160 163% -3,6% 0,0%
Resto

Cesion temporal de activos 60 64 60 42 32 28 26 may-18 -23% -69,6% -9,5%

Pasivos por transferencia de activos 43 37 32 25 23 21 21 may-18 14%  -76,8% -2,4%

Pasivos financieros hibridos 20 16 22 17 14 10 8 may-18 33% -70,9% -36,0%

Depdsitos subordinados 26 20 16 18 16 1 0 may-18 n.s. -99,1%  -97,2%
Pro-memoria: dep6sitos en moneda extranjera 30 30 27 29 28 17 16 may-18 739% -57,2% -39,7%

Total depésitos OSR may.-1§ 159% -16,5% -1,9%)

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia
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Tabla A.7 Tipos de interés de las operaciones de crédito. Tipos en porcentaje y variacion en puntos basicos.

Variacion (pbs)

08-
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Fecha 03-'08 ultimo al/a
Crédito. Saldos vivos (TEDR)
Crédito a hogares
Adquisicion de vivienda 2,61 2,11 1,89 1,53 1,30 1,21 1,19 may-18 178 -446 -6
Crédito al consumo y resto 5,78 5,80 6,10 5,98 6,17 6,24 6,21 may-18 113 -86 3
Crédito a empresas 3,47 3,44 2,84 2,38 2,04 1,89 1,90 may-18 204 -365 -6

Crédito. Nuevas operaciones (TAE) _

Crédito a hogares

Adquisicion de vivienda 2,93 3,16 2,64 2,31 2,19 2,05 2,18 may-18 238 -366 1
Crédito al consumo 8,32 9,52 8,98 8,43 8,14 8,30 8,85 may-18 237 -214 8
Resto crédito a hogares 6,23 5,92 4,91 4,28 4,26 4,02 3,91 may-18 224 -313 -86
Crédito a empresas (sintético) 3,66 3,57 2,73 2,58 2,30 2,12 2,07 may-18 112 -280 -31
Hasta 250.000 € 5,67 5,54 4,56 3,61 3,29 2,93 2,80 may-18 n.d. -175 -36
Entre 250.000 y 1 Millén € 4,27 4,03 2,91 2,20 1,91 1,79 1,72 may-18 n.d. -217 -14
Operaciones > 1 Millén € 3,00 2,83 2,10 2,07 1,63 1,55 1,97 may-18 n.d. -74 25

TEDR: Tipo Efectivo Definicién Restringida (TAE sin comisiones).
TAE: Tasa anual equivalente.
Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia

Tabla A.8 Tipo de interés de los depésitos. Tipo en porcentaje y variacion en puntos basicos.

Variacion (pbs)

08-
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Fecha 03-'08 ultimo al/a

Depésitos. Saldos vivos (TEDR)
Depésitos de hogares

A lavista 0,21 0,22 0,17 0,12 0,06 0,04 0,04 may-18 6,5 -65 -1

A plazo 2,72 2,08 1,39 0,75 0,30 0,16 0,15 may-18 232 -426 -6
Depdsitos de empresas

A la vista 0,37 0,35 0,31 0,24 0,15 0,10 0,09 may-18 111 -168 -2

A plazo 2,64 1,93 1,40 0,91 0,65 0,77 0,71  may-18 223 -367 3

Dep6sitos. Nuevas operaciones (TEDR) _

Depositos de hogares

A la vista 0,21 0,22 0,17 0,12 0,06 0,04 0,04 may-18 30 -65 -1

A plazo 2,83 1,50 0,66 0,39 0,11 0,08 0,07 may-18 225 -412 -4
Depdsitos de empresas

A la vista 0,37 0,35 0,31 0,24 0,15 0,10 0,09 may-18 111 -168 -2

A plazo 2,08 1,31 0,51 0,31 0,13 0,16 0,18  may-18 146 -329 -2

TEDR: Tipo Efectivo Definicién Restringida (TAE sin comisiones).
TAE: Tasa anual equivalente.
Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia
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Tabla A.9 Principales ratios

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Fecha
Productividad

Volumen de negocio* por oficina (€'000) 76.409 81.761 83.229 83.085 86.975 88.942 88.712 may-18

Beneficio antes de impuestos por oficina (€'000) -2278,8 123,0 407,3 345,2 231,1 -23,4 548,6 mar-18

Eficiencia

Eficiencia ordinaria (gastos explotacién / margen 45.3% 48.2% 47.1% 51.0% 54.5% 57.1% 54.8% mar-18

bruto)

Gastos de explotacién / ATM 0,79% 0,83% 0,88% 0,93% 0,98% 1,01% 0,98% mar-18
Rentabilidad

ROE -35,5% 4,1% 4,9% 4,1% 2,6% -1,7% 5,4% mar-18
ROA -2,55% 0,13% 0,44% 0,38% 0,25%  -0,02% 0,57% mar-18
NIM (margen financiero / ATM) 0,96% 0,83% 0,91% 0,93% 0,90% 0,88% 0,87% mar-18
Crédito OSR / Depositos OSR 137% 123% 119% 115% 110% 110% 107% may-18
Funding gap (Créditos - Depdsitos, EUR bn) 436,8 270,9 220,1 168,3 118,9 110,4 78,9 may-18
Funding gap / Total activo 12,8% 9,0% 7,6% 6,1% 4,5% 4,2% 3,0% may-18

Solvenciay calidad de activos

Apalancamiento (Capital + Reservas / Total activo) 5,7% 7,7% 7,9% 8,2% 8,6% 8,8% 8,7% may-18
Capital sobre morosos 117% 118% 133% 169% 196% 238% 279% may-18

Esfuerzo en provisiones (Provisiones / Margen neto)  253,6% 75,8% 49,5% 42,3% 37,9% 45,5% 16,2% mar-18

Coste del riesgo (Dotacion provisiones / Crédito total)  4,07% 1,19%  0,86% 0,66% 0,53% 0,59% 0,23% mar-18

Ratio de mora 10,4% 13,6% 12,5% 10,1% 9,1% 7,8% 6,7% may-18
Ratio de cobertura (total) 73,8% 58,0% 58,1% 58,9% 58,9% 60,0% 62,6% may-18
Ratio de cobertura (provisiones especificas) 44,7% 46,9% 46,7% 47,0% 46,2% 42,1% 45,6% mar-18

(*) Créditos OSR mas depositos OSR.
Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia
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Variacion

08-

00-'08 ultimo

168%

77,5%

-29,3%

-43,4%

24,0%

24,2%

23,2%

2,8%

ala

2,2%

2,5%

9,0%

7,7%

-3,4%
-23,6%

-29,6%

-47,9%
-14,3%

-23,7%

-12,3%
-0,2%

-1,0%

14,8%

349%

57,7%

-17,8%

-74,3%

121%

134%

172%

-58,2%

-39,0%

-32,3%

-88,5%

-85,9%

55,0%

-2,6%

-60,8%

-68,3%

98%

-11,6%

52,6%

-3,2%

-33,8%

-34,2%

-1,2%

34,3%

-45,4%

23,6%

-23,5%

5,5%

3,8%

N
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Figura Al1.1 Esfuerzo en provisiones

Figura A1.2 Mora y Capital como porcentaje de morosos
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Figura A1.3 Liquidez y apalancamiento
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Figura Al1.4 Funding gap (créditos menos depdsitos)
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Anexo 2: Evolucion del sector bancario espaiiol

Figura A2.1 Total pasivo / Capital en balance

: :
OECQALZCQ0T CD_U‘-CQ_U‘—CQU‘—CQ_Q‘- QOUEC Q0T
=@ = (© = © ®© © 5 SS32c = ©
S O S O SOG5 23SO0g5 SO SO
SE2gSE3goE3goE3goE3goE38oL3gsE385E

s ESpafia essPromedio bancos europeos

Fuente: ABE, Banco de Esparfia, BBVA Research

Figure A2.3 Ratio de cobertura
(solo provisiones especificas)
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Figura A2.5 Ratio de eficiencia
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Figura A2.2 Ratio de mora
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Figura A2.4 ROE
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Nota: los datos del promedio de bancos europeos proceden del "Risk
Dashboard" de la ABE, integrado por un panel de 158 de las principales
entidades bancarias europeas.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en
fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacién independiente por BBVA. BBVA, por
tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o0 proyecciones. La evolucion
histérica de las variables econémicas (positiva 0 hegativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto
econdmico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningan contrato,
compromiso o decision de ningun tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun
caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o
entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion,
extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento,
salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.
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