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Dinamismo de la captacion a plazo impulsa
crecimiento de la captacion bancaria tradicional

F. Javier Morales / Mariana A. Toran / Sirenia Vazquez

En julio de 2018 la tasa de crecimiento nominal anual de la captacion tradicional (vista + plazo) de la banca comercial
fue de 10% (4.9% real). La tasa de crecimiento de julio fue menor a la del mes anterior (11.8%) y también fue menor a
la tasa crecimiento del mismo mes de 2017 (10.5%). En julio la tasa de participacion relativa de las captaciones a la
vista y a plazo dentro de la captacion tradicional fue de 60.4% y 39.6%, respectivamente. En ese mes la tasa de
crecimiento anual nominal de la captacion a la vista fue de 6.7% en tanto que la tasa de la captacion a plazo fue
mayor y de 15.7%. De esta forma, en julio, la captacion a la vista contribuyé con 4.2 puntos porcentuales (pp) al
crecimiento total del 10% de la captacion tradicional, mientras que la captacion a plazo contribuyé con 5.8 pp a ese
crecimiento.

La tasa de crecimiento nominal anual de la captacién tradicional de 10% es 0.6 pp menor a la tasa promedio que esta
captacion registré en los ultimos doce meses (10.6% de agosto de 2017 a julio de 2018). En cambio, la tasa de
crecimiento real anual de la captacion tradicional en julio (4.9%) fue ligeramente mayor a la tasa promedio real anual
de los ultimos doce meses (4.7%). Esto se debe a que la inflacion interanual de agosto de 2017 de 6.7% ha
disminuido desde esa fecha a 4.8% en julio de 2018. Asi, la menor inflacion observada en 2018 posibilité una mayor
tasa de crecimiento anual real en julio de 2018 en comparacion con la tasa promedio real observada los Ultimos doce
meses.

Los depdsitos del sector privado siguen impulsando la captacion ala vista

En julio de 2018 la tasa de crecimiento anual nominal de la captacion a la vista fue 6.7% (1.8% real), tasa que fue
menor a la del mes inmediato anterior (11.8%) y también a la del mismo mes de 2017 (11.5%). Por componentes se
observo que la captacién a la vista proveniente del sector privado registré un crecimiento de dos digitos que fue de
10.5% (empresas, 11.1%; personas fisicas, 9.9%), en tanto que el sector publico no financiero (SPNF) y otros
intermediarios financieros (OFI’s, que incluye banca de desarrollo e intermediarios financieros no bancarios)
mostraron tasas de crecimiento anuales nominales negativas de -8.3% y -9.6%, respectivamente.

La tasa de crecimiento nominal anual de la captacién a la vista en este mes fue baja si se le compara con la tasa de
crecimiento del mes inmediato anterior (11.8%). Es posible que dicho crecimiento refleje una reasignacion de recursos
de los agentes econdmicos en favor de la captacion a plazo, pues en ese mes esta captacion crecié 15.4% anual
nominal. Esto resalta si se tiene en cuenta que si bien en julio la captacion a la vista del SPNF y de OFIS registraron
contracciones (-8.3% y -9.6%, respectivamente), la tasa de crecimiento de su captacion a plazo fue positiva y alta
(154.8% y 18.8%, respectivamente). El comportamiento de la captacion a la vista del SPNF y de las OFls se entiende
al considerar que la participacion relativa de esta captacién dentro del total es de 11.0% y 6.0%, respectivamente. Por
otra parte, la participacion relativa dentro de la captacion total a plazo del SPNF es de 2.2% del SPNF y la de las OFls
asciende a 22.1% del total. Debido a lo reducido de sus montos, los traspasos de fondos que estos agentes realicen
entre sus cuentas de vista y plazo pueden reflejarse en una alta variacion en las tasas de crecimiento de ambos tipos
de captacién, favoreciendo a una en detrimento de la otra.
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En julio el crecimiento de la captacion a la vista del sector privado fue 10.5%, la cual es menor a la tasa de 16.1% del
mes inmediato anterior y también es menor a la tasa de crecimiento anual promedio nominal de 12.5% de los ultimos
doce meses (ago-17 a jul-18). EI menor ritmo de crecimiento de la captacién a la vista proveniente del sector privado
fue reflejo del menor dinamismo que tuvieron sus dos componentes. Asi, en julio el crecimiento anual de la captacién
a la vista de empresas fue menor (11.1%) al del mes inmediato anterior (18%) y también fue menor al crecimiento
promedio que esta captacion registré de agosto de 2017 a julio de 2018 (15.9%). El crecimiento de la captacion de
personas fisicas (9.9%) fue menor solo en comparacion con el mes inmediato anterior (14.3%), pero fue mayor al
compararla con la tasa promedio de los ultimos doce meses (9.4%). El dinamismo que estas dos categorias registren
se transmite directamente al de la captacion total a la vista debido a la alta importancia relativa de cada una de éstas,
pues en conjunto la captacion a la vista de personas fisicas (41.6% del total) y de empresas (41.4%) representan el
83% de la captacion a la vista total.

Al igual que en el caso de la captacion del SPNF y de OIFs, también es posible que se haya presentado una
reasignacion de recursos de captacion a la vista de empresas y de personas fisicas hacia captacién a plazo. Esto se
refleja en un menor ritmo de crecimiento de la captacion a la vista de empresas y de personas fisicas, a la vez que
aumentd el dinamismo de la captacion a plazo de ambos agentes econdmicos. De esta forma, el crecimiento anual
nominal de la captacion a plazo de empresas de julio (7%) fue mayor al del mes inmediato anterior (2%). Lo mismo
sucedio con la captacion a plazo de personas fisicas: 16.2% en julio vs 11% del mes anterior.

La aportacion al crecimiento de la captacion a la vista por parte de sus componentes fue la siguiente: sector privado
aport6 8.4 puntos porcentuales (pp) de los 6.7 pp en que la captacion total a la vista crecié (empresas, 4.4 pp y
personas fisicas, 4.0 pp); OlFs y SPNF tuvieron una aportacién negativa de -0.7 pp y 1.1 pp, respectivamente, debido
al crecimiento anual negativo que estas dos categorias de captacion a la vista presentaron en ese mes.

Por lo que respecta a la tasa de crecimiento anual real de la captacion a la vista de 1.8% en julio de 2018, se tiene
que ésta es la segunda mas baja registrada en el afio. Es posible que esta tasa de crecimiento ademas de reflejar una
mayor preferencia por instrumentos de ahorro a plazo también refleje el menor dinamismo de la economia una vez
que terminé el proceso electoral federal del 1° de julio y el gasto publico asociado a ese evento se estabilice a su nivel
tradicional en el que no hay gasto publico asociado a procesos electorales. Ademas, es posible que el ritmo de
crecimiento de la actividad econémica de julio, en términos anuales, sea de menor crecimiento, lo cual se podria estar
refleja en diversos indicadores. Por ejemplo, de acuerdo con la Asociacién Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA)
la produccion total de automoéviles ligeros del pais de julio de 2018 con respecto al mismo mes de 2017 se redujo
3.7% en tanto que la produccion acumulada de enero a julio de 2018 con respecto al mismo periodo de 2017 solo
aumentd 0.1%. La tasa de crecimiento anual nominal de julio del indicador de ventas de tiendas iguales de la
Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD) fue de 4.8%, tasa real de 0% debido a
que en la tasa de inflacion interanual de ese mes también fue de 4.8%. Es decir, los indicadores de AMIA y ANTAD de
julio sefialan la posibilidad de que en ese mes la actividad econémica haya tenido un bajo dinamismo, lo cual, se
estaria reflejando en una menor tasa de crecimiento real anual de la captacion a la vista, en particular la proveniente
de empresas, pues un menor consumo implica menores flujos de ingresos para las mismas.

El crecimiento de la captacion a plazo de julio es el mas alto desde septiembre
de 2015

La tasa de crecimiento anual nominal de julio de 2018 de la captacion a plazo fue de 15.4%. Esta tasa fue mayor a la
del mes inmediato anterior (11.9%) y también fue mayor a la del mismo mes de 2017 (9%), ademas de ser la tasa de

crecimiento mas alta que este tipo de captacion registra desde septiembre de 2015, cuando fue de 17.5%. A
diferencia de lo que sucedio con la captacion a la vista, todos los segmentos de la captacion a plazo registraron tasas
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de crecimiento anuales nominales positivas en julio. De esta forma, en ese mes el crecimiento de la captacion a plazo
fue: SPNF, 154.6% vs 1,285.2% respecto al mes inmediato anterior (MIA), cabe sefialar que esta alta tasa de
crecimiento se explica principalmente por un efecto base ya que esta captacion solo representa el 2.2% de la
captacion total a plazo; OIFs (22.1% de la captacion total a plazo) crecié 18.8% vs 14.2% respecto al MIA ; empresas
(27.8% de la captacion total a plazo) creci6 7.0% vs 2.0% respecto al MIA,; y personas fisicas (47.9% de la de la
captacion total a plazo), crecio 16.2% vs 11.0% respecto al MIA. Estos datos sugieren que la captaciéon a plazo es un
importante instrumento de ahorro para las personas fisicas.

La tasa de crecimiento anual promedio de la captacién a plazo y a la vista de agosto de 2017 a julio de 2018 fue de
11.9% y de 9.8%, respectivamente. EI mayor dinamismo de la captacion a plazo hizo que su participacion relativa
dentro de la captacion tradicional aumentara de 37.7% en agosto de 2017 a 39.6% en julio de 2018. Una razén que
explica la favorable evolucion de la captacion a plazo es el aumento de las tasas de interés bancarias y el incentivo
que esto genera para que los recursos de los agentes econémicos se canalicen hacia instrumentos bancarios a plazo.
Por ejemplo, y de acuerdo con datos de Banco de México, las tasas de interés bancarias brutas pactadas en
ventanilla y en mesa de dinero pasaron de 5.2% en agosto de 2017 a 6.2% en julio de 2018.

Los Fondos de Inversidon de Deuda (FIDs) desaceleraron su ritmo de
crecimiento

En julio de 2018 la tasa de crecimiento anual nominal del saldo de las acciones de los FIDs fue 5.4% (0.6% real). Esta
tasa fue menor a la del mes inmediato anterior (8.3%) y fue mayor a la del mismo mes de 2017 (3.6%). Cabe
mencionar que los instrumentos de depdsito bancario a plazo y las sociedades de inversién de deuda son
instrumentos de ahorro que los agentes tienden a sustituir entre si, y generalmente el mayor ritmo de crecimiento de
uno va acompafiado del menor dinamismo del otro. Por ejemplo, en junio de 2018 el crecimiento anual nominal de la
captacion bancaria a plazo fue de 11.9% y al mes siguiente aumenté a 15.4%. En cambio, la tasa de crecimiento de
los FDIs se desacelerd en ese lapso al disminuir de 8.3% en junio a 5.4% en julio.

Otro factor que afecta al desempefio de las FIDs es el aumento de las tasas de interés, pues estos incrementos les
generan minusvalias. Por ejemplo, de julio de 2017 a julio de 2018 una tasa de referencia relevante como es la TIIE a
28 dias aumento6 72 puntos base (pb) en tanto que la tasa de interés bancaria ponderada de captaciéon de ventanilla y
de mesa de dinero lo hizo en 86 pb. Es decir, el aumento de las tasas de interés bancarias de la captacion a plazo
junto al aumento de las principales tasas de referencia del mercado financiero del pais son factores que estan detras
del moderado desempefio del saldo de los fondos canalizados a FIDs.

Los recursos de residentes siguen siendo la principal fuente de impulso de
crecimiento de los Activos Financieros Internos Netos (FN)

El concepto de activos financieros internos netos de billetes y monedas (Activos Financieros Netos, FN) incluyen todos
los instrumentos de ahorro e inversién financiera con que se dispone dentro del pais y que se administran por bancos
y por otros intermediarios financieros. En julio de 2018, el crecimiento nominal anual de los FN fue de 6.8% (1.9%
real), y éste fue menor al del mes anterior (7.2%) y también fue menor al observado en el mismo mes de 2017 (9.8%).

En julio de 2018 la proporcion de los FN en poder de residentes con respecto a los FN totales fue de 78.4%, y la tasa
de crecimiento nominal anual que registraron fue de 8.9%. Esta tasa de crecimiento de los FN de residentes fue
menor al del mes inmediato anterior (9.9%) y también menor a la del mismo mes de 2017 (9.2%). Los FN de
residentes cuentan con una parte voluntaria (ahorro e inversiones financieras voluntarias), la cual representa el 76%

Flash Bancario México — 24 septiembre 2018 3



BBVA Research

de los FN de residentes, y otra obligatoria que incluye los fondos de retiro y de vivienda, que representa el 24%
restante. Los componentes del FN voluntario de residentes son: la captacién bancaria, las tenencias de valores de
deuda del sector publico y del sector privado y también las tenencias de acciones de fondos de inversién de deuda y
de titulos de renta variable. En julio este conjunto de instrumentos financieros de origen voluntario registré una tasa de
crecimiento anual nominal de 8.8%, en tanto que el crecimiento del componente obligatorio fue de 9.5%.

Los fondos de no residentes son el tltimo componente de los FN totales y en julio de 2018 representaron 21.6% del
total. En julio su tasa de crecimiento anual nominal fue negativa y de -0.4%. En esta categoria se encuentran
principalmente las tenencias de valores del sector publico en poder de extranjeros y sus tenencias de titulos de renta
variable.

La aportacion al crecimiento de 6.8% 0 6.8 pp que los FN registraron en mayo de 2018 por parte de sus dos
componentes fue la siguiente: la contribucion de los FN de residentes fue positiva y de 6.9 pp (voluntario aport6 5.1
pp; obligatorio, 1.7 pp) en tanto que la contribucién de los FN de no residentes fue negativa y de -0.1 pp, lo cual se
debid a la contraccion de la tenencia de no residentes de titulos del sector publico.

Grafica 1. Captacion Tradicional de la Banca Comercial y Grafica 2. Captacion a la Vista, a Plazo de la Banca
Activos Financieros Internos Netos (FN), Comercial y Acciones de Fondos de Inversién de Deuda,
(Variacién % nominal anual) (Variacion % nominal anual)
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Captacion: graficas y estadisticas
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Gréfica 1. Captacion Tradicional (vista + plazo)
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Gréfica 2. Captacion Tradicional de la Banca Comercial
Saldos en mmp corrientes
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En julio de 2018 la tasa de crecimiento anual nominal de la captacién tradicional (vista + plazo) de la banca comercial fue

En ese mes la captacion a la vista crecié 6.7% nominal anual y la captacion a plazo lo hizo a unatasa de 15.4%
Los activos financieros internos netos de billetes y monedas (FN), crecieron 6.8% nominal anual

Grafica 3. Captacion Tradicional de la Banca Comercial
Proporcion de PIB, %
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Gréfica 4. Captacion a la Vista
Var. % nominal anual
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Gréfica 5. Captacion a la Vista
Saldos en mmp corrientes
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI

Grafica 6. Captacion a la Vista
Proporcion de PIB, %
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI



Grafica 7. Captacion a Plazo
Var. % nominal anual
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Gréfica 8. Captacion a Plazo
Saldos en mmp corrientes
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Gréfica 9. Captacion a Plazo
Proporcion de PIB, %

12.0

8.0

4.0

0.0
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 J18

Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Grafica 10. Acciones de Fondos de Inversion de Deuda
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Grafica 11. Acciones de Fondos de Inversion de Deuda
Saldos en mmp corrientes
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI

Grafica 12. Acciones de Fondos de Inversion de Deuda
Proporcion de PIB, %
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México

Gréfica 13. Activos Financieros Netos: F — billetes y

monedas. Var. % nominal anual
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México
Graéfica 14. Activos Financiero Netos: F — billetes y
monedas. Saldos en mmp corrientes
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México e INEGI

Gréfica 15. Activos Financieros Netos: F — billetes y
monedas. Proporcion de PIB, %
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Fuente: BBVA Research datos de Banco de México
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ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS (F) POR COMPONENTES

Saldos en miles de millones de pesos corrientes 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 015 016 EM7 F M A M J J A S 0 N D E18 F M A M J J
Activos Financieros Intemos (F) 10104 9942 11956 13893 15390 17,091 1935 21,003 21835 23276 23499 23618 24059 24204 24104 24478 24870 24949 5017 25044 25206 2579 25808 2545 25668 26180 25740 26307 26618
Billetes y Monedas 430 494 B 59 666 7B T 98 1087 1262 1237 1285 1236 1285 1235 1240 1288 1223 121 1241 1258 1373 437 1336 1367 1383 1362 1393 1381
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 9674 9448 11419 13294 14724 17257 18563 20165 20748 22015 22262 22384 22823 22989 22870 23238 23632 23726 23890 23804 23048 24421 2471 412 431 48T 4378 N4 25287
-Renta Variable 4349 321 4585 5567 5676 6753 6969 7261 7138 7470 7605 7670 7989 8076 7997 8137 8343 8476 8367 8241 8244 8588 8789 8413 8305 8723 8182 864 8954
= Activos Financieros Intemos Ajustados (FA) 5305 6221 6834 772 9049 10505 11594 12904 13610 14544 14658 14714 14834 14912 14873 15101 15288 15250 15533 15563 15705 15833 15681 15708 16006 16,103 16195 16260 16,283
|. Insttuciones de depdsito 1840 2166 2237 2414 2710 2922 3201 3511 3950 4505 4459 4466 4398 4511 4480 4576 4551 4565 4693 4749 4821 4967 4883 4919 4919 5029 5047 5139 5023
Bancos 1806 2128 2171 2341 2629 2832 3093 334 3820 4357 4300 4N6 4246 4358 4327 4422 4395 4408 4535 4588 4660 4804 4719 4754 4753 4861 4877 4966 4849
IFNBs B 3 65 7 81 89 108 117 129 148 149 150 152 183 153 154 156 157 158 160 161 163 165 166 166 168 170 173 173
I1. Acciones de los FIDs 686 659 768 M43 102 1103 1168 1,308 1306 1355 1368 1360 1355 1375 1382 1406 1441 1481 1490 1515 1466 1439 1497 1529 1495 154 15 153 150
IIl. Acreedores por reporto de valores y Obligaciones bancarias 690 751 107 674 780 758 951 899 683 887 881 861 862 767 783 784 848 178 781 813 844 932 854 841 868 825 874 859 849
V. Valores piblicos 616 805 1001 1203 1864 2666 2981 3518 3714 3516 3599 3858 3786 3782 3706 372 387 3793 3@69 3779 3816 372 3604 3598 3855 3803 3788 3755 3850
Gobiemo Federal 399 58 3980 158 2273 2519 303 3125 2957 3006 3058 3168 3182 313 3195 3248 3208 3289 3190 328 3092 3036 3027 3205 3166  3M5 3097 326
Banco de México e [PAB 73 61 4 89 73 130 14 118 156 89 119 19 129 121 115 105 13 101 103 % % 129 4 79 156 143 152 163 148
Qtros valores piblicos 144 161 190 24 263 263 328 367 433 470 474 480 488 419 419 an 476 484 478 494 490 501 494 491 493 495 491 496 486
V. Vialores privados 137 161 169 164 198 9% 18 M4 26 86 26 291 m 22 22 83 M 23 P I 2 2% 294 24 299 300 306 307 301
V. Fondos de ahorro para la vivienda y el refiro 1356 1673 1953 2240 2474 2861 3076 3454 3702 3995 4064 4078 4156 4196 4239 4280 4328 4349 443 442 4460 4478 4549 45T 450 4623 AR5 4678 47X
Fondos de ahorro para la vivienda 63 510 5N 62 684 739801 870 953 1041 1052 1,048 1066 1,087 101 1009 40 1109 4122 M7 A3 M3 1400 1439 4151 AT 4172 14700 1184
Infonavit 381 5 413 519 514 60 674 T 808 891 901 88 915 9% 947 96 957 956 %7 964 975 975 982 983 993 993 1006 1006 1017
Fovissste 82 85 % 103 110 My 1 1% 145 150 151 150 152 150 154 153 154 153 155 154 156 156 157 157 159 164 166 165 167
Fondos de ahorro para el retiro 893 1163 1382 1618 1791 2122 2274 2584 2748 2955 3012 3030 3000 310 3138 3181 37T 3240 3291 3295 3331 337 3409 338 3419 3466 3473 3508 3555
Acciones de las Siefores 830 9% 1142 1374 1546 1876 2018 2334 2497 2702 2756 2775 2834 2855 2879 2923 295 2980 3026 3031 3061 3084 344 3123 38 3204 3209 348 3291
En Banco de México 63 5 n 76 81 86 100 % 108 115 "1 115 115 13 1" 116 19 "1 123 120 126 12 128 121 133 123 126 123 126
Bono de Pension ISSSTE 0 17 170 168 164 160 156 152 144 137 138 140 14 14 141 14 142 142 143 143 144 136 137 138 138 138 138 138 138
VII. Titulos de Renta Variable 4349 321 4585 5567 5676 6753 6969 7261 7138 7470 7605 7670 7989 8076 7997 8137 8343 8476 8367 8241 8244 8588 8789 8413 8305 8723 8182 864 8954
Act Fin Int Netos (FNJ= 1+ 11+ [ll+ IV + V + VI+VII 9674 9448 11419 13294 14724 17257 18563 20165 20748 22015 22262 22384 22823 22980 22870 23238 23632 23726 23890 23804 23048 24421  2AT1 AN U3 U8 4378 N4 BT
Variacion % Anual Real
Activos Financieros Internos (F) 21 46 203 162 108 169 6 90 35 66 6.7 14 7 8.1 19 87 98 93 88 8.0 98 108 98 18 67 8.1 68 58 67
Billetes y Monedas 104 150 86 16 M1 102 80 174 172 160 158 152 161 146 27 122 109 10.1 9.1 92 86 88 8.1 8.1 97 95 104 125 129
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 2223 09 184 108 172 8 86 29 6.1 6.2 10 12 7 7 86 98 93 88 19 99 109 99 18 65 8.0 66 54 64
-Renta Variable 153 258 41 A4 20 190 32 42 AT 41 59 65 64 15 19 84 1M1 109 103 68 M6 150 156 97 40 80 23 37 56
= Activos Financieros Intemos Ajustados (FA) 98 168 98 131 4 164 104 13 55 69 64 12 A 79 15 86 94 84 8.0 85 90 89 0 68 19 80 89 64 68
|. Insttuciones de depdsito 123 17 33 79 123 78 96 97 125 40 128 133 110 128 "o M2 103 96 123 130 109 103 95 10.1 19 15 127 129 100
Bancos 122 178 20 78 123 17 92 97 126 140 121 133 109 128 1.0 12 102 95 123 130 109 10.3 95 104 19 15 127 130 100
IFNBs e 29 M3 M5 M1 102 25 90 104 42 41 132 134 132 SRR T | VA 13 108 15 M0 104 102 103 96 102 108 11 102
II. Acciones de los FIDs 234 -39 164 28 84 8.0 59 120 0.2 38 24 23 15 21 04 13 36 53 6.1 70 6.2 6.2 94 124 104 108 112 56 26
IIl. Acreedores por reporto de valores 0.1 97 66 46 157 28 B4 55 A0 M98 B9 U9 196 92 1 20 M3 94 43 09 A1 51 31 -23 06 78 116 12 92
V. Valores publicos 06 306 244 202 M2 L0 M8 180 56 63 62 A 28 36 45 88 102 83 55 52 13 59 0.1 -6 18 05 22 21 15
Gobigmo Federal 40 4659 266 N9 59 48 108 205 30 b4 B8 A1 15 28 37 93 97 A 52 52 80 48 10 -0 12 05 10 47 03
Banco de México e IPAB 82 55 201 2086 81 782 33 M2 N6 29 12 N5 10 15 95 03 132 38 01 40 58 452 381 B3 09 176 324 441 4.2
Qtros valores piblicos -16.6 15 178 18.0 176 {04 248 16 180 87 16 1.0 130 129 92 108 125 134 92 99 57 6.5 42 22 10 33 26 42 04
V. Vialores privados 58 114 48 27 09 A7 M7 AT 198 M8 121 19 75 65 52 64 56 34 43 23 24 31 26 11 1 65 82 87 6.2
VI, Fondos de ahorro para la vivienda y el refiro 108 284 168 14T 105 156 75 123 12 19 92 94 88 87 95 97 86 86 93 97 121 12 19 10 100 102 96 8.1 90
Fondos de ahorro para la vivienda 510103 19 89 99 8.1 84 86 96 92 90 87 838 87 89 87 89 90 89 85 86 86 83 87 80 65 64 53 68
Infonavit 52 16 M3 98 105 80 88 88 104 102 104 98 98 97 96 96 98 100 99 94 94 94 90 94 85 6.1 6.2 51 64
Fovissste 43 42 154 45 12 86 6.3 14 65 32 29 29 32 29 46 35 34 31 29 27 35 38 40 42 45 92 1 6.7 92
Fondos de ahorro para el retiro W1 302 189 170 107 185 72 136 64 15 93 96 88 88 97 104 85 85 95 102 133 133 132 g 107 15 107 90 97
Acciones de las Siefores 147 127 20 203 125 213 76 156 70 82 102 105 94 93 10.2 106 89 90 100 109 14.3 141 144 125 14 122 115 99 104
En Banco de México 58 114 268 8.1 6.2 53 168 9 98 10 53 58 96 15 wo ot N1 98 11 91 93 107 91 10.1 153 91 12 26 74
Bono de Pension ISSSTE 0.9 A2 24 20 2.7 2.7 5.2 49 44 3.7 -3.3 29 24 2.2 21 19 18 2.2 419 0.6 09 16 20 23 27 2.7 -28
VIl Tiulos de Renta Variable 153 258 &1 A4 12 43100 A 48 1 18 09 42 1 a0 17 28 18 a4 a4 00 42 28 43 a3 50 62 58 35

ActFin Int Netos (FN)= 1+ 11+ IIl + IV + V + VI+VIl 22 23 09 164 108 172 18 86 29 6.1 6.2 4 12 Al 7 86 98 93 88 19 99 108 99 18 6.5 80 6.6 54 64

Fuente: Banco de México, Activos Financieros Interos (metodologia 2018) e Inegi.




ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS (F) POR COMPONENTES

Saldos en miles de millones de pesos constantes 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 E17 F M A M J J A S 0 N D E18 F M A M J J
Activos Financieros Internos (F) 15519 14334 16643 18524 19765 22300 23085 24170 24499 25267 25082 25064 25377 25519 25423 25753 26067 26021 26114 25876 25777 26223 26099 25645 25775 26379 25978 26448 26,618
-Billetes y Monedas 660 3 47 79 85 910 945 1063 1220 1370 1320 1310 1304 1301 1302 1305 1208 1276 1275 1282 1286 1396 1,352 1345 1362 1364 1375 1401 1381
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 14858 13621 15895 17,726 18910 21400 22,140 23,107 23279 23897 23762 23754 24073 24218 24121 24448 24769 24746 24839 24594 24491 24828 24747 24300 24413 25016 24603 25047 25237
-Renta Variable 6679 4652 6383 742 7289 8374 8312 8320 8008 8109 8M7 8139 8426 8508 8435 8561 8745 8840 8689 8515 8430 8731 8889 8475 8340 8790 8258 8700 8,954
= Activos Financieros Intemos Ajustados (FA) 8179 8969 9513 10303 11621 13026 13828 14787 15270 15788 15645 15615 15646 15710 15686 15887 16024 15906 16149 16080 16,061 16,097 15858 15825 16,073 16226 16345 16,347 16,283
|. Instituciones de depdsito 28256 31230 31136 32188 34806 36230 38174 40233 44318 48899 47589 47397 46389 47522 47254 48142 47606 47615 48797 49062 49301 50409 49386 49558 49400 5067.5 50040 51663 50228

Bancos 27742 30686 30225 31215 33765 35122 36891 38889 42865 47295 45995 45802 44788 45915 45637 46519 46061 45975 47153 47408 47653 48839 47721 47889 47729 48980 49226 49921 48495
IFNBs 514 545 911 973 1041 1107 1283 1344 1453 1605 1595 1595 1601 1607 1617 1623 1635 1640 1644 1654 1648 1659 166.4 1669 1671 1694 1715 1742 1733
I1. Acciones de los FIDs 10538 9503 10684 12567 13124 13683 13930 14988 14648 14704 14604 14431 14200 14483 14572 14795 15108 15448 15488 15650 14992 14626 15139 15404 15015 15351 15508 15307 15200
IIl. Acreedores por reporto de valores y Obligaciones bancarias 10603 1,0918 9840 8987 10016 9401 11342 10301 7666 9627 %405 9133 9092 8075 8259 8247 8891 8116 8119 8305 8633 9474 863.9 8470 8712 8310 8816 8632 8495
V. Valores publicos 9462 11602 11,3930 17240 23942 33061 35553 40314 41665 38169 38411 38818 39933 39846 39088 39683 40214 39562 40224 39040 39023 37844 36444 36244 38711 38317 38226 37752 38503
Gobieno Federal 6131 8398 10266 13072 19626 28192 30040 34765 35063 32096 32084 32457 33417 33625 32829 33614 34046 33454 34192 32963 33013 31436 30707 30496 32185 31897 31741 31136 32158
Banco de México e IPAB 1114 883 1024 1184 934 1607 1596 1347 1749 %6 1270 1263 1364 1217 1214 1104 1183 1058 1066 970 1000 1314 744 800 1570 1436 1530 1634 1482
Otros valores piblicos 217 2321 2640 2984 3382 3263 3918 4202 4853 5106 5057 5008 5152 5044 5048 4965 4986 5050 4966 5107 5010 5094 4992 4948 4956 4983 4956 4982 4863
V. Valores privados 2105 2320 2347 2186 2546 2416 2506 2451 2875 3109 3057 3000 2925 2966 2979 2975 2963 2956 2982 3064 3027 3002 2972 2965 3000 3022 3086 3088 3010
V. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 20824 24122 27191 29863 31779 35474 36683 39582 41533 43370 43382 43281 43835 44204 44712 45028 45366 45359 45884 45586 45630 45524 46000 45607 45894 46583 46875 47031 47395
Fondos de ahorro para la vivienda 7106 7356 7949 8292 8780 9164 9556 997.2 1,0697 11299 11234 11124 11246 11447 11616 11561 11647 11568 11667 11545 1,566 11495 11527 11478 11560 11662 11825 11765 1,844
Infonavit 5849 6126 6583 6924 7368 7683 8042 8409 9068 9672 9617 9530 9646 9863 9992 9956 10030 9973 10057 9957 9971 9913 9935 9901 9967 10007 10152 10111 10175
Fovissste 1257 1230 1366 1368 1412 1481 1514 1562 1629 1627 1617 1504 1600 1583 1623 1606 1617 1595 1610 1588 1595 1582 159.3 1577 1592 1655 1673 1655 1669
Fondos de ahorro para el retiro 13719 16766 19242 21570 22998 26310 27127 29610 30836 32072 32149 32157 32589 32757 33096 33467 33719 33791 34217 34041 34064 34029 34473 34129 34334 34921 35050 35266 35550
Acciones de las Siefores 12752 13491 15805 18316 19854 23260 24073 26746 28012 29334 29420 29449 29889 30076 30367 30757 30984 31085 31457 31318 31304 31349 31792 31465 31614 32285 32391 32649 32909
En Banco de México %7 804 95 1019 1043 1061 1192 1123 1208 1250 1262 1222 1215 1192 1238 1223 1252 1223 217 1244 1284 1296 1294 1217 1334 1244 1210 1232 1259
Bono de Pension ISSSTE - 471 233 2235 2102 1990 1862 1741 1616 1487 1477 1486 1485 1489 1491 1486 1484 1483 1484 1479 1476 1384 1386 1387 1386 1392 1389 1385 1383
VI Titulos de Renta Variable 6679 4652 6383 7422 7289 8374 8312 8320 8008 8109 8117 8139 8426 8508 8435 8561 8745 8840 8689 8515 8430 8731 8889 8475 8340 8790 8258 8700 8954
Act Fin Int Netos (FN)= 1+ Il +1Il + IV + V + VI+VII 14858 13621 15895 17,726 18910 21400 22140 23107 23279 23897 23762 23754 24073 24218 24121 24448 24769 24746 24839 24504 24491 24828 24747 24300 24413 25016 24603 25047 25237
Variacin % Anual Real
Activos Financieros Internos (F) 8.1 -16 16.1 13 67 129 35 47 14 3 19 24 22 21 16 23 32 25 23 15 3.0 38 41 23 1.6 34 22 27 21
Billetes y Monedas 64 79 48 6.9 70 64 39 125 147 123 106 99 10.2 83 6.1 56 42 32 26 27 19 19 24 26 45 48 56 73 64
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 8.4 -8.3 167 15 67 132 35 44 07 27 15 20 18 18 14 21 34 25 23 15 30 39 41 23 14 33 20 25 19
-Renta Variable 1M1 304 312 163 18 149 07 0.1 -37 13 14 15 10 16 16 20 44 40 37 04 46 7 95 41 10 33 -2 16 24
= Activos Financieros Intemos Ajustados (FA) 58 97 6.1 83 128 121 6.2 69 33 34 16 22 22 20 13 22 25 16 16 20 22 20 14 13 27 33 42 29 18
1. Instituciones de depdsito 8.2 105 03 34 8.1 41 54 54 10.2 10.3 77 8.0 54 6.6 46 46 36 27 56 6.2 40 33 38 46 65 6.6 78 73 53
Bancos 8.2 106 15 33 8.2 40 50 54 10.2 10.3 7 8.1 5.3 6.6 45 46 35 27 56 6.2 40 33 38 46 6.6 6.7 79 73 53
IFNBs 99 6.0 673 6.8 70 64 159 47 8.1 104 89 79 7 69 53 49 54 44 42 48 441 34 44 47 44 54 6.0 73 6.0
II. Acciones de los FIDs 18.9 -8 124 176 44 43 18 76 23 04 2.2 -25 37 -35 54 47 28 43 0.3 06 04 05 37 6.7 5.1 6.0 64 35 06
IIl. Acreedores por reporto de valores -35 30 99 87 14 61 206 92 256 258 183 19.1 136 32 09 4.1 45 25 100 6.9 13 18 -8.2 13 42 29 6.7 47 45
V. Valores publicos B30 26 201 238 B9 B1 75 134 34 -84 95 18 -24 -2 15 24 35 15 0.8 1.1 06 09 5.1 66 31 38 2.2 49 43
Gobiemo Federal 195 370 22 273 501 436 66 157 09 85 108 -8.6 -38 29 24 28 31 10 -1 1.1 13 2 4.3 60 37 49 -3.3 T4 -55
Banco de México e IPAB 404 207 16.0 155 204 121 07 156 299 447 4T 254 41 126 32 157 6.3 2.7 61 190 116 39 414 367 151 125 264 480 253
Otros valores piblicos -196 47 137 130 133 35 204 73 15.5 52 6.6 58 72 6.7 29 42 57 6.0 27 33 09 02 4.3 29 38 12 418 03 25
V. Valores privados 20 102 12 68 165 A1 75 56 173 8.1 7 6.7 24 06 0.9 04 -08 -34 -20 -38 40 34 28 40 28 19 36 38 16
V1. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 6.8 15.8 127 98 64 116 34 79 49 44 43 43 32 28 31 32 20 19 28 31 51 50 6.0 54 47 54 48 44 45
Fondos de ahorro para la vivienda 13 35 8.1 43 59 44 43 43 73 56 441 37 33 27 25 23 23 22 24 20 18 17 26 32 28 19 18 18 17
Infonavit 14 47 75 52 64 43 47 46 78 6.7 51 47 42 37 32 31 32 34 33 29 26 25 33 39 33 15 16 16 14
Fovissste 05 2.2 114 04 32 49 22 32 43 0.1 AT 19 24 21 A5 26 28 -33 -32 -34 300 28 45 4 -05 45 31 31 32
Fondos de ahorro para el retiro 99 222 148 124 66 144 31 9.2 41 40 43 45 32 28 33 35 19 17 30 36 6.3 6.1 72 6.1 54 6.6 59 54 54
Acciones de las Siefores 106 58 178 15.2 84 172 35 1 47 47 53 54 38 33 38 40 23 22 35 42 72 69 8.1 6.8 58 73 6.7 6.2 6.2
En Banco de México 19 -168 24 35 23 17 124 57 75 35 06 09 40 53 74 73 50 29 45 26 25 36 34 45 98 44 26 07 06
Bono de Pension ISSSTE 44 54 60 53 B4 H5 12 -80 87 -8.1 8.2 8.3 8.1 8.1 -8.0 8.0 1.7 8.1 80 69 6.1 66 67 66 6.9 6.9 6.8
VI Titulos de Renta Variable 11 304 312 163 18 149 07 0.1 -37 13 14 15 1.0 16 16 20 44 40 37 04 46 7 95 41 1.0 33 -2 16 24
Act Fin Int Netos (FN)= 1+ 11 + Il + IV + V + VI+VII 8.1 -83 16.7 1.5 67 132 35 44 07 27 1.5 20 18 18 14 21 3 25 23 15 30 39 41 23 14 33 20 25 19

Fuente: Banco de México, Activos Financieros Internos (metodologia 2018) e Inegi

Aviso Legal

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA Bancomer. S. A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las

opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y

recomendaciones contenidas en este documento se basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccién. El presente documento no

constituye una oferta ni una invitacion o incitacion para la suscripciéon o compra de valores.



