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Migracion
Remesas aumentan 5% en 2017 y 2018 con nueva
medicion de Banxico, crecieron 10.3% en julio

David Cervantes / Juan José Li Ng

e Enjulioingresaron 2,866.5 millones de dolares (md) a México por remesas, +10.3% a tasa anual, monto
muy cercano alo pronosticado por BBVA Research (2,876 md) y al consenso del mercado (2,900 md).

e Con estacifra, las remesas hilan 28 meses consecutivos de crecimiento desde abril de 2016, en los que ha
promediado tasas de crecimiento de 11.0%. Las favorables condiciones econdémicas y la baja tasa de
desempleo en EE.UU., y el relativo mayor tipo de cambio pesos por ddélar observado en los uGltimos afios,
han incentivado el mayor envio de este recurso pese al ambiente migratorio hostil en ese pais.

e En meses recientes el Banco de México ha ajustado su medicion de las remesas retroactivo a enero de
2017, por lo que en 2017 y 2018 aumentan 1,500 md anuales en promedio. Con el ajuste, el crecimiento de
las remesas en 2017 pas6 de 6.6% a 12.2%, con un monto de total en ese afio de 30,291 md.

Remesas hilan 28 meses de crecimiento

El Banco de México dio a conocer que en el mes de julio ingresaron a México 2,866.5 millones de délares por
remesas familiares, siendo el mayor monto registrado para un mes de julio. De esta forma, las remesas acumularon
28 meses consecutivos con crecimientos ininterrumpidos, desde abril de 2016.

Esto representa +10.3% en comparacion al mismo mes del afio previo. El crecimiento se explica tanto por el aumento
en el nimero de operaciones para el envio de este recurso, el cual crecié 5.8% y lleg6 a 8.8 millones de
transacciones, como por el incremento de la remesa promedio que se ubic6 en 324 ddlares, +4.2%.

Grafica 1. Remesas familiares a México, 2015-2018 (Var. % anual en dolares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.
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Desempleo en EE.UU. en sus niveles mas bajos, 3.9% en julio

En el mes de julio, la tasa de desempleo general en Estados Unidos fue de 3.9%, asi durante los siete primeros
meses del afio, la tasa de desempleo fue de 4.0%, uno de los niveles méas bajos observados al menos en los dltimos
40 afios. Las favorables condiciones econémicas y la baja tasa de desempleo ese pais, donde laboran gran parte de
los migrantes mexicanos que envian remesas a sus familiares, y el relativo mayor tipo de cambio pesos por ddlar
observado en los Ultimos afios, han incentivado el crecimiento en el envio de este recurso, pese al ambiente
migratorio hostil en ese pais que se ha agudizado desde el inicio de la administracion del presidente Trump.

Gréfica 2. Estados Unidos: Tasa de desempleo nacional
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Fuente: BBVA Research con cifras de US Bureau of Labor Statistics.
Graéfica 3. Tipo de cambio promedio mensual
(Pesos por délar)
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Nota: Tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera por fecha de liquidacion.
Fuente: BBVA Research con cifras del Banco de México.
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Con nueva medicién de Banxico, las remesas aumentan cerca de 5% en 2017 y
2018

En meses recientes el Banco de México realizé ajustes en la medicion del flujo de remesas que llegan a México
retroactivo a enero de 2017. De esta forma, las remesas que en 2017 habian tenido un flujo de 28,771.3 millones de
dolares con un crecimiento de 6.6%, pasan a registrar un monto de 30,290.5 millones de ddlares, lo que representa un
crecimiento de 12.2% respecto a 2016.

Con este ajuste, BBVA Research estima que el monto de remesas en 2017 y 2018 aumenté en 1,500 millones de
dolares anuales, es decir, alrededor de 5.3% anual.

Nuestra valoracién es que este esfuerzo que hace el Banco de México es positivo, pues los nuevos montos
registrados son muy cercanos a los que estima el Banco Mundial sobre el flujo de remesas que se envian a México,
sin embargo, es recomendable establecer de manera clara la metodologia de estimacion y notas sobre las
actualizaciones de las series con la finalidad de reducir los problemas de comparabilidad con afios previos.

Graéfica 4. Flujo de remesas anuales a México, antes de
ajustes en medicion
(Millones de ddlares)

Gréfica 5. Flujo de remesas anuales a México, después
de ajustes en medicion
(Millones de ddlares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.
* Cifra a mayo de 2018.
Datos consultados en julio de 2018.

Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.
* Cifra a mayo de 2018.
Datos consultados en septiembre de 2018.
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Esta publicacion es una iniciativa conjunta entre Fundacion BBVA Bancomer y el Servicio de Estudios Econémicos México de BBVA Research, que
pretende realizar nuevas aportaciones al campo de estudio de la Migracion que contribuyan a un mejor conocimiento de este importante movimiento
social. Ha sido preparado por su propia cuenta y se suministra sélo con fines informativos. Las opiniones, estimaciones, predicciones y
recomendaciones que se expresan en este documento se refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como
consecuencia de la fluctuacién de los mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones contenidas en este documento se
basan en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se concede por BBVA
sobre su exactitud, integridad o correccion. El presente documento no constituye una oferta ni una invitacién o incitacion para la suscripcion o
compra de valores.
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