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EE.UU. y México anunciaron a finales de mes un principio de acuerdo comercial bilateral que sustituira al
NAFTA. Persiste laincertidumbre sobre el acuerdo bilateral entre EE.UU. y Canada. El presidente Trump advirtié
asimismo que también podria abandonar la Organizaciéon Mundial del Comercio (OMC). La region MENA
continla siendo el principal foco de conflictos. La primera ronda de sanciones a Iran volvio a entrar en vigor el 7
de agosto. La incapacidad de la UE para compensar el impacto de las sanciones y la decisién de algunas
importantes empresas europeas de abandonar el mercado irani dificultan las conversaciones UE-Iran. La
provincia siria de Idlib podria estar en el punto de mira durante las proximas semanas.

El presidente Trump advierte que podria sacar a EE.UU. de la OMC

EE.UU. impone nuevos aranceles y pone en cuestion
la OMC y el NAFTA

Trump alcanz6 un acuerdo bilateral con México que sustituira

Gréfica 1 indice de confianza comercial de BBVA Research

11
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7 en la OMC.

5 Primera ronda de sanciones a Iran vuelve a entrar en vigor
3 Con efecto desde el 7 de agosto, las sanciones sobre Irdn

1 volvieron a entrar en vigor. Las conversaciones UE-Iran se

revelan complicadas.
La cuestion siria esta en el punto de mira conforme se
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vinculos militares, lo que constituye una sefial positiva.

El indice BBVA Research de intensidad de conflictos en el mundo® se mantuvo en agosto en niveles similares a
los del mes anterior. Las principales novedades del mes fueron:

a El Gobierno estadounidense pone en cuestion los acuerdos comerciales internacionales. El presidente Trump
declar6 en una entrevista concedida a Bloomberg que “si no endereza el rumbo, me retiraré de la OMC”. Los
responsables de la UE estaban elaborando una propuesta de reforma de la OMC. La semana pasada, responsables
europeos y japoneses visitaron Washington para debatir esta cuestion. Persiste la incertidumbre al respecto.
Mientras tanto, EE. UU. también ha impuesto un arancel del 25% sobre importaciones chinas por valor de
16.000 millones de USD. Esto se produce después de que en junio se aprobaran aranceles sobre importaciones
chinas por valor de 34.000 millones de USD. A finales de mes EE.UU. y México alcanzaron un principio de
acuerdo comercial bilateral que sustituira al NAFTA. Por el momento Canada no esta incluida en el acuerdo.
Las negociaciones entre EE. UU. y Canada sobre un acuerdo bilateral estan en marcha, y su desenlace es incierto.

a Laprimeraronda de sanciones a Iran entr6 en vigor el 7 de agosto: Compras de Irdn de divisa estadounidense;
comercio de oro y otros metales preciosos de Iran y venta a Iran de piezas de automavil, aviones comerciales de
pasajeros y productos y servicios conexos. Las siguientes restricciones, centradas principalmente en las
importaciones de petréleo de Irdn, entraran en vigor a partir del 4 de noviembre. La Comisidon Europea ha
lanzado un paquete de soporte financiero de 18 millones de euros para Teheran (el importe total ascendera a 50
millones de euros). Sin embargo, aln no se vislumbra un paquete de soporte integral para compensar las
sanciones de EE. UU. Ademas, la UE también se opone al programa de misiles balisticos y las politicas regionales
de Iran. Federica Mogherini, alta representante de la UE para Asuntos Exteriores, declaré que el comportamiento
regional de Iran constituye "un gran motivo de preocupacion para todos nosotros”. De hecho, las agencias de
noticias mundiales informaron recientemente de que Iran ha entregado misiles balisticos de corto alcance a
sus fuerzas en Irak.

1: La informacién sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y conflictos
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a El régimen de Assad esta preparando una ofensiva por tierra sobre la provincia de Ildlib, situada cerca de la
frontera sur de Turquia (Hatay). Naciones Unidas ha advertido de que cerca de 2,5 millones de civiles podrian
correr peligro de lanzarse a esta ofensiva. Turquia cuenta con 12 puntos de observacién militar a lo largo de la
frontera. Ankara esta negociando con Moscu para retrasar la operacion y solucionar el problema del grupo
rebelde radical en Idlib. EI 29 de agosto, Turquia clasifico a Hayat Tahrir al-Sham (HTS), el anterior Frente al-
Nusra, como grupo terrorista. Turquia también ha reagrupado a los grupos rebeldes no radicales bajo una misma
denominacién (Frente Nacional de Liberacién) para que puedan combatir a las unidades radicales. ElI 7 de
septiembre, los lideres de Turquia, Iran y Rusia se reuniran en Iran. Por su parte, los responsables de EE.UU.
advirtieron firmemente de que responderan a cualquier ataque quimico en Siria. La cuestion de Idlib se esta
convirtiendo cada vez mas en un tema candente para las relaciones entre las partes implicadas en Siria. EE.UU.
elevo sus aranceles sobre el aluminio y el acero de Turquia, dado que la situacién del pastor Brunson continta
sin resolverse. En respuesta, Turquia ha presentado una reclamacion ante la OMC. La otra disputa es la adquisicién
por parte de Turquia de sistemas de defensa rusos conocidos como misiles antiaéreos S-400. El secretario de
Defensa estadounidense Jim Mattis expreso la preocupacion de Washington al respecto. Su homélogo turco Mevlut
Cavusoglu respondié que Turquia necesita defender su espacio aéreo. Con todo, se mantiene la cooperacion
militar entre EE. UU. y Turquia en lo referente a Manbij, con vistas a permitir que los grupos locales
controlen esta ciudad de Siria.
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Las tensiones sociales se exacerbaron en algunas regiones en el mes de agosto

El indice de protestas mundiales se redujo en agosto respecto a julio (como muestra nuestro indice de protestas
en el mundo®). De acuerdo con el Mapa de intensidad de protestas en el mundo de BBVA Research, los hechos
clave fueron:

Grafica 6 Mapa de intensidad de protestas en el mundo de a En términos regionales, la inestabilidad social
BBVA Research Enero 2011 — julio 2018 aumento en Europa del Este y Oriente Medio. En
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mientras que en América Latina y Asia la estabilidad
e Unido se mantiene con algunos focos de conflicto:
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a En Europa, surgieron protestas en Alemania, lo que
demuestra que la extrema derecha conserva su
capacidad de movilizacion. Las tensiones sociales
también aumentaron en los Paises Bajos y Bélgicay,
en menor grado, en Austriay Suecia.

a En cuanto alos paises emergentes de Europa, la
inestabilidad se mantiene en Ucrania debido a la
incertidumbre sobre las remesas, asi como en
Moldavia, ya que su Tribunal Constitucional bloqueé la
propuesta del presidente para otorgarse mayores
poderes. En Rumania surgieron nuevas protestas por
la intencién de su lider de demonizar a las empresas
para aferrarse a su base.

a En el Norte de Africa y Oriente Medio, el conflicto
entre Arabia Saudi y Yemen en torno al Mar Rojo pone
en riesgo el malestar regional, mientras que las
tensiones entre Iran, EE. UU. e Israel van en aumento.
Las nuevas restricciones impuestas por el gobierno de
Egipto siguen generando descontento social. Bahréin y
Tunez contintan siendo focos de conflicto regionales.

a En América Latina, las medidas fiscales de Argentina
estan provocando un ligero aumento en las tensiones
sociales. De igual modo, las elecciones en Brasil
arrojan incertidumbre sobre su politica econémica.

a En Asia, la inestabilidad continua centrada en India 'y
ensidad de protestas: Baja S o Pakistan. La polémica en torno a los activistas
detenidos en India desat6 un renovado debate sobre la
libertad de expresion.
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Fuente: www.dgelt.org y BBVA Research

Resumen

Las declaraciones realizadas por el presidente Trump sobre la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) podrian
generar incertidumbre en torno a la propuesta de reforma de la organizacion que los responsables europeos intentan
llevar a cabo. El aumento de los aranceles sobre los productos de otros paises incrementara las tensiones en las
relaciones internacionales. Por su parte, las sanciones sobre Iran que volvieron a entrar en vigor en agosto ponen de
manifiesto las dificultades que afrontan las negociaciones UE-Irdn para mantener a Teheran dentro del acuerdo nuclear.
La decision del régimen sirio de lanzar una ofensiva militar sobre Idlib podria concitar la atencién internacional, ya que
esta en juego la seguridad de los civiles. Aunque Turquia y EE. UU. siguen inmersos en su disputa diplomatica a cuenta
del pastor Brunson, su cooperacion militar sobre el terreno sigue vigente.

ANEXO

2: La informacioén sobre la metodologia puede consultarse en el siguiente enlace: Metodologia, seguimiento de protestas y conflictos.
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Grafica 7 Mapa mundial de protestas de BBVA Research Agosto 18
(Numero protestas / Total de eventos por pais. Los colores méas oscuros indican valores mas elevados del indice)
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Grafica 8 Mapa mundial de conflictos de BBVA Research Agosto 18
(Numero de conflictos / Total de eventos por pais. Los colores méas oscuros indican valores mas elevados del indice)
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene
datos, opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas
en fuentes que consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA,
por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias
generalmente aceptadas y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones 0 proyecciones. La evolucion
histérica de las variables econdmicas (positiva 0 negativa) no garantiza una evolucién equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcién, por ejemplo, del contexto
econdémico o las fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o
comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u
obtener interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato,
compromiso o decision de cualquier tipo.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las
variables econémicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en
ningln caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas
0 entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a
proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda
expresamente prohibida su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a
disposicion, extraccion, reutilizacién, reenvio o la utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o
procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o sea autorizado expresamente por BBVA.

INTERESADOS DIRIGIRSE A:
BBVA Research: Calle Azul, 4. Edificio La Vela — 42 y 52 planta. 28050 Madrid (Espafa). Tel.:+34 91 374 60 00 y
+34 91 537 70 00 / Fax:+34 91 374 30 25 - bbvaresearch@bbva.com www.bbvaresearch.com



